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Dados da Empresa/ Composic¢édo do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 792
Preferenciais 1.572
Total 2.364

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 01/04/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 31/12/2011
1 Ativo Total 150.362 144.635
1.01 Ativo Circulante 141.766 133.853
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 22 13
1.01.02 Aplica¢cBes Financeiras 130.494 124.280
1.01.02.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 130.494 124.280
1.01.02.01.01 Titulos para Negociagao 130.494 124.280
1.01.06 Tributos a Recuperar 8.861 9.358
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 8.861 9.358
1.01.06.01.01 Impostos a Compensar 8.861 9.358
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 2.389 202
1.01.08.03  Outros 2.389 202
1.01.08.03.01 Créditos Tributéarios 521 0
1.01.08.03.02 Outros Ativos 1.868 202
1.02 Ativo N&o Circulante 8.596 10.782
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 8.596 10.782
1.02.01.01 Aplica¢bes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 5.541 5.643
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 0 25
1.02.01.01.03 Aplica¢es no Mercado Aberto 5.541 5.618
1.02.01.06 Tributos Diferidos 301 819
1.02.01.06.02 Créditos Tributéarios 301 819
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 2.754 4.320
1.02.01.09.03 Outros Ativos 2.754 4.320
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DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 01/04/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 31/12/2011
2 Passivo Total 150.362 144.635
2.01 Passivo Circulante 1.835 148
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 137 137
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 137 137
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 1.683 0
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 1.683 0
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 1.598 0
2.01.03.01.02 Impostos e Contribui¢cdes Diferidos 85 0
2.01.05 Outras Obrigactes 15 11
2.01.05.02 QOutros 15 11
2.02 Passivo Néo Circulante 2.221 2.412
2.02.02 Outras Obrigacdes 2 0
2.02.02.02  Outros 2 0
2.02.04 Provisdes 2.219 2.412
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.219 2.412
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 2.219 2.412
2.03 Patrimonio Liquido 146.306 142.075
2.03.01 Capital Social Realizado 74.000 67.000
2.03.02 Reservas de Capital 182 182
2.03.04 Reservas de Lucros 72.124 74.893
2.03.04.01 Reserva Legal 9.936 9.725
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 62.188 65.168
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DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -124 -333 -200 -338
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -105 -313 -192 -302
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -19 -20 -8 -36
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -124 -333 -200 -338
3.06 Resultado Financeiro 3.194 6.802 3.742 7.089
3.06.01 Receitas Financeiras 3.194 6.802 3.742 7.089
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 3.070 6.469 3.542 6.751
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social sobre o Lucro -1.025 -2.238 -1.186 -2.272
3.08.01 Corrente -1.021 -2.223 -1.164 -2.245
3.08.02 Diferido -4 -15 -22 -27
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 2.045 4.231 2.356 4.479
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 2.045 4.231 2.356 4.479
3.99.01.01 ON 0,86508 1,78981 0,99664 1,89472
3.99.01.02 PN 0,86508 1,78981 0,99664 1,89472
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 & 30/06/2011

4.01 Lucro Liguido do Periodo 2.045 4.231 2.356 4.479

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 2.045 4,231 2.356 4.479
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Demonstracéo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 9 26
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 4.246 4.506
6.01.01.01 Lucro Liquido 4231 4.479
6.01.01.02 Tributos Diferidos 15 27
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -4.237 -4.480
6.01.02.01 (Aumento) Reducgao em Aplicagbes no Mercado Aberto 77 28.579
6.01.02.02 (Aumento) Redugao em Ativos Financeiros Mantidos para -6.214 0
Negociagao
6.01.02.03 (Aumento) Redugao em Ativos Financeiros Disponiveis para 25 -33.726
Venda
6.01.02.04 (Aumento) Redugdo em Outros Ativos -100 -92
6.01.02.05 (Aumento) Reducdo em Impostos a Compensar 497 -387
6.01.02.06 (Reducéo) Aumento em ObrigagBes Sociais e Fiscais 1.472 1.321
6.01.02.07 (Reducéo) Aumento em Outras Obrigacdes 6 -42
6.01.02.08 Pagamento de Impostos de Renda e Contribuicdo Social 0 -133
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 0 -57
6.03.01 Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Pagos 0 -57
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 9 -31
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 13 45
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 22 14
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Demonstracéo de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 6.802 7.089
7.01.02 Outras Receitas 6.802 7.089
7.01.02.01 Resultado Financeiro 6.802 7.089
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -321 -326
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -246 -250
7.02.04 Outros -75 -76
7.02.04.01 Propaganda, Promogdes e Publicidade -67 -52
7.02.04.02 Outros -8 -24
7.03 Valor Adicionado Bruto 6.481 6.763
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 6.481 6.763
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 6.481 6.763
7.08 Distribui¢céo do Valor Adicionado 6.481 6.763
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicbes 2.250 2.284
7.08.02.01 Federais 2.250 2.284
7.08.04 Remuneracdo de Capitais Proprios 4.231 4.479
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 4231 4.479
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Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

INVESTIMENTOS BEMGE S.A.

Relatério da Administragéo
Senhores Acionistas:

Apresentamos as Demonstragdes Contdbeis da Investimentos Bemge S.A. (INVESTIMENTOS BEMGE)
relativa ao periodo de 01/01 a 30/06 de 2012, as quais seguem os dispositivos estabelecidos pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM).

As demonstragfes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

RESULTADO, PATRIMONIO LIQUIDO E ATIVOS

A Investimentos Bemge S.A. apresentou ao final do periodo lucro liquido de R$ 4.231 mil e patriménio liquido
de R$ 146.306 mil. O lucro liquido por agdo foi de R$ 1,79, enquanto o valor patrimonial por a¢éo atingiu R$
61,89. Os ativos totais atingiram R$ 150.362 mil e estdo compostos substancialmente por Aplicagbes no
Mercado Aberto, Ativos Financeiros Mantidos para Negociagdo e Impostos a Compensatr.

Auditoria independente - Instrugdo CVM n° 381
Procedimentos Adotados pela Sociedade

A politica de atuagdo da Investimentos Bemge S.A. e da controladora, na contratacdo de servicos nao
relacionados a auditoria externa dos nossos auditores independentes, se fundamenta na regulamentacao
aplicavel e nos principios internacionalmente aceitos que preservam a independéncia do auditor. Esses
principios consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer
fungBes gerenciais no seu cliente e (¢) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente.

No periodo de janeiro a junho de 2012, ndo foram prestados diretamente a Investimentos Bemge S.A. servicos
nédo relacionados a auditoria externa pelos auditores independentes e partes a eles relacionadas. Neste mesmo
periodo ndo foram prestados as empresas do conglomerado ao qual pertence a Investimentos Bemge S.A,,
servigos nao relacionados a auditoria externa em patamar superior a 5% do total dos honorarios relativos aos
servigos de auditoria externa.

Conforme estabelecido na Instrugdo CVM n° 381/03, relacionamos o0s outros servigos prestados, a natureza e a
data de contratacao:
e 24 de janeiro de 2012 - andlise de vulnerabilidade e testes de intrusdo de aplicagBes do perimetro internet;
e 17 de fevereiro de 2012 — revisdo dos aspectos relacionados ao programa de continuidade de negécios;
e 23 de fevereiro e 29 de margo de 2012 — aquisicdo de materiais técnicos;
e 28 de fevereiro de 2012 — consultoria para obtencao da certificacdo GIPS (Global Investment Performance
Standards);
e 06 de marco e 12 de junho de 2012 — participacdes em cursos abertos ao publico, relacionados a finangas
e contabilidade;
e 27 de abril de 2012 — consultoria no pedido de autorizacdo ao 6rgédo regulador para abertura de uma
subsidiaria.
Justificativa dos Auditores Independentes — PricewaterhouseCoopers
A prestacéo de outros servigos profissionais néo relacionados a auditoria externa, acima descritos, ndo afeta a
independéncia nem a objetividade na condugdo dos exames de auditoria externa efetuados a Investimentos
Bemge S.A. e ao seu controlador, sendo que a politica de atuacédo na prestacéo de servicos nao relacionados a
auditoria externa se substancia nos principios que preservam a independéncia do Auditor Independente, todos
devidamente observados pelo Comité de Auditoria na prestacdo dos referidos servigos.
Sao Paulo, 13 de agosto de 2012.

A Administragdo
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Notas Explicativas

INVESTIMENTOS BEMGE S.A.
Notas Explicativas as Demonstracées Contabeis

Periodos de 01/01 a 30/06 de 2012 e de 2011
(Em Milhares de Reais)

NOTA 1 - INFORMAGCOES GERAIS

A Investimentos Bemge S.A. — (“INVESTIMENTOS BEMGE”) é uma sociedade andnima de capital aberto,
constituida e existente segundo as leis brasileiras. Esta localizada na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n° 100 - Torre Concei¢do — 7° andar - Parque Jabaqguara, na cidade de S&o Paulo, Brasil.

A INVESTIMENTOS BEMGE tem por objeto apoiar as empresas de cujo capital participar, através de estudos,
andlises e sugestbes sobre a politica operacional e os projetos de expansdo das aludidas empresas,
mobilizando recursos para o atendimento das respectivas necessidades adicionais de capital de risco,
mediante subscricdo ou aquisicdo de valores mobiliarios que emitirem, objetivando o fortalecimento da
respectiva posicdo no mercado de capitais, e atividades correlatas ou subsididrias de interesse das
mencionadas sociedades, excetuadas as privativas de instituicdes financeiras.

As Demonstrag8es Contabeis elaboradas para os periodos findos em 30 de junho de 2012 e de 2011 foram
aprovadas pela Diretoria em 13 de agosto de 2012.

NOTA 2 — PRATICAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacdo destas DemonstragGes Contabeis estdo descritas
abaixo.

2.1 BASES DE PREPARACAO
Demonstragdes Contabeis

As Demonstracdes Contdbeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A preparacdo das Demonstragdes Contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da INVESTIMENTOS BEMGE no processo
da aplicacdo das politicas contdbeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade estéo divulgadas na Nota 2.2.

2.2 ESTIMATIVAS CONTABEIS, CRITICAS E JULGAMENTOS

Todas as estimativas e as premissas utilizadas pela Administragdo estdo em conformidade com os CPCs e
sdo as melhores estimativas atuais realizadas em conformidade com a norma aplicavel. As estimativas e
julgamentos sdo avaliados em base continua, e consideram a experiéncia passada e outros fatores. As
estimativas contébeis e premissas criticas que apresentam impacto mais significativo nos valores contabeis
de ativos e passivos, estao descritas abaixo:

a) Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido - Conforme explicado na Nota 2.3e, ativos fiscais
diferidos séo reconhecidos somente em relacao as diferengas temporarias e créditos e prejuizos fiscais a
compensar na medida em que se considera provavel que a INVESTIMENTOS BEMGE ira gerar lucro
tributavel futuro em relagdo aos quais os ativos fiscais diferidos possam ser utilizados. A realizagdo
esperada do crédito tributario da INVESTIMENTOS BEMGE é baseada na projecao de receitas futuras e
outros estudos técnicos.

b) Valor Justo dos Instrumentos Financeiros - A INVESTIMENTOS BEMGE classifica as mensura¢fes
de valor justo usando a hierarquia de valor justo que reflete a significAncia dos inputs usados no
processo de mensuracdo. Ha trés grandes niveis referentes a hierarquia de valor justo que estdo
detalhados na Nota 10.
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Notas Explicativas

d)

A INVESTIMENTOS BEMGE acredita que todas as metodologias adotadas s&@o apropriadas e
consistentes com os participantes do mercado. Independentemente disso, a adog¢do de outras
metodologias ou 0 uso de pressupostos diferentes para apurar o valor justo pode resultar em estimativas
diferentes dos valores justos.

As metodologias usadas para avaliar o valor justo de determinados Instrumentos Financeiros também
séo descritas em detalhes na Nota 10.

Passivos Contingentes - A INVESTIMENTOS BEMGE revisa periodicamente suas contingéncias.
Essas contingéncias sdo avaliadas com base nas melhores estimativas da Administracdo, levando em
consideracdo o parecer de assessores legais quando houver probabilidade que recursos financeiros
sejam exigidos para liquidar as obrigacdes e que o montante das obrigagcdes possa ser razoavelmente
estimado.

Para as contingéncias classificadas como Perdas Provaveis, sdo constituidas provisdes reconhecidas no
Balango Patrimonial na rubrica Outros Passivos.

Os valores das contingéncias sdo quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua
mensuracgao de forma adequada, apesar da incerteza inerente aos prazos e valores.

Mensuracdo do Valor Recuperéavel - A INVESTIMENTOS BEMGE avalia os ativos a fim de verificar se
seus valores contabeis sdo plenamente recuperaveis. Este procedimento, realizado semestralmente,
submete os ativos a analise tanto qualitativa quanto quantitativa, sendo que todos os ativos sao
avaliados, no minimo, uma vez por ano.

De acordo com o CPC 01 - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, perdas por redugbes ao valor
recuperavel sao reconhecidas pelo montante no qual o valor contabil do ativo (ou grupo de ativos)
excede seu valor recuperavel. O valor recuperavel de cada ativo é calculado como o maior valor entre o
valor em uso (soma dos fluxos de caixa antes de imposto estimados descontados a data presente) e o
valor justo menos seu custo de venda (preco de mercado subtraido das despesas de transagdo). Para
fins de avaliar a redugdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados ao nivel minimo para o qual
podem ser identificados fluxos de caixa independentes (unidades geradoras de caixa). A avaliagdo pode
ser feita ao nivel de um ativo individual quando o valor justo menos seu custo de venda possa ser
determinado de forma confiavel.

No periodo findo em 30/06/2012 néo houve indicacéo de redugéo ao valor recuperavel de ativos.

2.3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

c)

Moeda Funcional e Moeda de Apresentagdo - As DemonstracBes Contabeis da INVESTIMENTOS
BEMGE estdo apresentadas em Reais, que é a sua moeda funcional e de apresentacao.

Caixa e Equivalentes de Caixa - A INVESTIMENTOS BEMGE define como caixa e equivalentes de
caixa, as disponibilidades que compreendem o caixa e contas correntes em bancos (considerados na
rubrica de Disponibilidades) e Aplicagcdes no Mercado Aberto (Operagdes Compromissadas) com prazo
original igual ou inferior a 90 dias.

AplicacBes no Mercado Aberto (Operagdes Compromissadas) - A INVESTIMENTOS BEMGE possui
operagcbes de compra com compromisso de revenda ("operagdes compromissadas") de ativos
financeiros.

Os montantes aplicados em opera¢des com compromisso de revenda sdo registrados inicialmente no
Balango Patrimonial pelos seus valores adiantados e subsequentemente registrados ao custo
amortizado. A diferenca entre o preco de venda e recompra € tratada como juros e é reconhecida
durante o prazo do acordo usando o método da taxa efetiva de juros. Os juros auferidos em operagdes
com compromisso de revenda sdo lancados em Receitas Financeiras ha Demonstracdo do Resultado.

Os ativos financeiros aceitos como garantias em nossos compromissos de revenda podem ser usados,
quando permitido pelos termos dos acordos, como garantias de nossos compromissos de recompra ou
podem ser vendidos.

Versao : 1
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Notas Explicativas

d)

No Brasil, o controle de custddia de ativos financeiros € centralizado e a posse do compromisso de
revenda é temporariamente transferida ao comprador.

Ativos e Passivos Financeiros - De acordo com o CPC 38 - Instrumentos Financeiros —
Reconhecimento e Mensuragdo, todos os ativos e passivos financeiros, incluindo os instrumentos
financeiros derivativos devem ser reconhecidos no Balan¢o Patrimonial e mensurados de acordo com a
categoria no qual o instrumento foi classificado.

A INVESTIMENTOS BEMGE classifica seus Ativos e Passivos Financeiros da seguinte maneira:

e Ativos Financeiros Mantidos para Negociacgao;
e Ativos Financeiros Disponiveis para Venda.

A classificac@o depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos ou os passivos
financeiros foram assumidos. A Administragdo determina a classificacdo de seus instrumentos
financeiros no reconhecimento inicial.

A INVESTIMENTOS BEMGE categoriza os instrumentos financeiros em classes que refletem a natureza
e as caracteristicas desses instrumentos financeiros.

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas e baixadas, respectivamente,
na data de negociacao.

Os ativos financeiros séo baixados quando os direitos de receber os fluxos de caixa se expiram ou
quando a INVESTIMENTOS BEMGE transfere substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade e tal transferéncia se qualifica para baixa de acordo com os requerimentos do CPC 38.
Portanto, se os riscos e beneficios ndo foram substancialmente transferidos, a INVESTIMENTOS
BEMGE deve avaliar o controle para determinar se o envolvimento continuo relacionado com qualquer
controle retido ndo impede a baixa. Os passivos financeiros sdo baixados quando liquidados ou extintos.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no Balango Patrimonial
exclusivamente quando hd um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha
uma intencao de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

I. Ativos Financeiros Mantidos para Negociacdo

S&o os ativos adquiridos e incorridos principalmente com o intuito de venda no curto prazo ou
guando fazem parte de um portfélio de instrumentos financeiros que sdo administrados como um
todo e para 0s quais existe evidéncia de um histérico recente de vendas no curto prazo.

Os ativos financeiros incluidos nesta categoria sdo reconhecidos inicialmente e subsequentemente
pelo seu valor justo. Os ganhos e perdas oriundos de alteragfes no valor justo e as receitas de juros
e rendimentos dessas operag¢des sao incluidos diretamente na Demonstracdo do Resultado na
rubrica Receitas Financeiras.

Il. Ativos Financeiros Disponiveis para Venda

De acordo com o CPC 38, os ativos financeiros séo classificados como disponiveis para venda
quando ndo foram classificados como ativos financeiros ao valor justo através do resultado,
empréstimos e recebiveis ou mantidos até o vencimento e tais titulos podem ser vendidos em
resposta ou em antecipacao a alterages nas condi¢cdes de mercado.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo inicialmente e subsequentemente contabilizados
no Balango Patrimonial pelo seu valor justo, que consiste inicialmente no montante pago incluindo
quaisquer custos de transacdo. Os ganhos e perdas néo realizados sdo reconhecidos, liquidos dos
impostos aplicaveis, no patrimonio liquido.

Os ganhos e perdas de titulos disponiveis para venda, quando realizados, serdo reconhecidos na
data de negociacdo na Demonstracdo do Resultado, em contrapartida de conta especifica do
Patrimonio Liquido.
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Os declinios no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios disponiveis para vendam, abaixo
de seus respectivos custos atualizados, relacionados a razdes consideradas ndo temporarias, serdo
refletidos no resultado como perdas realizadas.

e) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Existem dois componentes na provisdo para imposto de

f)

renda e contribuicdo social: corrente e diferido.

O componente corrente aproxima-se dos impostos a serem pagos ou recuperados no periodo aplicavel e
sdo registrados no Balanco Patrimonial nas rubricas Obrigacbes fiscais e Ativos Fiscais,
respectivamente.

O componente diferido, representado pelos créditos tributarios e as obriga¢des fiscais diferidas, é obtido
pelas diferengas entre as bases de célculo contabil e tributarias dos ativos e passivos no final de cada
exercicio. O beneficio fiscal dos prejuizos fiscais a compensar é reconhecido como um ativo. Os créditos
tributarios somente sado reconhecidos quando é provavel que lucros tributaveis futuros estardo a
disposicdo para sua compensagdo. Os créditos tributarios e as obrigacBes fiscais diferidas séo
reconhecidos no Balanco Patrimonial nas rubricas Ativos Fiscais e Obriga¢es Fiscais, respectivamente.

A despesa de Imposto de Renda e Contribuigdo Social é reconhecida na Demonstragéo do Resultado na
rubrica Imposto de Renda e Contribuigcdo Social, exceto quando se refere ao imposto diferido sobre a
mensuragao ao valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda reconhecidos diretamente no
Resultado Abrangente Acumulado. Os impostos diferidos deste item s&o inicialmente reconhecidos no
Resultado Abrangente Acumulado e posteriormente reconhecidos no resultado conjuntamente com o
reconhecimento do ganho/perda originalmente diferido.

Alteragbes na legislacédo fiscal e nas aliquotas tributdrias sdo reconhecidas na Demonstragdo do
Resultado na rubrica Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social no periodo em que entram em vigor. Os
juros e multas sdo reconhecidos na Demonstracdo do Resultado na rubrica de Despesas Gerais e
Administrativas.

Os tributos sdo calculados as aliquotas abaixo apresentadas e consideram, para efeito de calculo das
respectivas bases, conforme a legislagéo vigente pertinente a cada encargo.

Imposto de Renda 15,00%
Adicional de Imposto de Renda 10,00%
Contribuig&o Social 9,00%
PIS 1,65%
COFINS 7,60%

Provisdes, Ativos Contingentes e Passivos Contingentes - S&o avaliados, reconhecidos e divulgados
de acordo com o CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos contingentes. Ativos e passivos
contingentes sdo direitos e obrigages potenciais decorrentes de eventos passados e cuja ocorréncia
depende de eventos futuros.

Os ativos contingentes ndo sédo reconhecidos nas Demonstragfes Contabeis, exceto quando a
Administrac@o entende que sua realizagdo é praticamente certa, e geralmente corresponde a a¢des com
decisdes favoraveis em julgamento final e inapelavel e pela retirada de acdes como resultado da
liquidagdo de pagamentos que tenham sido recebidos ou como resultado de acordo de compensacgao
com um passivo existente.

Os passivos contingentes decorrem principalmente de processos judiciais e administrativos, inerentes ao
curso normal dos nossos negécios, movidos por terceiros, ex-funcionarios e 6rgéos publicos em agdes
civeis, trabalhistas e de natureza fiscal e previdenciaria.

Essas contingéncias sdo avaliadas com base nas melhores estimativas da Administracdo, levando em
consideracdo o parecer de assessores legais quando houver probabilidade que recursos financeiros
sejam exigidos para liquidar as obrigacdes e que o montante das obrigacdes possa ser estimado com
razoavel segurancga.

As contingéncias séo classificadas como:
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Provaveis: as quais sdo reconhecidas no Balango Patrimonial na rubrica Outros Passivos;

e Possiveis: as quais sdo divulgadas nas Demonstra¢cdes Contabeis, ndo sendo nenhuma provisdo
registrada; e

¢ Remotas: as quais ndo requerem proviséo e divulgacao.

Os passivos contingentes possiveis sdo quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a
sua mensuracao de forma adequada, apesar da incerteza inerente aos prazos e valores.

O montante dos depdsitos judiciais é atualizado de acordo com a regulamentagao vigente.

g) Lucro por Agéo - O lucro por acao é calculado pela divisdo do lucro liquido atribuido aos controladores
da INVESTIMENTOS BEMGE pelo nimero de a¢8es ordinarias e preferenciais em circulagdo em cada
exercicio.

h) Apuracdo do Resultado e Reconhecimento da Receita - O resultado das operagdes € apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio. Os juros de Titulos Disponiveis para
Venda e Aplicagbes no Mercado Aberto, calculados pelo método da taxa efetiva de juros, sdo
reconhecidos na Demonstracdo do Resultado como Receitas Financeiras.

NOTA 3 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30/06/2012 31/12/2011

Disponibilidades 22 13
TOTAL 22 13

Em 30/06/2012 e 31/12/2011 nédo existiam equivalentes de caixa.

NOTA 4 — APLICACOES NO MERCADO ABERTO

A carteira é composta por Aplicacdes no Mercado Aberto - Posicdo Bancada no montante de R$ 5.541 (R$
5.618 em 31/12/2011) com vencimento acima de 365 dias.

NOTA 5 - ATIVOS FINANCEIROS

a) Mantidos para Negociacdo - A carteira € composta por Cotas de Fundos de Curto Prazo que totalizam
R$ 130.494 (R$ 124.280 em 31/12/2011).

b) Disponiveis para Venda — Em 31/12/2011 a carteira era composta por Titulos Privados — Certificados de
Deposito Bancério, sendo o valor de custo e mercado R$ 25, com vencimento acima de 365 dias.

c) Derivativos - Em 30/06/2012 e 31/12/2011 n&o existiam posi¢des em aberto no mercado de derivativos.

d) Andlise de Sensibilidade - No Itall Unibanco Holding S.A., os fatores de risco sdo controlados e geridos
de forma consolidada. Desta forma, os instrumentos financeiros da INVESTIMENTOS BEMGE, subsidiaria
integral do Itat Unibanco Holding S.A., sdo parte integrante da Carteira Trading e Banking do
conglomerado econdmico-financeiro, conforme definido pela Resolugdo n° 3.464/07 e na Circular n°®
3.354/07 do BACEN e no Novo Acordo de Capitais — Basiléia Il. Por esta razédo, ndo é apresentada uma
andlise de sensibilidade das posi¢6es individuais desta instituicao.
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NOTA 6 - DETALHAMENTO DE CONTAS

a) Impostos a Compensar - Totalizam R$ 8.861 (R$ 9.358 em 31/12/2011) e estdo compostos basicamente
por Imposto de Renda a Compensar R$ 8.435 (R$ 8.961 em 31/12/2011).

b) Outros Ativos

30/06/2012 31/12/2011
Devedores por Depositos em Garantia 4.377 4.320
De Obrigag6es Legais-Fiscais e Previdenciarias 2.219 2.212
De Passivos Contingentes 535 522
Outros 1.623 1.586
Outros 245 202
Total 4.622 4.522

c) Obrigagdes Sociais - Totalizam R$ 137 (R$ 137 em 31/12/2011) e estdo compostas por dividendos a
pagar.

d) Obrigacdes Fiscais - Totalizam R$ 3.902 (R$ 2.412 em 31/12/2011) e estdo compostas basicamente por
Obrigacdes Legais-IR/CS R$ 2.219 (R$ 2.212 em 31/12/2011), Impostos e Contribuicdes sobre Lucros a

Pagar R$ 1.598 (R$ 127 em 31/12/2011) e Proviséo para Impostos e Contribui¢cdes Diferidos R$ 85 (R$ 68
em 31/12/2011).

e) Receitas Financeiras - Referem-se principalmente a rendas de Ativos Financeiros.
NOTA 7 - TRIBUTOS
Composicéo das Despesas com Impostos e Contribui¢cBes

Demonstramos a seguir o Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social devidos sobre as operagées do periodo.

01/01 a 01/01 a
30/06/2012 30/06/2011

Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuigéo Social 6.469 6.751
Epcargos (Imposto de Renda e Contribuicdo Social) as aliquotas (2.199) (2.295)
vigentes (Nota 3e)
Acréscimos/Decréscimos aos encargos de Imposto de Renda e
Contribuicdo Social decorrentes de:

Outras Despesas Indedutiveis liquidas de Receitas ndo Tributaveis (39) 23
Total de Imposto de Renda e Contribui¢do Social (2.238) (2.272)

NOTA 8 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social - Esta representado por 2.363.936 acdes escriturais sem valor nominal, sendo 792.124
acoes ordinarias e 1.571.812 preferenciais.

Em AGOI/E de 30/04/2012, protocolada na JUCESP em 06/06/2012, foi deliberado aumento de capital
mediante capitalizacdo de reservas de lucros no montante de R$ 7.000.

b) Dividendos - Os acionistas tém direito de receber como dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio,
importancia ndo inferior a 1% (um por cento) do lucro liquido ajustado, conforme disposto na Lei das
Sociedades por AgGes. Os valores de dividendo minimo sdo contabilizados como passivo no final de cada
exercicio. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é reconhecido como passivo quando
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aprovado pelos acionistas em Assembléia Geral. Desde 1° de janeiro de 1996, as empresas brasileiras
tém a permissao para atribuir uma despesa nominal de juros, dedutivel para fins fiscais, sobre seu capital
proéprio.

Os juros sobre o capital préprio séo tratados, para fins contabeis, como dividendos e sdo apresentados
nas Demonstra¢des Contabeis como uma redugéo do Patrim6nio Liquido. O beneficio fiscal relacionado é
registrado na Demonstracdo do Resultado.

Reservas Integralizadas

30/06/2012 31/12/2011

Reservas de Capital 182 182
Reservas de Lucros 72.124 74.893
Legal 9.936 9.725
Estatutarias 62.188 65.168
Equalizagio de Dividendos® 42.064 40.200
Reforco de Capital de Giro® 20.124 24.968
TOTAL 72.306 75.075

(1) Tem a finalidade de garantir recursos para o pagamento de dividendos, inclusive na forma de Juros sobre o Capital Préprio, ou suas
antecipagdes, visando manter o fluxo de remuneragéo aos acionistas.

(2) Objetiva garantir meios financeiros para a operagao e expanséo da sociedade.

NOTA 9 - PARTES RELACIONADAS

a)

b)

As operac0Oes realizadas entre partes relacionadas, sé@o divulgadas em atendimento a Deliberagdo n°® 642,
de 07/10/2010, da CVM. Essas operagbes sao efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de
mercado, vigentes nas respectivas datas, e em condi¢cdes de comutatividade.

Ativos/(Passivos) Receitas/(Despesas)

Taxa Anual 01/01 a 01/01 a
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012  30/06/2011
Aplicacdes no Mercado Aberto - Itadl Unibanco S.A. 100% da SELIC 5.541 5.618 253 446
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda - Ital Unibanco S.A. - 25 - 6.125
Despesas de Prestacdo de Servigos - Ital Unibanco S.A. - - (84) (92)

Além das operacgGes acima discriminadas, a INVESTIMENTOS BEMGE, como parte integrante do Convénio
de Rateio de Custos Comuns do Conglomerado Itall Unibanco, registrou em Despesas Gerais e
Administrativas R$ 1 (R$ 3 de 01/01 a 30/06/2011) em fungéo da utilizagdo da estrutura comum.

Remuneracéo do Pessoal-Chave da Administragdo — Os honorarios atribuidos aos Administradores da
INVESTIMENTOS BEMGE foram pagos pelo controlador Itat Unibanco Holding S.A..

NOTA 10 - VALOR JUSTO DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Nos casos em que ndo estdo disponiveis precos cotados em mercado, os valores justos sdo baseados em
estimativas, com a utilizagcdo de fluxos de caixa descontados ou outras técnicas de avaliagdo. Essas técnicas
sdo afetadas de forma significativa pelas premissas utilizadas, inclusive a taxa de desconto e a estimativa dos
fluxos de caixa futuros. O valor justo estimado obtido por meio dessas técnicas ndo pode ser substanciado por
comparacgao com mercados independentes e, em muitos casos, ndo pode ser realizado na liquidagédo imediata
do instrumento.
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A tabela a seguir resume o valor contébil e o valor justo estimado dos instrumentos financeiros:

30/06/2012 31/12/2011
Valor Contabil / Valor Contabil /
Valor Justo Estimado Valor Justo Estimado

Niveis de Risco

Ativos Financeiros
Ativos Financeiros Mantidos para Negociagéo 130.494 124.280 Nivel 2
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda - 25 Nivel 2

Os métodos e premissas utilizados para a estimativa do valor justo estao definidos abaixo:

a) Disponibilidades, Aplicac6es no Mercado Aberto e Outros Ativos Financeiros - O valor contabil
apresentado para esses instrumentos no balango patrimonial se aproxima de seu valor justo.

b) Ativos Financeiros Mantidos para Negociagéo e Disponiveis para Venda — Sob condi¢des normais, 0s
precos cotados de mercado sdo os melhores indicadores dos valores justos dos instrumentos financeiros.
Entretanto, nem todos os instrumentos possuem liquidez ou cotagfes e, nesses casos, faz-se necessario
a adocgdo das estimativas de valor presente e outras técnicas para definicdo de preco. Os valores justos
dos titulos publicos sdo apurados com base nas taxas de juros fornecidas por terceiros no mercado e
validados comparando-se com as informacdes fornecidas pela ANBIMA. Os valores justos de titulos de
divida de empresas séo calculados adotando-se critérios semelhantes aos das aplicagfes em depositos
interfinanceiros, conforme descrito acima.

A entidade deve classificar as mensura¢es de valor justo usando uma hierarquia de valor justo que reflita a
significancia dos inputs usados no processo de mensuragao.

Nivel 1: As informacdes observaveis que refletem os pregos cotados (ndo ajustados) para ativos ou passivos
idénticos em mercados ativos. Um mercado ativo é aquele no qual as transacgdes para o ativo ou passivo que
estd sendo mensurado geralmente ocorre com a frequéncia e volume suficientes para fornecer informacgdes de
precificacdo continuamente.

Nivel 2: As informagbes que ndo os pregos cotados incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo direta ou indiretamente. O Nivel 2 inclui geralmente: (i) precos cotados para ativos ou passivos
semelhantes em mercados ativos; (ii) precos cotados para ativos ou passivos idénticos ou semelhantes em
mercados que ndo sao ativos, isto é, mercados nos quais ha poucas transac¢des para o ativo ou passivo, 0s
precos ndo sdo correntes, ou as cotagdes de preco variam substancialmente ao longo do tempo ou entre os
especialistas no mercado de balcdo (market makers), ou nos quais poucas informag¢des sédo divulgadas
publicamente; (iii) as informag6es que ndo os precos cotados que sdo observaveis para o ativo ou passivo (por
exemplo, taxas de juros e curvas de rentabilidade observaveis em intervalos cotados regularmente,
volatilidades, etc.); (iv) as informagfes que sdo derivadas principalmente de ou corroboradas por dados do
mercado observaveis através de correla¢@o ou por outros meios.

Nivel 3: As informagBes ndo sdo observaveis para o ativo ou passivo. As informag6es ndo observaveis devem
ser usadas para mensurar o valor justo na proporcdo em que as informagbes observaveis ndo estdo
disponiveis, permitindo, dessa forma, que as situagdes nas quais ha pouca, se houver, atividade de mercado
para o ativo ou passivo na data de mensuragéo.

NOTA 11 - GERENCIAMENTO DE RISCOS

A identificagdo de riscos tem como objetivo mapear os eventos de risco de natureza interna e externa que
possam afetar as estratégias das unidades de negdcio e de suporte e o cumprimento de seus objetivos, com
possibilidade de impactos nos resultados, no capital e na liquidez.

A gestdo de risco é considerada como instrumento essencial para a otimizacao do uso de recursos e a seleg¢éo
das melhores oportunidades de negdcios, visando a obter a melhor relagéo Risco x Retorno.

O gerenciamento de risco é o processo onde:

e Sao identificados e medidos os riscos existentes e potenciais das operagdes;
e Sao aprovados politicas, procedimentos e metodologias de gestdo e controle de riscos;
e A carteira de risco € administrada vis-a-vis as melhores relac¢des risco-retorno.
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Este processo permeia toda a instituicdo, com total envolvimento da alta administragdo, que por meio de
comissdes, define os objetivos globais que sdo mensurados sob a forma de metas e limites para as unidades
de negdcio gestoras de risco. As unidades de controle, por sua vez, apdiam a administracdo através dos
processos de monitoramento e analise de risco.

A estrutura organizacional de gerenciamento de riscos esta de acordo com as recomendagfes do Comité da
Basiléia. A estrutura de controle dos riscos de Mercado, Crédito, Liquidez, Operacional e de Subscricdo é
centralizada no Itad Unibanco visando a assegurar que os riscos do conglomerado estdo sendo administrados
de acordo com as politicas e os procedimentos estabelecidos. O objetivo do controle centralizado é prover a
alta administragdo uma visé@o global das exposicdes do conglomerado aos riscos, de forma a otimizar e agilizar
as decis@es corporativas.

Cumpre a essa estrutura acompanhar as demandas regulatérias feitas a instituicdo lider do conglomerado.
Maiores detalhes sobre o gerenciamento de riscos podem ser consultados no site de www.itau-
unibanco.com.br/ri, na se¢do Governanca Corporativa/ Gerenciamento de Riscos — Circular 3.477.

| - Risco de Mercado

O risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos valores de
mercado de posi¢des detidas, incluindo os riscos das operagfes sujeitas a variacdo cambial, das taxas de
juros, dos precos de agfes e dos pregos de mercadorias (commodities).

A gestdo de riscos de mercado € o processo pelo qual a instituicdo planeja, monitora e controla os riscos
de variagdes nas cota¢Bes de mercado dos instrumentos financeiros, objetivando a otimizagdo da relagao
risco-retorno, valendo-se de estrutura de limites, modelos e ferramentas de gestdo adequados.

O controle de risco de mercado realizado abrange todos os instrumentos financeiros constantes nas
carteiras das empresas. Neste sentido, a politica de gerenciamento de Risco de Mercado encontra-se em
linha com os principios da Resolucdo n° 3.464 de 26 de junho de 2007 do Conselho Monetario Nacional
(CMN), constituindo-se um conjunto de principios que norteiam a estratégia da instituicdo no controle e
gerenciamento de risco de mercado de todas as unidades de negdcio e veiculos legais do conglomerado.

O controle de risco de mercado é realizado por &rea independente das areas de negdcios, responsavel por
executar as atividades diarias de mensuracgédo, avaliacdo e reporte de risco por meio das unidades de
controle estabelecidas nos veiculos legais. Além disso, também realiza monitoramento, avaliagdo e
reporte consolidado das informacdes de risco de mercado, visando fornecer subsidios para
acompanhamento das comiss@es superiores e atendimento aos 6rgdos reguladores no Brasil e no
exterior.

O processo de gestdo e controle de risco de mercado é submetido a revisdes periédicas, com objetivo de
manter-se alinhado as melhores praticas de mercado.

O processo de gerenciamento de risco comeca com a determinagdo dos limites, que s@o aprovados pela
Comissédo Superior de Tesouraria Institucional (CSTI). Os limites de risco de mercado estéo estruturados
de acordo com as diretrizes dadas pela Comissdo Superior de Riscos (CSRisc), avaliando-se os
resultados projetados do balanco, o tamanho do patriménio e o perfil de risco de cada veiculo, sendo
definidos em termos das medidas de risco utilizadas na gestéo.

Além do reporte do consumo dos limites estabelecidos, também sdo reportados a estas comiss@es as
demais medidas de controle de risco de mercado.

O Itad Unibanco utiliza limites de riscos caracterizados como limites superiores ou limites internos. Os
limites superiores sé@o definidos pela CSRisc e CSTI e sao monitorados pela area de controle de risco de
mercado e reportados as comissdes superiores. Os limites internos sdo definidos pelas comissdes das
unidades de controle e monitorados pelas respectivas areas de controle de risco locais; entretanto, estéo
sujeitos ao cumprimento de limites superiores. Ambos os limites sdo monitorados diariamente.

As andlises do risco de mercado sdo realizadas com base nas seguintes métricas:

e Valor em Risco Estatistico (VaR - Value at Risk): medida estatistica que quantifica a perda econémica
potencial maxima esperada em condi¢cdes normais de mercado, considerando horizonte de tempo e
intervalo de confianca definidos;

e Perdas em Cenarios de Estresse (Teste de Estresse): técnica de simulagdo para avaliacdo do
comportamento dos ativos e passivos do portfélio quando diversos fatores de risco sédo levados a
situacdes extremas de mercado (baseadas em cenarios prospectivos);
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e Alerta de Stop Loss: Perdas efetivas somadas ao prejuizo maximo potencial em cendrios otimistas e
pessimistas;

e Resultado a Realizar (RaR): avaliacdo da diferenca entre valor com os juros apropriados e valor de
mercado, em cenario normal e em cenérios estressados, refletindo assimetrias contabeis. E a medida
de risco utilizada para avaliar gerencialmente o risco da carteira de ndo-negociagéo (banking).

Adicionalmente as medidas de risco acima, sdo analisadas medidas de sensibilidade e de controle de
perdas. Entre elas, inclui-se:

e Analise de Descasamentos (gaps): exposi¢do acumulada, por fator de risco, dos fluxos de caixa,
expressos a valor de mercado, alocados nas datas de vencimento;

e Sensibilidade (DV01): impacto no valor de mercado dos fluxos de caixa, quando submetidos a um
aumento de 1 ponto-base a.a. nas taxas de juros atuais; e

e Perda Maxima (Stop Loss): prejuizo maximo que um portfélio classificado na carteira de negociagéo
pode atingir.

Il - Risco de Crédito

O risco de crédito € a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador
ou contraparte de suas respectivas obrigagfes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo de
contrato de crédito decorrente da deterioragéo na classificagdo de risco do tomador, a redugéo de ganhos
ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos de recuperacao.

Em linha com os principios da Resolugdo n° 3.721 de 30 de abril de 2009 do CMN, o Itatl Unibanco possui
uma estrutura e uma politica de gerenciamento do risco de crédito, aprovada pelo seu Conselho de
Administracao, aplicavel as empresas e subsidiarias no Brasil e exterior.

O documento que expressa as diretrizes estabelecidas pela politica interna de controle de risco de crédito
pode ser visualizado no site www.itau-unibanco.com.br/ri, na secdo Governanca Corporativa,
Regulamentos e Politicas, Relatério de Acesso Publico - Risco de Crédito.

A gestdo do risco de crédito objetiva maximizar a relacdo entre o risco e 0 retorno de seus ativos,
mantendo-se a qualidade da carteira de crédito em patamares adequados aos segmentos de mercado em
gue esteja atuando. A estratégia € voltada para a criagdo de valor para seus acionistas em niveis
superiores a um valor minimo de retorno ajustado ao risco de cada negécio.

Para proteger a instituicdo contra perdas decorrentes de operagdes de crédito, considera-se todos os
aspectos determinantes do risco de crédito do cliente para definir o nivel de provisées adequado ao risco
incorrido em cada operacdo. Observa-se, para cada operagdo, a avaliagdo e classificacdo do cliente ou
grupo econdémico, a classificacdo da operacéo e a eventual existéncia de valores em atraso.

Ill- Risco Operacional

O risco operacional consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Inclui o risco legal,
associado a inadequacao ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, bem como a san¢des em
razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indeniza¢des por danos a terceiros decorrentes das
atividades desenvolvidas pela instituicao. Exclui-se desta definigéo o risco estratégico e o de reputagéo.

A crescente sofisticacdo do ambiente e dos negdécios e a evolugéo da tecnologia tornam mais complexos
os perfis de risco das organizag¢fes, delineando com mais nitidez esta classe de risco, cujo gerenciamento,
apesar de ndo ser pratica nova, requer agora uma estrutura especifica, distinta das tradicionalmente
aplicadas aos riscos de crédito e de mercado.

Em linha com os principios da Resolucdo n° 3.380 de 29 de junho de 2006 do CMN, o Ital Unibanco
definiu uma politica de gerenciamento do risco operacional, aprovada pelo seu Conselho de
Administracao, e aplicavel as empresas e subsidiarias no Brasil e exterior.

A politica constitui um conjunto de principios, procedimentos e instrumentos que proporcionam uma
permanente adequacgdo do gerenciamento a natureza e complexidade dos produtos, servicos, atividades,
processos e sistemas.
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Notas Explicativas

A estrutura formalizada na politica prevé os procedimentos para identificacdo, avaliagdo, monitoramento,
controle, mitigagcdo e comunicagdes relacionadas ao risco operacional, e os papéis e responsabilidades
dos 6rgaos que participam dessa estrutura. Uma versao resumida da politica pode ser acessada no site
www.itau-unibanco.com.br/ri, na secao Governanca Corporativa, Regulamentos e Politicas, Relatério de
Acesso Publico — Risco Operacional.

IV- Risco de Liquidez

O risco de liquidez é definido como a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos
exigiveis - descasamentos entre pagamentos e recebimentos - que possam afetar a capacidade de
pagamento da instituicdo, levando-se em consideragdo as diferentes moedas e prazos de liquidacdo de
seus direitos e obrigacdes.

O gerenciamento do risco de liquidez busca utilizar as melhores praticas de maneira a evitar escassez de
caixa e dificuldades em honrar os vencimentos a pagar.

O Ital Unibanco possui estrutura dedicada ao monitoramento, controle e andlise do risco de liquidez,
utilizando-se de modelos de projecdes das variaveis que afetam o fluxo de caixa e o nivel de reserva em
moeda nacional ou estrangeira.

Além disso, a instituicdo estabelece diretrizes e limites cujo cumprimento € analisado periodicamente em
comités técnicos e que visam a garantir uma margem de seguranca adicional as necessidades minimas
projetadas, bem como a estratégia e os planos de contingéncia para situagdes de crise. As politicas de
gestao de liquidez e os limites associados séo estabelecidos com base em cenarios prospectivos revistos
periodicamente e nas definicdes da alta administragao.

V- Risco de Subscricéo

O risco de subscricdo é o risco oriundo de uma situacdo econdmica adversa que contraria tanto as
expectativas da sociedade seguradora no momento da elaboragdo de sua politica de subscrigdo quanto as
incertezas existentes na estimacao das provisdes.

O controle centralizado do risco de subscricdo é realizado pela area de controle de riscos segregada das
unidades de negdcios e da auditoria interna. E responsabilidade desta area, desenvolver modelos internos
de mensuracdo de risco de subscricdo, bem como gerar condi¢cdes para validacdo e controle desses
modelos.
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Pareceres e Declaragfes / Relatorio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério sobre a revisao de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Investimentos Bemge S.A.

Introdugéo

Revisamos as informacgdes contdbeis intermediarias da Investimentos Bemge S.A., contidas no Formulario de Informag6es Trimestrais
—ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2012, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2012 e as
respectivas demonstrag@es do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e de seis meses findos nessa data e das
mutagdes do patrimodnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo nessa data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

A administracéo é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 - Demonstragédo Intermediaria, assim como pela apresentagdo dessas informacdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade
€ a de expressar uma concluséo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410- Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE - 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas n&o foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM,
aplicaveis a elaboracéo das Informagdes Trimestrais (ITR).

Outros assuntos
Demonstracéo do Valor Adicionado

Revisamos, também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012,
preparadas sob a responsabilidade da administragcao da Investimentos Bemge S.A., cuja apresentacédo nas informacdes intermediarias
€ requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracéo de Informacdes
Trimestrais — ITR e considerada informacgéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essa demonstracdo
foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento
de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, de maneira consistente em todos o0s seus aspectos relevantes, em
relacdo as informagdes contébeis intermediarias tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 13 de agosto de 2012
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5

Paulo Sergio Miron
Contador CRC 1SP173647/0-5
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Pareceres e Declaragbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstra¢cdes Financeiras

N&o se aplica.
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Pareceres e Declaragdes / Declaracdo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

N&o se aplica.
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