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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragcdes
contabeis consolidadas para propdsito especial

Aos administradores e Acionistas
Itati Unibanco Holding S.A.

Examinamos as demonstracoes contabeis consolidadas do Itad Unibanco Holding S.A. e suas controladas
(“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 30 de junho de 2011 e as respectivas
demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contibeis e as
demais notas explicativas. Essas demonstragdes contibeis consolidadas foram elaboradas de acordo com a
opcao I da Carta-Circular n°® 3.435 do Banco Central do Brasil — BACEN, utilizando as politicas contéibeis
descritas na nota explicativa n® 2. Considerando a adocao de 1 de janeiro de 2010 como sendo a data do balanco
de abertura para fins da elaboracio das primeiras demonstragdes contabeis consolidadas de acordo com os
pronunciamentos do International Accounting Standards Board — IASB e sendo consideradas para propdsito
especial, por ndo atenderem a todos os requerimentos constantes do IFRS 1.

Responsabilidade da administracio sobre
as demonstracoes contabeis consolidadas

A administragdo da Instituicdo é responsavel pela elaboraciao e adequada apresentacido dessas demonstragoes
contabeis consolidadas de acordo com as politicas contabeis descritas na nota explicativa n° 2 e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes contabeis
consolidadas livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes contabeis consolidadas com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento das exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis consolidadas estio
livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencido de evidéncia a respeito dos
valores e das divulgacGes apresentados nas demonstragdoes contabeis consolidadas. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas
demonstracoes contibeis consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo das demonstracées contabeis
consolidadas da Instituicao para planejar procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas nao para expressar uma opinido sobre a eficicia dos controles internos da Institui¢do. Uma auditoria inclui
também a avaliacdo da adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administracio, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes contibeis consolidadas
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinidao
Em nossa opiniao, as demonstracoes contabeis consolidadas anteriormente referidas do Itat Unibanco Holding

S.A. e suas controladas em 30 de junho de 2011 foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com as politicas contabeis descritas na nota explicativa n® 2 as demonstragoes contabeis consolidadas.
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Enfase sobre a base de elaboracio das demonstracdes contabeis consolidadas para propésito
especial

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencao para a nota explicativa n® 2 as demonstracées contabeis
consolidadas, que descreve sua base de elaboracao. As demonstracoes contabeis consolidadas foram elaboradas
pela administracio da Instituicio para cumprir os requisitos da Carta-Circular BACEN n® 3.435.
Consequentemente, essas demonstracoes contabeis consolidadas podem nao ser adequadas para outro fim.

Sao Paulo, 8 de agosto de 2011

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Paulo Sergio Miron
Contador CRC 1SP173647/0-5
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ITAU UNIBANCO HOLDING S.A.
Balango Patrimonial Consolidado em
(Em milhées de Reais)

ATIVO NOTA 30/06/2011 31/12/2010
Disponibilidades 3 15.550 10.172
Depositos Compulsérios no Banco Central 4 91.839 85.776
Aplicagbes em Depbsitos Interfinanceiros 5 15.281 14.835
Aplicagbes no Mercado Aberto 5 96.126 88.682
Ativos Financeiros Mantidos para Negociacéo 6 115.857 115.497
Dados em Garantia 41.721 54.400
Demais Ativos Financeiros Mantidos para Negociagao 74.136 61.097
Ativos Financeiros Designados a Valor Justo através do Resultado 6b 204 306
Derivativos 7e8 9.616 7.777
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 9 40.096 44.539
Dados em Garantia 3.464 8.826
Demais Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 36.632 35.713
Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento 10 3.141 3.170
Dados em Garantia 251 268
Demais Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento 2.890 2.902
Operagodes de Crédito, Liquida 11 295.599 275.493
Operagdes de Crédito 317.497 295.487
(-) Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (21.898) (19.994)
Outros Ativos Financeiros 19a 37.700 40.733
Investimentos em Empresas ndo Consolidadas 12 2.735 2.947
Imobilizado, Liquido 14 4.855 4.801
Ativos Intangiveis, Liquido 15 3.124 2.933
Ativos Fiscais 22.495 23.891
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Compensar 2.187 3.534
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Diferido 26b 19.804 19.918
Outros 504 439
Bens Destinados a Venda 35 67 78
Outros Ativos 19a 6.231 5.851
TOTAL DO ATIVO 760.516 727.481
As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstragées contabeis consolidadas.
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ITAU UNIBANCO HOLDING S.A.
Balan¢o Patrimonial Consolidado em
(Em milhées de Reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO NOTA 30/06/2011 31/12/2010
Depositos 16 208.914 202.688
Captagdes no Mercado Aberto 18a 197.864 199.657
Passivos Financeiros Mantidos para Negociacao 17 727 1.335
Derivativos 7e8 6.805 5.671
Recursos de Mercados Interbancarios 18a 73.328 62.599
Recursos de Mercados Institucionais 18b 49.852 44.513
Outros Passivos Financeiros 19b 36.575 41.012
Provisdo de Seguros e Previdéncia Privada 29 62.780 56.864
Passivos de Planos de Capitalizagao 2.767 2.603
Provisbes 31 15.242 14.390
Obrigacdes Fiscais 31b 6.756 12.185
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Correntes 1.279 1.281
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social - Diferidas 26b 1l 4.134 5.374
Outras 1.343 5.530
Outros Passivos 19b 27.843 16.022
Total do Passivo 689.453 659.539
Capital Social 20a 45.000 45.000
Acdes em Tesouraria 20a (1.047) (628)
Capital Adicional Integralizado 586 490
Reservas Integralizadas 20d 19.812 16.904
Reservas a Integralizar 4.966 4.005
Resultado Abrangente Acumulado 282 494
Total do Patriménio Liquido dos Acionistas Controladores 69.599 66.265
Participagbes de Acionistas ndo Controladores 1.464 1.677
Total do Patrimoénio Liquido 71.063 67.942
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 760.516 727.481

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragées contabeis consolidadas.
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ITAU UNIBANCO HOLDING S.A.

D tragao Consolidada do Resultado
Periodos Findos em

(Em milhGes de Reais, exceto as informagdes por agdo)

NOTA 01/04 a 01/04 a 01/01a 01/01 a
30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010

Produto Bancario 19.203 17.442 37.930 34.311
Receita de Juros e Rendimentos 22a 24.233 18.885 46.696 36.586
Despesa de Juros e Rendimentos 22b (12.046) (7.940) (23.048) (16.232)
Receita de Dividendos 131 76 202 165
Ganho (Perda) Liquido com Ativos e Passivos Financeiros 22¢ (321) 71 (30) 375
Resultado de Operagées de Cambio e Variagdo Cambial de Transagdes no Exterior 566 201 982 863
Receita de Prestagédo de Servigos 23 4.715 4.246 9.162 8.270
Resultado de Operagdes de Seg., Prev. e Cap. antes das Despesas com Sinistros e de Comercializagao 1.624 1.5632 3.219 3.159

Receitas de Prémios de Seguros e Previdéncia Privada 29 4.169 3.107 8.037 6.293

Variagdes nas Provisées de Seguros e Previdéncia Privada (2.991) (2.014) (5.716) (3.983)

Receita de Operagdes de Capitalizagéo 446 439 898 849
Outras Receitas 24 301 371 747 1.125
Perdas com Créditos e Sinistros (4.546) (3.549) (7.858) (7.370)
Despesa de Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 11b (5.526) (4.147) (9.635) (8.334)
Recuperacéo de Créditos Baixados como Prejuizo 1.382 962 2.581 1.795
Despesas com Sinistros (402) (364) (804) (831)
Margem Operacional 14.657 13.893 30.072 26.941
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (10.228) (9.557) (20.267) (18.245)
Despesas Gerais e Administrativas 25 (8.914) (8.683) (17.986) (16.538)
Despesas Tributarias (1.118) (933) (2.150) (1.844)
Resultado de Participagéo sobre o Lucro Abrangente de Empresas ndo Consolidadas 12 (196) 59 (131) 137
Lucro Liquido Antes de Imposto de Renda e Contribuigdo Social 26 4.429 4.336 9.805 8.696
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Correntes (1.760) (1.496) (3.872) (2.813)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 835 372 1.200 618
LUCRO LiQuIDO 3.504 3.212 7133 6.501
Lucro Liquido Atribuivel aos Acionistas Controladores 27 3.322 3.005 6.795 6.092
Lucro Liquido Atribuivel aos Acionistas Ndo Controladores 182 207 338 409
LUCRO POR AGAO - BASICO

Ordinarias 0,73 0,66 1,50 1,34

Preferenciais 0,73 0,66 1,50 1,34
LUCRO POR AGAO - DILUIDO 27

Ordinarias 0,73 0,66 1,49 1,34

Preferenciais 0,73 0,66 1,49 1,34
MEDIA PONDERADA DA QUANTIDADE DE AGOES EM CIRCULAGAO - BASICA 27

Ordinarias 2.289.284.273 2.287.784.273 2.289.284.273 2.288.284.273

Preferenciais 2.250.828.771 2.244.229.950 2.254.395.359  2.242.406.040
MEDIA PONDERADA DA QUANTIDADE DE AGOES EM CIRCULACAO - DILUIDA 27

Ordinarias 2.289.284.273 2.287.784.273 2.289.284.273 2.287.784.273

Preferenciais 2.263.480.854 2.259.394.144  2.266.032.374 2.252.770.682
As notas explicativas anexas sdo parte integ. das coes contabeis cor
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ITAU UNIBANCO HOLDING S.A.

Demonstragdo Consolidada do Resultado Abrangente
Periodos Findos em

(Em milhdes de Reais)

NOTA

01/04 a

01/04 a

01/01 a

01/01 a

30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010

Lucro Liquido 3.504 3.212 7.133 6.501
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda
Variacéo de Valor Justo 137 7 (108) 35
(Ganhos)/Perdas Transferidos ao Resultado por Alienacédo 9 (120) 4 (304) (85)
Efeito Fiscal 17 (7) (4) 165 20
Hedge de Fluxo de Caixa
Variaggo de Valor Justo 222 (23) 244 (44)
Efeito Fiscal (89) 9 (98) 18
Variagcdes Cambiais de Investimentos no Exterior (105) (189) (51) (281)
Participacé@o no Resultado Abrangente de Investimentos em Empresas ndo Consolidadas (77) (51) (60) (77)
Total do Resultado Abrangente 3.465 2.965 6.921 6.087
Resultado Abrangente Atribuivel a Participacdo dos Acionistas ndo Controladores 182 207 338 409
Resultado Abrangente Atribuivel ao Acionista Controlador 3.283 2.758 6.583 5.678

As notas explicativas anexas s&o parte integrante das demonstragbes contabeis consolidadas.
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ITAU UNIBANCO HOLDING S.A.

Demonstragio Consolidada dos Fluxos de Caixa
Periodos Findos em 30 de junho de 2011 e 2010
(Em MilhGes de Reais)

01/04 a 01/04 a 01/01 a 01/01 a
NOTA 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Lucro Liquido 3.504 3.212 7.133 6.501
Ajustes ao Lucro Liquido: 8.562 6.224 14.951 11.525
Opgoes de Outorgas Reconhecidas 46 30 80 56
Provisao para Créditos de Liquidagéo Duvidosa 5.526 4147 9.635 8.334
Variagao das Provisdes de Seguros e Previdéncia 2.991 2.014 5.716 3.983
Receita de Operagées de Capitalizagdo (446) (439) (898) (849)
Depreciagdes e Amortizagdes 545 547 1.068 1.037
Tributos Diferidos (835) (372) (1.200) (618)
Resultado de Participagdes sobre o Lucro Abrangente de Empresas ndo Consolidadas 196 (59) 131 (137)
(Ganho) Perda em Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (120) 4 (304) (85)
(Ganho) Perda na Alienagéo de Bens Destinados a Venda (34) 42 (32) 96
(Ganho) Perda na Alienagéo de Investimentos - - - 11)
(Ganho) Perda na Alienacéo de Imobilizado (33) - (21) 4
(Ganho) Perda nos Distratos de Contratos Intangiveis (1) (1) (1) (54)
Perda por Impairment de Intangivel 16 - 16 -
Outros 71 31 761 (231)
VARIACAO DE ATIVOS E OBRIGAGOES (21.211) (2.922) (42.803) (32.214)
(Aumento) Redugdo em Aplicagbes em Depositos Interfinanceiros (5.920) 3.570 (5.561) (7.731)
(Aumento) Redugéo em Aplicagdes no Mercado Aberto 4.843 21.537 (24.840) 17.214
(Aumento) Redugdo em Dep6sitos Compulsérios no Banco Central do Brasil (1.001) (24.828) (6.072) (44.134)
(Aumento) Redugdo em Ativos Financeiros Mantidos para Negociacéo (6.926) (5.044) (399) (4.010)
(Aumento) Redugdo em Derivativos (Ativos/Passivos) (237) (121) (704) (463)
(Aumento) Redugéo em Ativos Financeiros Designados a Valor Justo (49) (106) 102 (333)
(Aumento) Redugdo em Operagdes de Crédito (17.385) (15.749) (30.405) (26.638)
(Aumento) Redugdo em Outros Ativos Financeiros (1.543) (1.074) 3.004 (1.415)
(Aumento) Redugé@o em Outros Ativos Fiscais 456 510 2.590 3.182
(Aumento) Redugéo em Outros Ativos (281) (178) 307 (993)
(Redugao) Aumento em Depésitos 5.386 6.208 6.930 (1.004)
(Redugéo) Aumento em Captagdes no Mercado Aberto (8.879) 9.416 (1.768) 25.638
(Redugao) Aumento em Passivos Financeiros Mantidos para Negociagéo (92) (57) (608) 93
(Redugéo) Aumento em Recursos de Mercados Interbancarios 4.749 1.046 10.794 4.224
(Redugao) Aumento em Outros Passivos Financeiros 2.690 1.925 (4.417) 1.242
(Redugao) Aumento em Provisao de Seguros e Previdéncia 31 2.270 200 (277)
(Redugao) Aumento em Passivos de Planos de Capitalizagédo 518 (1.772) 1.062 990
(Redugéo) Aumento em Provisdes 215 69 285 (656)
(Redugao) Aumento em Obrigagdes Fiscais (3.143) 2.146 (3.257) 1.162
(Redugéo) Aumento em Outros Passivos 5.850 (1.936) 12.122 3.384
Pagamento de Imposto de Renda e Contribuigéo Social (493) (754) (2.168) (1.689)
CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE/(APLICADO) NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (9.145) 6.514 (20.719) (14.188)
Juros sobre o Capital Proprio/Dividendos Recebidos de Investimentos em Empresas Ndo Consolidadas 4) 44 15 61
Recursos da Venda de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 17.468 1.996 22.179 9.884
Recursos do Resgate de Ativos Financeiros Mantidos Até o Vencimento 47 50 336 105
Alienacéo de Bens Destinados a Venda 75 19 103 25
Alienagéo de Imobilizado de Uso 14 79 14 86 24
Distrato de Contratos do Intangivel 15 2 1 6 122
Aquisicao de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (13.341) (3.311) (16.645) (6.161)
Aquisicéo de Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento - (372) (123) (468)
Aquisiggo de Investimentos - 12 - 1
Aquisicdo de Imobilizado de Uso 14 (325) (374) (705) (696)
Aquisicao de Intangivel 15 (514) (45) (732) (133)
CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE/(APLICADO) NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 3.487 (1.966) 4.520 2.762
Captagdo em Mercados Institucionais 4.612 1.672 8.624 5.487
Resgate em Mercados Institucionais (2.099) (231) (4.812) (373)
Variagdo da Participagdo dos Acionistas N&o Controladores 103 (97) (223) 118
Outorga de Opgdes de Agdes - Opgdes Exercidas 20 45 155 117
Aquisicoes de Agdes para Tesouraria (558) - (558) -
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Pagos a Acionistas Ndo Controladores (321) (343) (328) (370)
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Pagos (164) (163) (3.041) (2.871)
CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE/(APLICADO) NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 1.593 883 (183) 2.108
AUMENTO/(DIMINUIGAO) LiQUIDO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 2.4ce3 (4.065) 5.431 (16.382) (9.318)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 33.275 58.031 45.609 72.652
Efeito das Mudangas das Taxas de Cambio em Caixa e Equivalentes de Caixa (211) (206) (228) (78)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 3 28.999 63.256 28.999 63.256
Informag6es Complementares sobre o Fluxo de Caixa
Juros Recebidos 22.379 17.307 45.234 43.123
Juros Pagos 12.290 8.114 22.309 23.718
Transagoes Nao Monetarias
Empréstimos Transferidos para Bens Destinados a Venda 1 28 3 61
Dividendos e Juros Sobre o Capital Proprio Declarados e ainda Nao Pagos 1.409 1.147 1.409 1.147

As notas explicativas anexas séo parte integrante das demonstragées contabeis consolidadas
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ITAU UNIBANCO HOLDING S.A

Notas Explicativas as Demonstragées Contabeis Consolidadas

Em 30 de Junho de 2011 e 31 de Dezembro de 2010 para contas patrimoniais e
De 01/04 a 30/06 e 01/01 de 30/06 de 2011 e 2010 para contas de resultado

(Em milhdes de Reais, exceto informagdes por agéo)
NOTA 01 — INFORMAGOES GERAIS

Itat Unibanco Holding S.A. ("nés" ou “ltat Unibanco Holding” sao referéncias ao ltat Unibanco Holding S.A. e
suas subsidiarias e afiliadas) é uma sociedade anénima de capital aberto, constituida e existente segundo as
leis brasileiras. A matriz do Itat Unibanco Holding esta localizada na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°
100, na cidade de Séo Paulo, Brasil.

O Itau Unibanco Holding fornece, diretamente ou por intermédio de suas subsidiarias, uma ampla gama de
linhas de crédito e outros servigos financeiros a uma base diversificada de clientes pessoas fisicas e juridicas
no Brasil € no exterior, a clientes relacionados ou n&o ao Brasil, por meio de suas agéncias, subsidiarias e
afiliadas internacionais. Estes servigcos sao oferecidos no Brasil a clientes de varejo por intermédio da rede de
agéncias do Itau Unibanco S. A. (“ltad Unibanco”) e de atacado por intermédio do Banco Itau BBA S.A. ("ltau
BBA"), e no exterior sdo oferecidos por intermédio de agéncias em Nova York, Grand Cayman, Téquio e
Nassau e por intermédio de subsidiarias, principalmente, na Argentina, Chile, Uruguai, Paraguai, llhas Cayman
e Europa (Portugal e Luxemburgo).

O Itau Unibanco Holding é uma holding financeira controlada pela Itat Unibanco Participacdes S.A. (“IUPAR”),
uma empresa de participagdes que detém 51% de suas agdes ordinarias e que é controlada conjuntamente
pela (i) Itausa, uma empresa de participacdes controlada pelos membros da familia Egydio de Souza Aranha, e
(ii) E. Johnston, uma empresa de participacdes controlada pela familia Moreira Salles. A ltaisa também detém
diretamente 38,7% das agdes ordinarias do Itad Unibanco Holding.

Conforme descrito na Nota 33 as operagdes do Itai Unibanco Holding sdo divididas em quatro segmentos
operacionais e reportaveis: (1) Banco Comercial, que oferece uma ampla gama de servigcos bancérios para
pessoas fisicas (varejo, sob vérias areas especializadas em distribuicdo, utilizando diversas marcas como
Uniclass, Personnalité ou Private Bank), e para clientes pessoas juridicas (micro, pequenas e médias
empresas), incluindo servigos tais como administragdo de recursos de terceiros, servicos a investidores,
seguros, planos de previdéncia privada, planos de capitalizagéo e cartdes de crédito emitidos a correntistas; (2)
Itat BBA, que oferece produtos e servigos de atacado para empresas de grande porte, bem como atividades
de banco de investimento; (3) Crédito ao Consumidor, que oferece fundamentalmente produtos e servigos a
clientes nao-correntistas, tais como financiamento de veiculos, transagbes com cartdes de crédito e
financiamento ao consumidor e (4) Corporagdo e Tesouraria, que gera nossos juros associados ao capital
excedente, nosso excedente da divida subordinada, o resultado de determinadas atividades de tesouraria, a
base liquida dos créditos e débitos tributarios, os rendimentos liquidos dos juros resultantes da negociagéo de
ativos financeiros por meio de posigdes proprias, a gestdo de diferengas de moedas, diferencas de taxa e de
outros fatores de risco, de oportunidades de arbitragem nos mercados externo e do efeito do mercado interno,
€ marcacao a mercado de ativos financeiros.
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NOTA 02 - POLITICAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagéo destas demonstracdes contdbeis consolidadas estéo
descritas abaixo.

2.1 BASE DE PREPARAGAO

Essas demonstragdes contabeis consolidadas do Itau Unibanco Holding foram elaboradas considerando
o estabelecido na Resolugdo 3.786 do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) que, a partir de 31 de
dezembro de 2010, requer a elaboragdo de demonstragdes contabeis consolidadas anuais, em acordo
com o padrdo contabil internacional (“IFRS”), conforme aprovado pelo “Internacional Accounting
Standard Board” (“IASB”), traduzidos para a lingua portuguesa por entidade brasileira credenciada pela
“International Accounting Standards Committee Foundation” (“IASC”).

Para fins desta demonstracao, o Itad Unibanco Holding elegeu a data de 1° de janeiro de 2010 (a “data
de transi¢cdo”) como a data de transicdo entre as préaticas contabeis adotadas no Brasil (‘BRGAAP”) e o
IFRS . O BRGAAP foi definido como a pratica contabil (“GAAP anterior”) anterior, de acordo com o
pronunciamento IFRS 1 — “First-time adoption of International Financial Reporting Standards”. Esta
adogéo foi efetuada considerando a Carta-Circular No. 3.435, emitida pelo BACEN.

Essas demonstragdes contabeis consolidadas foram preparadas seguindo-se as praticas contabeis
descritas nesta nota explicativa.

Na preparacédo destas demonstracées contabeis consolidadas, o Itau Unibanco Holding utilizou os
critérios de reconhecimento, mensuracéo e apresentacdo estabelecidos nos pronunciamentos emitidos
pelo IASB e as interpretagdes do —“International Financial Reporting Interpretation Committee” (“IFRIC”)
descritos nesta nota explicativa. Portanto, estas demonstracdes contabeis consolidadas incluem
referéncias ao IFRS, aos pronunciamentos emitidos pelo IASB e as interpretacdes emitidas pelo IFRIC.
Porém estas demonstragdes contabeis consolidadas ndo representam a primeira demonstragéo contabil
completa em IFRS por ndo apresentar demonstragbes contabeis consolidadas para um exercicio
completo.

A reconciliagéo entre o patriménio liquido em BRGAAP, que foi considerado como o GAAP anterior, e
em IFRS na data de transicdo é apresentada na Nota 2.5 conjuntamente com uma descrigdo das
isencdes aplicaveis e excegdes obrigatorias adotadas, conforme definido pelo IFRS 1.

O IFRS 1 é aplicado quando uma entidade adota o IFRS na elaboragdo de suas demonstracdes
contabeis anuais pela primeira vez, com uma declaragéo explicita e sem reservas de aplicacédo do IFRS.
Em geral, o IFRS 1 requer que uma entidade atenda a cada uma das normas contébeis vigentes do
IFRS, na data de preparagdo de sua primeira demonstragdo contabil consolidada em IFRS. Nestas
demonstragdes contabeis consolidadas apresentadas com propésito especial de fornecer informagdes
adicionais ao mercado alinhadas com o estabelecido na Resolugéo 3.786 e que ndo representam as
primeiras demonstragdes contabeis consolidadas em IFRS, o Itau Unibanco Holding aplicou a data de
transi¢cdo de 1° de janeiro de 2010.

O IFRS 1 concede isengbes limitadas de seus requerimentos em areas especificas nas quais o custo de
geracdo de informagbes pudesse exceder os beneficios dos usuarios das demonstragdes contabeis.
Adicionalmente, o IFRS 1 também proibe a aplicagdo retrospectiva de certas normas contabeis ou
critérios em algumas areas, particularmente nas quais a aplicacdo retrospectiva pudesse requerer o
julgamento da Administragdo sobre condi¢cdes do passado e apdés o conhecimento de transacgdes ja
ocorridas.

O sumario das isengdes e excec¢des do IFRS 1 usadas pela Administracdo na preparacédo dessas
demonstrag¢des contabeis consolidadas esta apresentado na Nota 2.5.

2.2 PRONUNCIAMENTOS, ALTERAGOES E INTERPRETAGOES EFETIVOS EM OU APOS 1° DE JANEIRO
DE 2011

Os pronunciamentos a seguir entrardo em vigor para periodos apds a data destas demonstragdes
contabeis consolidadas e ndo foram adotados antecipadamente:
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e Alteracdo do IFRIC 14 — “IAS 19 — The limit on a defined benefit asset, minimum funding
requirements and their interaction”™ remove uma conseqiiéncia nao intencional do IFRIC 14
relacionada a pré-pagamentos voluntarios de planos de pensédo quando existe um requerimento
minimo de financiamento. O Itad Unibanco Holding ndo espera que esta alteragdo impacte
significativamente suas demonstragdes contdbeis consolidadas.

e IFRS 9 - “Financial instruments” — o pronunciamento € a primeira etapa no processo de substituir o
IAS 39 “Financial Instruments: Recognition and Measurement”. O IFRS 9 introduz novos
requerimentos para classificar e mensurar ativos financeiros e é esperado que afete a
contabilizagdo de instrumentos financeiros do Itat Unibanco Holding. Nao é efetivo até 1° de janeiro
de 2013, e o IASB permite sua adogao antecipada. Porém, sua adocdo antecipada ndo esta
disponivel no Brasil ja que o CMN, através da Resolugdo 3.853 estabeleceu que a adocao
antecipada de pronunciamentos emitidos pelo IASB fica condicionada a aprovagéo especifica do
BACEN.

e IFRS 10 — “Consolidated financial statements” — o pronunciamento altera o principio atual,
identificando o conceito de controle como fator determinante de quando uma entidade deve ser
consolidada. O IFRS 10 fornece guia adicional para ajudar na determinacdo do controle, quando ha
dificuldades em certos casos. Nao é efetivo até 1° de janeiro de 2013. Estamos analisando os
possiveis impactos da adog&o do normativo.

e |IFRS 11 — “Joint Arrangements” — O pronunciamento fornece uma reflexdo mais realista para
analises de “Joint Arrangements” com foco maior nos direitos e obrigagdes dos arranjos, do que nas
formas legais. O IFRS 11 divide os “Joint Arrangements” em dois tipos: “Joint Operations” e “Joint
Ventures”, de acordo com os direitos e obrigagdes das partes. No caso de “Joint Ventures”, ndo
existe mais a consolidagdo proporcional. Nao é efetivo até 1° de janeiro de 2013. Estamos
analisando os possiveis impactos da ado¢&o do normativo.

e IFRS 12 — “Disclosures of interests in other entities” — O pronunciamento inclui novas exigéncias de
divulgacao de todas as formas de investimento em outras entidades, tal como “Joint Arrangements”,
associagbes e sociedades de propositos especificos. Ndo é efetivo até 1° de janeiro de 2013.
Estamos analisando os possiveis impactos da adog¢&o do normativo.

e IFRS 13 — “Fair value measurement” — O pronunciamento tem como objetivo um maior alinhamento
entre IFRS e USGAAP, aumentando a consisténcia e diminuindo a complexidade das divulgagdes,
utilizando definigbes precisas de valor justo. Nao é efetivo até 1° de janeiro de 2013. Estamos
analisando os possiveis impactos da ado¢&o do normativo.

2.3 ESTIMATIVAS CONTABEIS CRITICAS E JULGAMENTOS

A preparagdo das demonstragdes contdbeis consolidadas em acordo com o IFRS exige que a
Administracdo realize estimativa e utilize premissas que afetam os saldos de ativos e passivos e
passivos contingentes divulgados na data das demonstragdes contabeis consolidadas, bem como os
montantes divulgados de receitas, despesas, ganhos e perdas durante os periodos apresentados e em
periodos subseqlientes, pois os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles apurados de acordo
com tais estimativas e premissas.

Todas as estimativas e as premissas utilizadas pela Administragdo estdo em acordo com o IFRS e séo
as melhores estimativas atuais realizadas em conformidade com a norma aplicavel. As estimativas e
julgamentos s&o avaliados em base continua, e consideram a experiéncia passada e outros fatores.

As demonstragbes contabeis consolidadas incluem diversas estimativas e premissas utilizadas. As
estimativas contabeis e premissas criticas que apresentam impacto mais significativo nos valores
contabeis de ativos e passivos, estdo descritas abaixo:

a) Provisao para créditos de liquidacido duvidosa

O Itau Unibanco Holding revisa periodicamente sua carteira de empréstimos e recebiveis para avaliar
a existéncia de perda por valor recuperavel nas suas operacgoes.

Para determinar o montante com provisédo para créditos de liquidacdo duvidosa que deve ser
registrada nas demonstragdes contabeis consolidada do resultado para um determinado crédito ou
para uma determinada classe de créditos, o Ital Unibanco Holding exerce seu julgamento para
determinar se evidéncias objetivas indicam que ocorreu um evento de perda. Esta evidéncia pode
incluir dados observaveis que indicam que houve uma mudancga adversa em relagéo aos fluxos de
caixas recebidos esperados da contraparte ou a existéncia de uma mudanca nas condi¢des
econdmicas locais ou internacionais que se correlacionem com as perdas por valor recuperavel. A
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Administracdo utiliza estimativas baseadas em experiéncia histérica de perdas para operagdes com
caracteristicas semelhantes e evidéncia objetiva de deterioracdo. A metodologia e as premissas
utilizadas para estimar a quantidade e o momento dos fluxos de caixa futuros sio revistos
regularmente para reduzir diferengas entre as estimativas e a perdas efetivas.

O montante de provisdo em 30 de junho de 2011 era de R$ 21.898 (R$ 19.994 em 31 de dezembro
de 2010).

Se o valor presente dos fluxos de caixa estimados apresentasse uma variagéo positiva ou negativa
de 1%, a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa seria aumentada ou diminuida em 30 de
junho de 2011 e em 31 de dezembro em 2010 em aproximadamente R$ 2.976 e R$ 2.755,
respectivamente.

Os detalhes sobre a metodologia e premissas utilizadas pela Administragcao estdo apresentadas na
Nota 2.4(f) (viii).
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b) Imposto de Renda e contribuicdo social diferido

Conforme explicagédo no item 2.4(m), ativos fiscais diferidos s&o reconhecidos somente em relacdo a
diferencas temporarias e prejuizos fiscais a compensar na medida em que se considera provavel que
o Ital Unibanco Holding ira gerar lucro tributavel futuro em relagdo aos quais os ativos fiscais
diferidos possa ser utilizados. A realizagdo esperada do crédito tributario do Itat Unibanco Holding, é
baseada na projecéo de receitas futuras e outros estudos técnicos, conforme divulgado na Nota 26. O
montante de ativo fiscal diferido em 30 de junho de 2011 era de R$ 26.463 (R$ 25.668 em 31 de
dezembro de 2010).

c) Valor justo dos instrumentos financeiros, incluindo derivativos

Os instrumentos financeiros reconhecidos pelo justo valor em 30 de junho de 2011 totalizam ativos no
valor de R$ 165.773 (R$ 168.119 em 31 de dezembro de 2010) (dos quais R$ 9.616 sdo derivativos
(R$ 7.777 em 31 de dezembro de 2010) e passivos no valor de R$ 7.532 (R$ 7.006 em 31 de
dezembro de 2010) (dos quais R$ 6.805 sdo derivativos (R$ 5.671 em 31 de dezembro de 2010). O
valor justo de instrumentos financeiros, incluindo derivativos que ndo sdo negociados em mercados
ativos é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. O Itau Unibanco Holding usa seu
julgamento para escolher diversas metodologias e definir as premissas a serem utilizadas nos
célculos. Essas premissas baseiam-se principalmente em informa¢des e nas condicées de mercado
existentes na data do balanco.

O Itad Unibanco Holding classifica as mensuragdes de valor justo usando a hierarquia de valor justo
que reflete a significancia dos inputs usados no processo de mensuragdo. Ha trés grandes niveis
referentes a hierarquia de valor justo, que estao detalhados na Nota 30.

O Itat Unibanco Holding acredita que todas as metodologias adotadas sdo apropriadas e
consistentes com os participantes do mercado. Independentemente disso, a adogc&do de outras
metodologias ou o uso de pressupostos diferentes para apurar o valor justo pode resultar em
estimativas diferentes dos valores justos na data-base.

As metodologias usadas para avaliar o valor justo de determinados instrumentos financeiros também
s&o descritas em detalhes na Nota 30.

d) Planos de penséo de beneficio definido

Em 30 de junho de 2011 o montante de R$ 321 (R$ 244 em 31 de dezembro de 2010) foi
reconhecido como ativo de beneficio definido em relagdo aos planos de pensao de beneficio definido.
O valor atual de obrigagbes de planos de penséo de beneficio definido € obtido por calculos atuariais,
que utilizam uma série de premissas. Entre as premissas usadas na determinacdo do custo (receita)
liquido para esses planos, esta a taxa de desconto. Quaisquer mudangas nessas premissas afetardo
o valor contabil das obrigagdes dos planos de penséo.

O Itat Unibanco Holding determina a taxa de desconto apropriada ao final de cada exercicio, e esta é
usada para determinar o valor presente de futuras saidas de caixa estimadas, que devem ser
necessarias para liquidar as obrigacdes de planos de pensdo. Ao determinar a taxa de desconto
apropriada, o Itad Unibanco Holding considera as taxas de juros de titulos do Tesouro Nacional,
sendo estes denominados em Reais, a moeda em que os beneficios serdo pagos, e que tém prazos
de vencimento proximos dos prazos das respectivas obrigacdes.

Se a taxa de desconto usada apresentasse uma redugéo de 0,5% em relagédo as estimativas atuais
da Administragdo, o valor atuarial das obrigacbes de planos de pensdao seria aumentada
aproximadamente em R$ 500.

Outras premissas importantes para as obrigacdes de planos de pensdo se baseiam, em parte, em
condi¢des atuais do mercado. Informagdes adicionais estdo divulgadas na Nota 28.

e) Passivos contingentes

O Itau Unibanco Holding revisa periodicamente suas contingéncias. Essas contingéncias séo
avaliadas com base nas melhores estimativas da Administragéo, levando em consideragéo o parecer
de assessores legais quando houver probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para
liquidar as obriga¢des e que o montante das obrigacdes possa ser estimado com razoavel seguranga.

Itad Unibanco Holding S.A. — Demonstragcdes Contabeis Completas em IFRS 15



Para as contingéncias classificadas como “Provaveis”, sdo constituidas provisées reconhecidas no
Balango Patrimonial na rubrica Provisdes.

Os valores das contingéncias sdo quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua
mensuragdo de forma adequada, apesar da incerteza inerente aos prazos e valores, conforme
detalhado na Nota 31.

O valor contabil destas contingéncias em 30 de junho de 2011 é de R$ 15.243 (R$ 14.390 em 31 de
dezembro de 2010).

2.4 RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
a) CONSOLIDAGAO E CONSOLIDAGAO PROPORCIONAL
I- Subsidiarias

De acordo com o IAS 27 — “Consolidated and Separate Financial Statements”, as subsidiarias
sdo entidades nas quais o Itau Unibanco Holding tem o poder de controle financeiro e
operacional com o objetivo de obter os beneficios de suas atividades e que geralmente possui
participacdo votante superior a 50% em seu capital votante.

ll- Sociedades de Propdsito Especifico (“SPEs”)

De acordo com SIC 12 — “Consolidation — Special Purpose Entities”, consolidamos as
sociedades de propoésito especifico, quando a substéncia do relacionamento entre o Itau
Unibanco Holding e as SPEs indica que elas s&o controladas pelo Itau Unibanco Holding. As
seguintes circunstancias podem evidenciar controle:

¢ Em substancia, as atividades das SPEs estdo sendo conduzidas em favor do Itai Unibanco
Holding, de acordo com as necessidades especificas do negécio e o Itau Unibanco Holding
obtém beneficios de sua operagéo;

e Em substancia, o Ital Unibanco Holding tem o poder de decisdo para obter a maioria dos
beneficios das atividades das SPEs ou o Itad Unibanco Holding tem o poder de delegar tais
poderes;

e Em substancia, o Itat Unibanco Holding tem o direito de obter a maioria dos beneficios das
SPEs e por conseqliéncia pode estar exposto aos riscos inerentes a suas atividades; ou

e Em substancia, o Itau Unibanco Holding retém a maioria dos riscos residuais das SPEs ou
seus ativos, com o fim de obter os beneficios de suas atividades.

lll- Entidades sob Controle Conjunto (“Joint Ventures”)

O IAS 31 — “Interests in Joint Ventures”, define entidades sob controle conjunto como entidades
controladas em conjunto por duas ou mais entidades nao relacionadas (empreendedores). As
entidades sob controle conjunto incluem acordos contratuais nos quais duas ou mais entidades
detém controle compartilhado em entidades ou possuem operagdes ou detém ativos, de modo
que as decisdes financeiras e operacionais estratégicas que os afetem dependam da deciséo
unanime dos empreendedores.

Ainda de acordo com o IAS 31, o tratamento contabil das entidades sob controle conjunto pode
ser consolidagéo proporcional ou método de equivaléncia patrimonial. O Itad Unibanco Holding
optou pela consolidag&o proporcional.

A tabela abaixo apresenta as principais subsidiarias consolidadas e as principais entidades sob
controle conjunto consolidadas proporcionalmente, bem como a participagdo do Itad Unibanco
Holding em seus capitais votantes em 30 de junho de 2011 e 31 de dezembro de 2010:
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Porcentagem do  Porcentagem do

Subsidiarias co::t';:i:ao Atividade capital votante em capital votante em
30/06/2011 31/12/2010
Banco Dibens S.A. Brasil Banco 100,00% 100,00%
Banco Fiat S.A. Brasil Banco 100,00% 100,00%
Banco Itat Argentina S.A. Argentina Banco 100,00% 100,00%
Banco Itati BBA S.A. Brasil Banco 99,99% 99,99%
Banco Itat Chile Chile Banco 99,99% 99,99%
Banco ltati Europa Luxembourg S.A. Luxemburgo Banco 99,99% 99,99%
Banco Itat Europa, S.A. Portugal Banco 99,99% 99,99%
Banco ltati Paraguay S.A. Paraguai Banco 99,99% 99,99%
Banco ltati Uruguay S.A. Uruguai Banco 100,00% 100,00%
Banco Itaucard S.A. Brasil Banco 100,00% 100,00%
Banco Itaucred Financiamentos S.A. Brasil Banco 100,00% 100,00%
Banco ltauleasing S.A. Brasil Banco 100,00% 100,00%
BIU Participagoes S.A. Brasil Holding de Instituigées n&o Financeiras 66,15% 66,15%
Cia. Ital de Capitalizagédo Brasil Capitalizagéo 99,99% 99,99%
Dibens Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil Brasil Arrendamento Mercantil 100,00% 100,00%
Fiat Administradora de Consércios Ltda. Brasil Administragéo de Consorcios 99,99% 99,99%
Hipercard Banco Mltiplo S.A. Brasil Banco 100,00% 100,00%
Itati Administradora de Consércios Ltda. Brasil Administragéo de Consorcios 100,00% 99,99%
Itau Asia Securities Ltd Hong Kong Corretora de Valores 100,00% 100,00%
Itau Bank, Ltd. llhas Cayman Banco 100,00% 100,00%
Ita Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Brasil Securitizadora 100,00% 99,99%
ltati Corretora de Valores S.A. Brasil Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios 100,00% 100,00%
Itau Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 100,00% 100,00%
Itati Japan Asset Management Limited Japéo Administradora de Fundos 100,00% 100,00%
Itati Middle East Securities Limited Emirados Arabes Corretora de Valores 100,00% 100,00%
Ital Seguros S.A. Brasil Seguros 100,00% 100,00%
Itati Unibanco S.A. Brasil Banco 100,00% 100,00%
Itatl USA Securities, INC. Estados Unidos Corretora de Valores 100,00% 100,00%
Itat Vida e Previdéncia S.A. Brasil Previdéncia Complementar 100,00% 100,00%
Orbitall Servigos e Processamento de Informagées Comerciais S.A. Brasil Servigos de Tecnologia 100,00% 99,99%
Redecard S.A. Brasil Administragdo de Cartdes 50,01% 50,01%
Unibanco Cayman Bank Ltd. llhas Cayman Banco 100,00% 100,00%
Unibanco Participagdes Societarias S.A. Brasil Holding 100,00% 100,00%
Entidades sob controle conjunto
Banco Investcred Unibanco S.A. Brasil Banco 50,00% 50,00%
FAI - Financeira Americanas Itad S.A. Crédito, Financiamento e Investimento Brasil Sociedade de Crédito 50,00% 50,00%
Financeira Itai CBD S.A. Crédito, Financiamento e Investimento Brasil Sociedade de Crédito 50,00% 50,00%
Luizacred S.A. Soc. Cred. Financiamento Investimento Brasil Sociedade de Crédito 50,00% 50,00%
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Outras Informagodes

A tabela abaixo apresenta a posi¢ao financeira das entidades controladas em conjunto(Joint Ventures)

consolidada proporcionalmente pelo Itat Unibanco Holding:

30/06/2011 31/12/2010
Ativo Circulante 3.681 4.143
Ativo Nao Circulante 252 430
Total de Ativos 3.933 4.573
Passivo Circulante 3.282 3.734
Passivo Nao Circulante 24 46
Total de Passivos 3.306 3.780
Total de Receitas 758 1.467
Total de Despesas (753) (1.348)

O ITAU UNIBANCO HOLDING tem o compromisso de manter o capital minimo exigido para as entidades

que sao controladas em conjunto.
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b) CONVERSAO DE MOEDAS ESTRANGEIRAS
I- Moeda funcional e moeda de apresentagao

As demonstragbes contabeis consolidadas do Itau Unibanco Holding estdo apresentadas em
Reais, que é sua moeda funcional e de apresentacdo destas demonstragbes contabeis
consolidadas. Para cada subsidiaria, entidade sob controle conjunto e investimento em empresa
nao consolidada, o Itat Unibanco Holding definiu a moeda funcional.

O IAS 21 — “The effects of changes in foreign exchange rates” define moeda funcional como a
moeda do ambiente econémico primario no qual a entidade opera. Se os indicadores sao mistos
e a moeda funcional ndo é obviamente identificada, a Administragdo precisa utilizar seu
julgamento para determinar a moeda funcional que representa de forma mais realista (ou
confiavel) os resultados econdmicos das operagdes da entidade, focando a moeda que influencia
majoritariamente a precificagdo de transacgdes. Indicadores adicionais s&o a moeda de
financiamento ou a moeda em que os recursos de financiamento sdo gerados ou recebidos por
meio das atividades operacionais, bem como a natureza das atividades e a extensdo das
transagdes entre subsidiarias no exterior e outras entidades do grupo consolidado.

Os ativos e passivos de subsidiarias com moeda funcional diferente ao Real sdo convertidos
como segue:

o ativos e passivos sao convertidos pela taxa de cambio da data do balanco;

e receitas e despesas sdo convertidas pela taxa de cambio média mensal;

e ganhos e perdas de conversdo sao registrados na rubrica Resultado Abrangente Acumulado
e acumulados no patriménio como ajustes acumulados de conversao.

ll- Transagées em moeda estrangeira

As operagbes em moedas estrangeiras sdo convertidas utilizando as taxas de cambio vigentes
nas datas das transagdes. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagdo dessas
transagbes e da conversdo pelas taxas de cambio do final do periodo, referentes a ativos e
passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na Demonstragdo consolidada
do resultado como resultados de operacgdes de cambio e ganhos e perdas cambiais no exterior,
e totalizam R$ (1.168) para o periodo de 01/01 a 30/06/2011 (R$ 531 em 01/01 a 30/06/2010).

No caso de mudangas no valor justo de ativos monetarios denominados em moeda estrangeira
classificados como disponiveis para venda é feita uma distingdo entre as diferengas cambiais
que resultam de uma mudancga no custo amortizado do instrumento e todas as outras mudangas
no valor contabil do instrumento. As diferengcas cambiais que resultam de uma mudanga no custo
amortizado do instrumento sdo reconhecidas no resultado enquanto as diferengas cambiais que
resultam de outras mudancgas no valor contabil, exceto perda por redugéo ao valor recuperavel,
sdo reconhecidas em resultado abrangente acumulado até o “desreconhecimento” ou reducéo
ao valor recuperavel.

c) CAIXA E EQUIVALENTES A CAIXA

O Itat Unibanco Holding define como caixa e equivalentes a caixa, as disponibilidades (que
compreendem o caixa e contas correntes em bancos, considerados no balango patrimonial
consolidado na rubrica de “Disponibilidades”), Aplicagdes em depdésitos interfinanceiros e Aplicagcbes
no mercado aberto com prazo original igual ou inferior a 90 dias, conforme demonstrado na Nota 03.

d) APLICAGOES EM DEPOSITOS INTERFINANCEIROS

O Itau Unibanco Holding apresenta suas aplicagdes de depésitos interfinanceiros em seu balango
patrimonial inicialmente a valor justo e subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se do
método da taxa efetiva de juros conforme detalhado na Nota 2.4.(f)(vi).
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e) VENDAS COM COMPROMISSO DE RECOMPRA E COMPRAS COM COMPROMISSO DE
REVENDA

O Itat Unibanco Holding possui operagdes de compra com compromisso de revenda ("compromisso
de revenda") e de venda com compromisso de recompra ("compromisso de recompra") de ativos
financeiros. Os compromissos de revenda e compromissos de recompra sdo contabilizados nas
rubricas de Aplicagdes no mercado aberto e Captagdes no mercado aberto, respectivamente.

Os montantes aplicados em operagdes com compromisso de revenda e os montantes captados em
operagcbes com compromisso de recompra sao registrados inicialmente no balanco patrimonial pelos
seus valores adiantados ou captados e subsequentemente registrados ao custo amortizado. A
diferenca entre o preco de venda e recompra é tratada como juros e é reconhecido durante o prazo
do acordo usando o método dos juros efetivos. Os juros auferidos em operagées com compromisso
de revenda e os juros incorridos em operagdes com compromisso de recompra s&o langados em
Receitas de juros e rendimentos e Despesas de juros e rendimentos, respectivamente.

Os ativos financeiros aceitos como garantias em nossos compromissos de revenda podem ser
usados, quando permitido pelos termos dos acordos, como garantias de nossos compromissos de
recompra ou podem ser vendidos.

No Brasil, o controle de custddia de ativos financeiros é centralizado e a posse do compromisso de
revenda e recompra é temporariamente transferida ao comprador. Monitoramos rigorosamente o valor
de mercado dos ativos financeiros que lastreiam as operagdes com compromisso de recompra e
ajustamos o valor da garantia quando apropriado.

Os ativos financeiros dados como garantia as contrapartes também s&o mantidos nas demonstracées
contabeis consolidadas. Quando a contraparte tem o direito de vender ou usar como garantia os
titulos e valores mobiliarios dados como garantia, tais titulos s&o reclassificados no Balango
Patrimonial em classe de ativos financeiros apropriada.

f) ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS
De acordo com o IAS 39, todos os ativos e passivos financeiros, incluindo os instrumentos financeiros
derivativos devem ser reconhecidos no Balango Patrimonial e mensurados de acordo com a categoria

no qual o instrumento foi classificado.

Os ativos e passivos financeiros podem ser classificados sob as seguintes categorias:

Ativos e passivos financeiros ao valor justo através do resultado — mantidos para negociacgéo;
Ativos e passivos financeiros ao valor justo através do resultado — designados a valor justo;
Ativos financeiros disponiveis para venda;

Ativos financeiros mantidos até o vencimento;

Ativos financeiros empréstimos e recebiveis;

Passivos financeiros ao custo amortizado.

A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos ou os
passivos financeiros foram assumidos. A Administragcdo determina a classificacdo de seus
instrumentos financeiros no reconhecimento inicial.

O Itat Unibanco Holding categoriza os instrumentos financeiros em classes que refletem a natureza e
as caracteristicas desses instrumentos financeiros.

O Itat Unibanco classifica como empréstimos e recebiveis as seguintes rubricas do Balango
Patrimonial: Disponibilidades, Depésito Compulsério no Banco Central, Aplicagdes em depdésitos
interfinanceiros (Notas 2.4(d)), Aplicagbes no mercado aberto (Notas 2.4(e)), Operagbes de crédito
(Notas 2.4(f)(vi)) e Outros ativos financeiros (Notas 2.4(f)(ix)).

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas e “desreconhecidas”,
respectivamente, na data de negociagéo.

Itad Unibanco Holding S.A. — Demonstragcdes Contabeis Completas em IFRS 20



Os ativos financeiros sao “desreconhecidos” quando os direitos de receber os fluxos de caixa se
expiram ou quando Itad Unibanco Holding transfere substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade e tal transferéncia se qualifica para “desreconhecimento” de acordo com os
requerimentos do IAS 39. Portanto, se os riscos e beneficios ndo foram substancialmente
transferidos, o Ital Unibanco Holding deve avaliar o controle para determinar se o envolvimento
continuo relacionado com qualquer controle retido ndo impede o desreconhecimento. Os passivos
financeiros sao desreconhecidos quando foram liquidados ou extintos.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no Balango patrimonial
exclusivamente quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e
ha uma intencdo de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

I- Ativos e passivos financeiros mantidos para negociagido

S&o0 os ativos e passivos adquiridos e incorridos principalmente com o intuito de venda no curto
prazo ou quando fazem parte de um portfélio de instrumentos financeiros que sdo administrados
como um todo e para os quais existe evidéncia de um historico recente de vendas no curto
prazo. Os derivativos também sao classificados como mantidos para negociagao exceto quando
sdo designados e efetivos como instrumentos de hedge contabil. O Itat Unibanco Holding optou
por divulgar os derivativos em linha segregada no Balango Patrimonial consolidado (vide item IlI
abaixo).

Os ativos e passivos financeiros incluidos nesta categoria s&o reconhecidos inicialmente e
subsequentemente pelo seu valor justo. Os custos de transagdo séo registrados diretamente na
Demonstracdo consolidada do resultado. Os ganhos e perdas oriundos de alteragdes no valor
justo s&o incluidos diretamente na Demonstracdo consolidada do resultado na rubrica Ganho
(Perda) liquido com ativos e passivos financeiros. As receitas de juros e rendimentos séo
contabilizadas na rubrica Receita de juros e rendimentos e as despesas de juros e rendimentos
sao contabilizadas na rubrica Despesa de juros e rendimentos.

ll- Ativos e passivos financeiros designados a valor justo

Sao os ativos e passivos designados a valor justo através do resultado no reconhecimento inicial
(opgéo de valor justo). Esta designagdo ndo pode ser alterada subsequentemente. De acordo
com o IAS 39, a opc¢édo de valor justo somente pode ser aplicada quando sua aplicagédo reduz ou
elimina inconsisténcias contabeis no resultado ou quando os ativos financeiros fazem parte de
uma carteira cujo risco € administrado e reportado a Administragcdo com base no seu valor justo
ou ainda, quando estes ativos consistem em instrumento de divida e em derivativo embutido que
devem ser separados.

Os ativos e passivos financeiros incluidos nesta categoria sdo reconhecidos inicialmente e
subsequentemente pelo seu valor justo. Os custos de transacgao séo registrados diretamente na
Demonstracdo consolidada do resultado. Os ganhos e perdas oriundas de altera¢des no valor
justo s&o incluidos diretamente na Demonstragdo consolidada do resultado na rubrica Ganho
(Perda) liquido com ativos e passivos financeiros — Ativos e passivos financeiros designados a
valor justo através do resultado. As receitas de juros e as despesas de juros sao reconhecidas
em “Receita de juros e rendimentos” e “Despesa de juros e rendimentos” respectivamente.

O Itat Unibanco Holding designa certos ativos a valor justo através do resultado no
reconhecimento inicial, pois sua avaliagdo e desempenho sado efetuadas diariamente com base
no valor justo.

lll- Derivativos
Os derivativos s&o inicialmente reconhecidos a valor justo na data em que o contrato é firmado e

sdo subsequentemente reavaliados a valor justo. Todos os derivativos sdo contabilizados como
ativos quando o valor justo é positivo, e como passivos quando é negativo.
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Certos derivativos embutidos em outros instrumentos financeiros séo tratados como derivativos
separados quando suas caracteristicas e riscos econdmicos nédo sao intimamente relacionados
aqueles do contrato principal e este ndo é contabilizado a valor justo através do resultado. Estes
derivativos embutidos s&o contabilizados separadamente a valor justo, com as varia¢des
reconhecidas na Demonstragédo consolidada do resultado na rubrica Ganho (Perda) liquido com
ativos e passivos financeiros, exceto se o Itau Unibanco Holding optar designar estes contratos
hibridos, como um todo, na categoria a valor justo através do resultado.

Derivativos podem ser designados e podem ser qualificados como instrumento de “hedge” para
fins contabeis e, em se qualificando, dependendo da natureza do item “hedgeado” o método de
reconhecer os ganhos ou perdas de valor justo sera diferente. Estes derivativos, que séo
utilizados para proteger exposi¢cdes a risco ou para modificar as caracteristicas de ativos e
passivos financeiros, e que atendem aos critérios do IAS 39 sdo contabilizados como “hedge”
contabil.

De acordo com o IAS 39, para qualificar-se como “hedge” contébil todas as seguintes condi¢des
devem ser atendidas:

e no inicio do “hedge”, existe designagdo e documentacao formais da relagdo de “hedge” e do
objetivo e estratégia da gestao de risco da entidade para levar a efeito o “hedge”;

e ¢ esperado que o “hedge” seja altamente efetivo ao conseguir alteragbes de compensagéo no
valor justo ou nos fluxos de caixa atribuiveis ao risco coberto, consistentemente com a
estratégia de gestdo de risco originalmente documentada para essa relagdo de “hedge” em
particular;

e quanto ao “hedge” de fluxo de caixa, uma transagdo prevista que seja objeto de “hedge” tem
de ser altamente provavel e tem de apresentar exposigdo a variagdes nos fluxos de caixa que
poderiam em ultima analise afetar o resultado;

¢ a efetividade do “hedge” pode ser confiavelmente medida, isto &, o valor justo ou os fluxos de
caixa do item coberto que sejam atribuiveis ao risco coberto e ao valor justo do instrumento
de “hedge” podem ser confiavelmente medidos; e

e 0 “hedge” é avaliado em base continua e efetivamente determinado como tendo sido
altamente efetivo durante todos os periodos das demonstragdes contabeis para o qual o
“hedge” foi designado.

",

O IAS 39 apresenta trés estratégias de “hedge”: “hedge” de valor justo, “hedge” de fluxo de caixa
e “hedge” de investimento liquido em investimento no exterior.

O Itau Unibanco utiliza-se de derivativos como instrumento de “hedge” em estratégias de “hedge”
de fluxo de caixa, conforme detalhado na Nota 08.

“Hedge” de fluxo de caixa

Para os derivativos que s&o designados e se qualificam como “hedge” de fluxo de caixa, a
parcela efetiva dos ganhos ou perdas do derivativo é registrada diretamente em “Outros
resultados abrangentes — Hedge de Fluxo de Caixa, e reclassificada para resultado no mesmo
periodo ou periodos em que a transacao protegida por “hedge” afeta o resultado. A parcela dos
ganhos e das perdas sobre os derivativos que representam a parcela ndo efetiva, ou os
componentes de hedge excluidos da analise de efetividade, é reconhecida no resultado. Os
montantes originalmente reconhecidos no resultado abrangente acumulado e subsequentemente
reclassificado para resultado sdo reconhecidos na correspondente linha de receita ou despesa
na qual o item de hedge relacionado é relatado.

Se o relacionamento de hedge é descontinuado por ndo mais atender aos requisitos de
efetividade, o ganho ou perda reconhecido no resultado abrangente acumulado é reconhecido no
resultado como uma reclassificagdo do resultado abrangente acumulado. Se for provavel que a
transagédo prevista ndo ird mais ocorrer conforme a estratégia original, qualquer montante
relacionado ao derivativo registrado no patriménio é imediatamente reconhecido no resultado
como uma reclassificagéo do resultado acumulado abrangente.
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IV- Ativos financeiros disponiveis para venda

De acordo com o IAS 39, os ativos financeiros sdo classificados como disponiveis para venda
quando, no julgamento da Administracdo, eles podem ser vendidos em resposta ou em
antecipagéo a alteragbes nas condi¢gdes de mercado e que nao foram classificados como ativos
financeiros ao valor justo através do resultado, empréstimos e recebiveis ou mantidos até o
vencimento.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo inicialmente e subsequentemente
contabilizados no Balango patrimonial consolidado pelo seu valor justo, que consiste inicialmente
no montante pago incluindo quaisquer custos de transagédo. Os ganhos e perdas nao realizados
(exceto perdas por reducdo ao valor recuperavel, diferencas cambiais, dividendos e receita de
juros) séo reconhecidos, liquidos dos impostos aplicaveis, no Resultado abrangente acumulado.
Os juros, inclusive a amortizagdo de prémios e descontos sdo reconhecidos na Demonstracao
consolidada do resultado na rubrica Receita de juros e rendimentos. O custo médio é usado para
determinar os ganhos e perdas realizadas na alienagdo de ativos financeiros disponiveis para
venda, os quais sdo registrados na Demonstracdo consolidada do resultado na rubrica Ganho
(Perda) liquido com ativo e passivo financeiro. Dividendos sobre ativos disponiveis para venda
sdo reconhecidos na Demonstracdo consolidada do resultado como “Receita de dividendos”
quando é provavel que se estabelega o direito do Itau Unibanco Holding de receber tais
dividendos e entradas de beneficios econdémicos é provavel.

O Itau Unibanco Holding avalia na data do balango patrimonial se existe evidéncia que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros estdo em situacdo de perda de seu valor recuperavel.
No caso de instrumentos de patriménio classificados como ativos financeiros disponiveis para
venda, um declinio prolongado e significativo no valor justo, abaixo de seu valor de custo é uma
evidéncia de reducéo do valor recuperavel, resultando no reconhecimento de uma perda por
reducdo ao valor recuperavel. Se existir evidéncia de perda para ativos financeiros disponiveis
para venda, a perda acumulada, mensurada pela diferenca entre o custo de aquisicédo e o valor
justo atual, menos qualquer perda por redugao ao valor recuperavel previamente reconhecida no
resultado, é reconhecida na Demonstracdo consolidada do resultado como um ajuste de
reclassificagédo do resultado abrangente acumulado.

As perdas por reducdo ao valor recuperavel reconhecidas na Demonstracdo consolidada do
resultado de instrumentos de patriménio ndo sao revertidas através do resultado. No entanto, se
em periodo subseqiiente, o valor justo de um instrumento de divida classificado como ativo
financeiro disponivel para venda aumentar e este aumento puder ser objetivamente relacionado
a um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda, tal perda é revertida através do
resultado.

V- Ativos financeiros mantidos até o vencimento

De acordo com o IAS 39, os ativos financeiros classificados como mantidos até o vencimento
sdo ativos financeiros ndo-derivativos, que o ltad Unibanco Holding tem a firme intencédo e
capacidade financeira de manter até o vencimento.

Esses ativos s&o reconhecidos inicialmente a valor justo, que € o valor pago incluindo os custos
de transagado e subsequentemente mensurados ao custo amortizado, usando-se a taxa efetiva
de juros (conforme detalhado no item VI abaixo). Os juros, inclusive a amortizagdo de prémios e
descontos, sdo apresentados na Demonstragédo consolidada do resultado na rubrica Receita de
juros e rendimentos.

Quando ha reducdo ao valor recuperavel dos ativos financeiros mantidos até o vencimento, a
perda é registrada como uma reducgao de seu valor contabil e reconhecida na Demonstragéo
consolidada do resultado. Em um periodo subsequente, se 0 montante de perda for reduzido e a
reducéo estiver relacionada objetivamente a um evento que ocorreu ap6s o reconhecimento da

perda, a perda reconhecida anteriormente é revertida. O montante de reversdo também é
reconhecido na Demonstrag¢éo consolidada do resultado.
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