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BRASIL 2022/23 2023/24 (fev)
Estoque Inicial 0% 6%

Produção 1% -1%
Consumo 0% 0%

Importação 0% 0%
Exportação 0% 1%
Estoque Final 6% 1%

E/C 6% 1%
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Balanço Global de O&D de Soja 2026/27

*Alterações sobre o relatório anterior: out/set-26

USDA –WASDE Grãos

Balanço Global de Oferta e Demanda de Soja

Destaques

▪ Produção americana 2026/27 elevada de 123,4 para 124,1 MM t

▪ Aumento do estoque final dos EUA 2026/27 de 8,4 para 8,6 MM t

▪ Importação da China 2026/27 mantida em 115 MM t

▪ Aumento do estoque final global 2026/27 de 124 para 124,3 MM t

*balanços por país na página 5
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Sem alteração

Aumento

Redução

BRASIL 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

EUA 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

ARGENTINA 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

CHINA 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

MM t 2023/24 2024/25 2025/26 2026/27 Var.

Estoque Inicial 102 115 126 125 -1%

Produção 396 428 429 443 3%

EUA 113 119 116 124 7%

Brasil 155 173 181 186 3%

Argentina 48 51 49 50 1%

China 21 21 21 21 0%

Outros 60 65 63 62 -2%

Consumo 384 412 432 442 2%

Estoque Final 115 126 125 124 -1%

E/C 30% 31% 29% 28%
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Balanço Global de O&D de Milho 2026/27

*Alterações sobre o relatório anterior: out/set-26

USDA –WASDE Grãos

Balanço Global de Oferta e Demanda de Milho

Destaques

2

*balanços por país nas páginas 6 e 7

▪ Aumento da produção dos EUA 2026/27, de 401 para 407 MM t

▪ Aumento do estoque final dos EUA 2026/27, de 39,8 para 47 MM t

▪ Redução da produção da UE 2026/27, de 50,6 para 48,8 MM t

▪ Aumento do estoque final global 2026/27, de 272 para 280 MM t

BRASIL 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

EUA 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

ARGENTINA 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

CHINA 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

UCRÂNIA 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

UE 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

MM t 2023/24 2024/25 2025/26 2026/27 Var.

Estoque Inicial 304 314 296 307 4%

Produção 1.232 1.235 1.331 1.294 -3%

EUA 390 378 431 407 -5%

Brasil 119 136 141 139 -1%

Argentina 52 49 64 55 -14%

China 289 295 301 307 2%

UE 62 60 57 48 -16%

Ucrânia 33 27 31 32 3%

Outros 288 290 306 306 0%

Consumo 1.227 1.252 1.302 1.313 1%

Estoque Final 314 296 307 280 -9%

E/C 26% 24% 24% 21%



RÚSSIA 2023/24 toque Inicial 0% 0%
Produção 0% -1%
Consumo 0% -1%

Importação 0% 0%
Exportação 0% 0%
Estoque Final 0% 0%

E/C 0% 1%
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Balanço Global de O&D de Trigo 2026/27

*Alterações sobre o relatório anterior: out/set-26

USDA –WASDE Grãos

Balanço Global de Oferta e Demanda de Trigo

Destaques

3

*balanços por país nas páginas 8 e 9

▪ Consumo mundial 2026/27 revisado para cima, de 822 para 824 MM t

▪ Redução da produção da UE 2026/27, de 134 para 133 MM t

▪ Redução da produção do Brasil 2026/27, de 6 para 5,8 MM t

▪ Redução da exportação da Rússia 2026/27, de 43 para 40 MM t

BRASIL 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

EUA 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

ARGENTINA 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

CHINA 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

RÚSSIA 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

UE 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 2026/27 Var.

Estoque Inicial 275 274 270 260 282 8%

Produção 790 790 791 844 822 -3%

EUA 45 49 54 54 42 -23%

UE 134 135 121 145 133 -8%

China 138 137 140 140 141 1%

Índia 104 111 113 118 121 3%

Rússia 92 92 82 90 88 -3%

Austrália 41 26 34 36 31 -14%

Canadá 35 33 36 41 37 -10%

Ucrânia 22 23 23 24 26 8%

Argentina 13 16 19 28 22 -23%

Brasil 11 8 8 8 6 -26%

Outros 157 161 161 160 177 10%

Consumo 782 781 799 818 824 1%

Estoque Final 274 274 267 282 276 -2%

E/C 35% 35% 33% 34% 34%



BRASIL 2023/24 2024/25 (Estoque Inicial 0% 0%
Produção 0% 0%
Consumo 0% 0%

Importação 0% 0%
Exportação 0% 2%
Estoque Final 0% -5%

E/C 0% -6%
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Balanço Global de O&D de Algodão 2026/27

*Alterações sobre o relatório anterior: out/set-26

USDA –WASDE Grãos

Balanço Global de Oferta e Demanda de Algodão

Destaques

4

*balanços por país na página 10

▪ Aumento do estoque final global 2026/27, de 15,2 para 15,4 MM t

▪ Produção dos EUA 2026/27 revisada para cima, de 2,87 para 2,93 MM t

▪ Estoque final dos EUA 2026/27 revisado para cima, de 0,78 para 0,83 MM t

▪ Importação da China 2026/27 mantida em 1,5 MM t

BRASIL 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

EUA 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação #DIV/0!

Exportação

Estoque Final

E/C

CHINA 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

ÍNDIA 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

PAQUISTÃO 2025/26 2026/27 (out)

Estoque Inicial

Produção

Consumo

Importação

Exportação

Estoque Final

E/C

MM t 2023/24 2024/25 2025/26 2026/27 Var.

Estoque Inicial 16,5 16,0 16,3 16,5 1%

Produção 24,5 26,0 26,6 25,7 -3%

EUA 2,6 3,1 3,0 2,9 -3%

Brasil 3,2 3,7 4,1 4,1 1%

China 6,0 7,0 7,8 7,3 -6%

Índia 5,5 5,2 5,2 5,2 1%

Paquistão 1,5 1,1 1,2 1,1 -6%

Outros 5,7 5,9 5,3 5,0 -6%

Consumo 25,0 25,9 26,3 26,8 2%

Estoque Final 16,0 16,3 16,5 15,4 -7%

E/C 64% 63% 63% 57%
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Balanço de O&D de Soja por país

USDA –WASDE Grãos
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EUA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 9,3 8,8 8,8 8,6 -3,0% -3,0%

Produção 119,0 116,0 123,4 124,1 7,1% 0,6%

Área Colhida (mm ha) 34,9 32,5 34,8 34,8 6,8% 0,0%

Produtividade (t/ha) 3,4 3,6 3,6 3,6 0,3% 0,6%

Importação 0,8 0,6 0,7 0,7 12,2% 0,0%

Consumo Doméstico 68,8 75,6 78,7 78,7 4,1% 0,1%

Esmagamento 66,5 72,0 75,7 75,7 5,1% 0,0%

Exportação 51,5 41,2 45,9 46,1 11,8% 0,6%

Estoque Final 8,8 8,6 8,4 8,6 -0,1% 1,7%

E/C 7,3% 7,3% 6,8% 6,9%

BRASIL 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 29,8 37,7 37,7 37,9 0,5% 0,5%

Produção 172,5 180,5 186,0 186,0 3,0% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 47,4 48,5 50,0 50,0 3,1% 0,0%

Produtividade (t/ha) 3,6 3,7 3,7 3,7 0,0% 0,0%

Importação 0,7 1,1 0,8 1,0 -5,0% 25,0%

Consumo Doméstico 62,2 66,9 69,6 69,6 4,0% 0,0%

Esmagamento 58,2 62,5 65,0 65,0 4,0% 0,0%

Exportação 103,1 114,5 118,0 118,0 3,1% 0,0%

Estoque Final 37,7 37,9 36,9 37,3 -1,6% 1,1%

E/C 22,8% 20,9% 19,7% 19,9%

ARGENTINA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 24,0 24,7 24,1 23,7 -4,1% -1,7%

Produção 51,1 49,3 50,0 50,0 1,4% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 17,5 16,2 17,1 17,1 5,6% 0,0%

Produtividade (t/ha) 2,9 3,0 2,9 2,9 -3,9% 0,0%

Importação 6,3 7,5 6,5 6,5 -13,3% 0,0%

Consumo Doméstico 48,9 48,9 49,7 49,7 1,5% 0,0%

Esmagamento 43,2 43,0 43,0 43,5 1,2% 1,2%

Exportação 7,9 8,9 6,5 6,5 -27,5% 0,0%

Estoque Final 24,7 23,7 24,5 24,1 1,7% -1,6%

E/C 43,4% 41,0% 43,6% 42,9%

PARAGUAI 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 0,3 0,3 0,3 0,3 3,5% 0,0%

Produção 10,2 12,1 11,1 11,1 -8,3% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 3,8 3,8 3,8 3,8 0,0% 0,0%

Produtividade (t/ha) 2,7 3,2 2,9 2,9 -8,2% 0,0%

Importação 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Consumo Doméstico 3,8 3,9 3,7 3,7 -5,1% 0,0%

Esmagamento 3,7 3,8 3,6 3,6 -5,3% 0,0%

Exportação 6,4 8,2 7,4 7,4 -10,4% 0,0%

Estoque Final 0,3 0,3 0,4 0,4 20,3% 0,0%

E/C 2,8% 2,4% 3,2% 3,2%

CHINA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 43,3 44,5 44,4 44,4 -0,3% 0,0%

Produção 20,7 20,9 21,0 21,0 0,5% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 10,3 10,3 10,3 10,3 0,0% 0,0%

Produtividade (t/ha) 2,0 2,0 2,0 2,0 0,5% 0,0%

Importação 108,0 113,0 115,0 115,0 1,8% 0,0%

Consumo Doméstico 127,4 133,9 136,0 136,0 1,6% 0,0%

Esmagamento 103,5 109,0 111,0 111,0 1,8% 0,0%

Exportação 0,1 0,1 0,1 0,1 -23,1% 0,0%

Estoque Final 44,5 44,4 44,3 44,3 -0,2% 0,0%

E/C 34,9% 33,1% 32,5% 32,5%



CHINA 2022/23 2023/24 2024/25( 2024/25(dez) Var. Var.
MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 209,1 206,0 211,3 211,3 2,5% 0,0%
Produção 277,2 288,8 292,0 292,0 1,1% 0,0%
Área 43,1 44,2 44,7 44,7 1,1% 0,0%

Produtividade (t/ha) 6,4 6,5 6,5 6,5 0,0% 0,0%
Importação 18,7 23,4 16,0 14,0 -40,2% -12,5%
Consumo Doméstico 299,0 307,0 313,0 313,0 2,0% 0,0%
Uso para Ração 218,0 225,0 231,0 231,0 2,7% 0,0%
Exportação 0,0 0,0 0,0 0,0 566,7% 0,0%
Estoque Final 206,0 211,3 206,3 204,3 -3,3% -1,0%

E/C 68,9% 68,8% 65,9% 65,3%
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Balanço de O&D de Milho por país
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EUA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 44,8 39,4 48,8 53,2 35,1% 9,0%

Produção 378,3 430,9 401,3 407,3 -5,5% 1,5%

Área Colhida (mm ha) 33,6 36,8 35,8 35,8 -2,7% 0,0%

Produtividade (t/ha) 11,3 11,7 11,2 11,4 -2,9% 1,4%

Importação 0,6 0,8 0,6 0,6 -20,3% 0,0%

Consumo Doméstico 311,2 330,8 327,8 330,3 -0,1% 0,8%

Uso Industrial 173,1 175,3 176,7 177,9 1,5% 0,7%

Uso para Ração 138,1 155,4 151,1 152,4 -2,0% 0,8%

Exportação 73,0 87,1 83,2 83,8 -3,8% 0,8%

Estoque Final 39,4 53,2 39,8 47,0 -11,7% 18,0%

E/C 10,3% 12,7% 9,7% 11,3%

BRASIL 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 7,4 10,6 14,8 14,8 39,6% 0,0%

Produção 136,0 141,0 139,0 139,0 -1,4% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 22,3 22,8 23,2 23,2 1,8% 0,0%

Produtividade (t/ha) 6,1 6,2 6,0 6,0 -3,1% 0,0%

Importação 1,8 1,7 1,8 1,8 5,9% 0,0%

Consumo Doméstico 92,5 100,5 102,0 102,0 1,5% 0,0%

Uso Industrial 27,5 33,5 37,0 37,0 10,4% 0,0%

Uso para Ração 65,0 67,0 65,0 65,0 -3,0% 0,0%

Exportação 42,0 38,0 43,0 43,0 13,2% 0,0%

Estoque Final 10,6 14,8 10,6 10,6 -28,4% 0,0%

E/C 7,9% 10,7% 7,3% 7,3%

ARGENTINA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 2,5 5,3 4,7 5,7 7,6% 21,2%

Produção 49,0 64,0 55,0 55,0 -14,1% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 6,8 8,2 7,9 7,9 -3,7% 0,0%

Produtividade (t/ha) 7,2 7,8 7,0 7,0 -10,9% 0,0%

Importação 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Consumo Doméstico 17,1 18,6 17,7 17,7 -4,8% 0,0%

Uso Industrial 4,4 4,6 4,7 4,7 2,2% 0,0%

Uso para Ração 12,7 14,0 13,0 13,0 -7,1% 0,0%

Exportação 29,1 45,0 38,0 38,0 -15,6% 0,0%

Estoque Final 5,3 5,7 4,0 5,0 -12,2% 24,9%

E/C 11,5% 9,0% 7,2% 9,0%

CHINA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 211,2 191,9 177,1 177,1 -7,7% 0,0%

Produção 294,9 301,2 307,0 307,0 1,9% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 44,7 45,0 45,4 45,4 1,0% 0,0%

Produtividade (t/ha) 6,6 6,7 6,8 6,8 0,9% 0,0%

Importação 1,8 4,0 5,0 5,0 25,0% 0,0%

Consumo Doméstico 316,0 320,0 324,0 324,0 1,3% 0,0%

Uso Industrial 82,0 82,0 82,0 82,0 0,0% 0,0%

Uso para Ração 234,0 238,0 242,0 242,0 1,7% 0,0%

Exportação 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Estoque Final 191,9 177,1 165,1 165,1 -6,8% 0,0%

E/C 60,7% 55,4% 51,0% 51,0%
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UE 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 7,3 6,2 5,9 6,1 0,0% 3,4%

Produção 59,6 56,9 50,6 48,0 -15,6% -5,1%

Área Colhida (mm ha) 8,6 8,2 7,5 7,4 -10,1% -1,2%

Produtividade (t/ha) 6,9 7,0 6,8 6,5 -6,2% -4,0%

Importação 18,8 20,0 23,5 23,5 17,5% 0,0%

Consumo Doméstico 76,7 74,6 73,4 71,0 -4,8% -3,3%

Uso Industrial 20,9 20,1 20,0 19,8 -1,5% -1,0%

Uso para Ração 55,8 54,5 53,4 51,2 -6,1% -4,1%

Exportação 2,8 2,3 1,6 1,6 -30,4% 0,0%

Estoque Final 6,2 6,1 5,0 5,0 -17,9% 0,0%

E/C 7,7% 8,0% 6,7% 7,0%

UCRÂNIA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 0,5 0,8 2,8 2,9 248,0% 2,4%

Produção 26,8 30,9 31,8 31,8 2,9% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 4,1 4,4 4,5 4,5 1,1% 0,0%

Produtividade (t/ha) 6,5 7,0 7,2 7,2 1,9% 0,0%

Importação 0,0 0,0 0,0 0,0 -33,3% -

Consumo Doméstico 6,5 6,6 7,2 7,2 9,1% 0,0%

Uso Industrial 1,2 1,5 1,7 1,7 13,3% 0,0%

Uso para Ração 5,3 5,1 5,5 5,5 7,8% 0,0%

Exportação 20,0 22,2 22,0 22,0 -1,1% 0,0%

Estoque Final 0,8 2,9 5,5 5,5 89,5% 1,2%

E/C 3,2% 10,1% 18,7% 18,9%

PARAGUAI 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 0,2 0,1 0,3 0,3 96,2% 0,0%

Produção 6,5 6,2 5,5 5,5 -10,6% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 0,9 1,0 0,9 0,9 -10,0% 0,0%

Produtividade (t/ha) 7,4 6,2 6,1 6,1 -0,7% 0,0%

Importação 0,0 0,0 0,0 0,0 -20,0% 0,0%

Consumo Doméstico 3,1 2,8 2,9 2,9 3,6% 0,0%

Uso Industrial 1,3 1,6 1,7 1,7 6,3% 0,0%

Uso para Ração 1,8 1,2 1,2 1,2 0,0% 0,0%

Exportação 3,5 3,3 2,7 2,7 -16,9% 0,0%

Estoque Final 0,1 0,3 0,2 0,2 -31,4% 0,0%

E/C 2,0% 4,2% 3,1% 3,1%
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EUA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 19,0 23,3 25,0 25,0 7,6% 0,0%

Produção 53,9 54,1 41,7 41,7 -22,9% 0,2%

Área Colhida (mm ha) 15,6 15,1 13,0 12,9 -14,6% -0,5%

Produtividade (t/ha) 3,5 3,6 3,2 3,2 -9,8% 0,6%

Importação 4,1 3,4 3,8 3,9 16,1% 3,6%

Consumo Doméstico 31,1 31,1 29,9 30,2 -2,8% 0,9%

Uso para Ração 3,0 3,4 2,2 2,4 -27,6% 12,5%

Exportação 22,6 24,7 21,1 20,4 -17,4% -3,2%

Estoque Final 23,3 25,0 19,5 20,1 -19,6% 3,2%

E/C 43,4% 44,9% 38,2% 39,8%

BRASIL 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 1,7 2,7 2,7 2,7 0,9% 0,0%

Produção 7,9 7,9 6,0 5,8 -26,3% -3,3%

Área Colhida (mm ha) 3,1 2,4 2,0 2,0 -20,3% -2,5%

Produtividade (t/ha) 2,6 3,2 3,0 3,0 -7,8% -1,0%

Importação 7,2 6,4 7,5 7,5 17,2% 0,0%

Consumo Doméstico 12,2 12,4 12,3 12,3 -0,9% 0,0%

Uso para Ração 0,7 0,8 0,6 0,6 -20,0% 0,0%

Exportação 1,9 1,8 1,9 1,9 3,3% 0,0%

Estoque Final 2,7 2,7 2,0 1,8 -33,1% -9,9%

E/C 19,1% 19,1% 14,2% 12,8%

ARGENTINA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 4,5 2,6 3,8 3,8 46,2% 0,0%

Produção 18,5 27,9 21,5 21,5 -22,9% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 6,3 6,8 6,4 6,4 -5,8% 0,0%

Produtividade (t/ha) 2,9 4,1 3,4 3,4 -18,2% 0,0%

Importação 0,0 0,0 0,0 0,0 -25,0% 0,0%

Consumo Doméstico 7,2 7,6 7,5 7,5 -2,0% 0,0%

Uso para Ração 0,3 0,5 0,3 0,3 -50,0% 0,0%

Exportação 13,3 19,1 15,5 16,0 -16,2% 3,2%

Estoque Final 2,6 3,8 2,4 1,9 -50,9% -21,1%

E/C 12,7% 14,3% 10,3% 8,0%

CHINA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 134,5 127,8 122,2 122,2 -4,4% 0,0%

Produção 140,1 140,1 141,0 141,0 0,7% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 23,6 23,6 23,6 23,6 0,1% 0,0%

Produtividade (t/ha) 5,9 5,9 6,0 6,0 0,7% 0,0%

Importação 4,2 5,5 6,0 6,0 10,0% 0,0%

Consumo Doméstico 150,0 150,0 148,0 149,0 -0,7% 0,7%

Uso para Ração 33,0 33,0 31,0 32,0 -3,0% 3,2%

Exportação 1,0 1,1 1,0 1,0 -8,9% 0,0%

Estoque Final 127,8 122,2 120,2 119,2 -2,5% -0,8%

E/C 84,6% 80,9% 80,7% 79,5%

UE 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 15,9 11,8 19,0 19,0 61,1% 0,0%

Produção 121,1 145,1 133,8 133,0 -8,4% -0,6%

Área Colhida (mm ha) 22,7 24,0 23,8 23,7 -1,1% -0,4%

Produtividade (t/ha) 5,3 6,1 5,6 5,6 -7,3% -0,2%

Importação 10,7 7,3 6,5 6,5 -10,7% 0,0%

Consumo Doméstico 108,0 113,5 114,8 115,8 2,0% 0,9%

Uso para Ração 44,5 50,0 51,0 52,0 4,0% 2,0%

Exportação 27,9 31,7 31,0 31,0 -2,3% 0,0%

Estoque Final 11,8 19,0 13,5 11,7 -38,2% -13,3%

E/C 8,7% 13,1% 9,3% 8,0%
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ÍNDIA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 7,5 11,8 21,8 21,8 84,7% 0,0%

Produção 113,3 117,9 121,0 121,0 2,6% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 31,8 32,8 33,5 33,5 2,1% 0,0%

Produtividade (t/ha) 3,6 3,6 3,6 3,6 0,3% 0,0%

Importação 0,2 0,1 0,1 0,1 -21,9% 0,0%

Consumo Doméstico 109,0 107,8 111,4 111,4 3,3% 0,0%

Uso para Ração 6,0 6,0 7,5 7,5 25,0% 0,0%

Exportação 0,2 0,2 2,0 2,0 743,9% 0,0%

Estoque Final 11,8 21,8 29,5 29,5 35,3% 0,0%

E/C 10,8% 20,2% 26,0% 26,0%

RÚSSIA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 11,7 10,6 12,0 12,0 13,2% 0,0%

Produção 81,6 90,3 88,0 88,0 -2,5% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 27,8 26,3 25,1 25,1 -4,6% 0,0%

Produtividade (t/ha) 2,9 3,4 3,5 3,5 2,3% 0,0%

Importação 0,3 0,3 0,3 0,3 0,0% 0,0%

Consumo Doméstico 40,0 41,2 41,2 41,2 0,0% 0,0%

Uso para Ração 17,0 18,0 18,0 18,0 0,0% 0,0%

Exportação 43,0 48,0 43,0 40,0 -16,7% -7,0%

Estoque Final 10,6 12,0 16,1 19,1 59,2% 18,6%

E/C 12,8% 13,4% 19,1% 23,5%

CANADÁ 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 5,3 4,2 6,6 6,6 56,8% 0,0%

Produção 35,9 40,6 36,0 36,5 -10,0% 1,4%

Área Colhida (mm ha) 10,7 10,6 10,1 10,1 -4,9% 0,0%

Produtividade (t/ha) 3,4 3,8 3,6 3,6 -5,5% 1,4%

Importação 0,6 0,6 0,7 0,7 5,3% 0,0%

Consumo Doméstico 8,3 9,0 8,6 8,6 -4,8% 0,0%

Uso para Ração 3,1 3,6 3,2 3,2 -11,9% 0,0%

Exportação 29,4 29,8 30,0 30,5 2,4% 1,7%

Estoque Final 4,2 6,6 4,7 4,7 -28,6% 0,0%

E/C 11,3% 17,1% 12,3% 12,2%

AUSTRÁLIA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 2,4 4,0 5,6 6,4 59,3% 13,4%

Produção 34,1 36,0 31,0 31,0 -13,9% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 13,1 12,4 11,0 11,0 -11,4% 0,0%

Produtividade (t/ha) 2,6 2,9 2,8 2,8 -2,8% 0,0%

Importação 0,2 0,2 0,2 0,2 2,2% 0,0%

Consumo Doméstico 9,1 10,6 9,2 9,2 -13,7% 0,0%

Uso para Ração 5,6 7,0 5,5 5,5 -21,4% 0,0%

Exportação 23,7 23,3 23,5 23,5 1,1% 0,0%

Estoque Final 4,0 6,4 4,2 4,9 -22,3% 17,9%

E/C 12,2% 18,8% 12,8% 15,1%

UCRÂNIA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 1,5 0,7 2,0 2,0 175,5% 0,0%

Produção 23,4 24,1 26,0 26,0 7,9% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 5,2 5,7 5,5 5,5 -2,7% 0,0%

Produtividade (t/ha) 4,5 4,3 4,7 4,7 10,8% 0,0%

Importação 0,1 0,1 0,1 0,1 28,2% 0,0%

Consumo Doméstico 8,5 8,8 9,5 9,5 8,0% 0,0%

Uso para Ração 3,6 3,8 4,5 4,5 18,4% 0,0%

Exportação 15,8 14,1 12,5 12,5 -11,4% 0,0%

Estoque Final 0,7 2,0 6,1 6,1 205,0% 0,0%

E/C 3,0% 8,7% 27,7% 27,7%
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EUA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 0,7 0,9 0,9 0,9 3,8% 0,0%

Produção 3,14 3,03 2,87 2,93 -3,3% 1,8%

Área Colhida (mm ha) 3,1 3,2 3,3 3,3 4,3% 0,0%

Produtividade (t/ha) 1,0 0,96 0,87 0,89 -7,2% 1,8%

Importação 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0%

Consumo Doméstico 0,4 0,3 0,33 0,33 0,0% 0,0%

Exportação 2,6 2,7 2,7 2,7 0,0% 0,0%

Estoque Final 0,9 0,9 0,78 0,83 -8,4% 5,6%

E/C 29,4% 30,1% 26,1% 27,5%

BRASIL 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 0,6 0,8 0,8 0,8 -2,5% 0,0%

Produção 3,7 4,1 4,0 4,1 1,3% 2,7%

Área Colhida (mm ha) 1,9 2,1 2,0 2,0 -4,3% 0,0%

Produtividade (t/ha) 1,9 2,0 2,0 2,1 5,9% 2,7%

Importação 0,0 0,0 0,0 0,0 25,0% 0,0%

Consumo Doméstico 0,7 0,7 0,7 0,7 1,5% 0,0%

Exportação 2,8 3,4 3,4 3,5 3,2% 3,2%

Estoque Final 0,8 0,8 0,7 0,7 -11,0% 0,0%

E/C 22,7% 19,1% 17,0% 16,5%

CHINA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 8,0 7,6 7,9 7,9 4,0% 0,0%

Produção 7,0 7,8 7,3 7,3 -6,4% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 2,9 3,1 3,0 3,0 -1,6% 0,0%

Produtividade (t/ha) 2,4 2,6 2,4 2,4 -4,9% 0,0%

Importação 1,1 1,6 1,5 1,5 -3,4% 0,0%

Consumo Doméstico 8,5 9,1 9,1 9,1 1,0% 0,0%

Exportação 0,0 0,0 0,0 0,0 82,9% 0,0%

Estoque Final 7,6 7,9 7,5 7,5 -4,3% 0,0%

E/C 89,2% 87,0% 82,4% 82,4%

PAQUISTÃO 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 0,4 0,5 0,4 0,4 -10,9% 0,0%

Produção 1,1 1,2 1,1 1,1 -5,7% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 2,0 2,0 1,9 1,9 -5,0% 0,0%

Produtividade (t/ha) 0,5 0,6 0,57 0,57 -0,7% 0,0%

Importação 1,3 1,0 1,11 1,11 15,9% 0,0%

Consumo Doméstico 2,3 2,2 2,2 2,2 3,0% 0,0%

Exportação 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0%

Estoque Final 0,5 0,4 0,4 0,4 -7,3% 0,0%

E/C 21,6% 20,6% 18,5% 18,5%

ÍNDIA 2024/25 2025/26 2026/27(set) 2026/27(out) Var. Var.

MM t a b c c/a c/b

Estoque Inicial 2,0 2,1 2,5 2,4 17,0% -1,6%

Produção 5,2 5,2 5,2 5,2 0,8% 0,0%

Área Colhida (mm ha) 11,5 11,5 11,5 11,5 -0,2% 0,0%

Produtividade (t/ha) 0,5 0,5 0,5 0,5 0,9% 0,0%

Importação 0,7 1,1 0,7 0,7 -36,2% 10,0%

Consumo Doméstico 5,6 5,7 5,8 5,8 1,0% 0,0%

Exportação 0,3 0,2 0,33 0,33 35,9% 0,0%

Estoque Final 2,1 2,4 2,2 2,3 -6,3% 1,1%

E/C 35,5% 40,7% 36,8% 37,3%
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Informações Relevantes
1. Este material foi desenvolvido e publicado pelo Itaú Unibanco S.A. (“Itaú Unibanco”) e não deve ser considerado 
um relatório de análise para os fins do artigo 1º da Instrução CVM n.º 598, de 3 de maio de 2018 ou como consultoria 
de valores mobiliários para os fins do artigo 1º da Instrução nº 592, de 17 de novembro de 2017.
2. Este material tem objetivo meramente informativo e não constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma 
oferta de compra e/ou venda ou como uma solicitação de uma oferta de compra e/ou venda de qualquer 
instrumento financeiro, ou de participação em uma determinada estratégia de negócios em qualquer jurisdição. As 
informações contidas neste documento foram consideradas razoáveis na data em que o relatório foi divulgado e 
foram obtidas de fontes consideradas confiáveis e passíveis de divulgação. Entretanto, o Itaú Unibanco não dá 
nenhuma segurança ou garantia, seja de forma expressa ou implícita, sobre a integridade, confiabilidade ou 
exatidão dessas informações. Este material também não tem a intenção de ser uma relação completa ou resumida 
dos mercados ou desdobramentos nele abordados. O Itaú Unibanco não possui qualquer obrigação de atualizar, 
modificar ou alterar as informações nele contidas e informar o respectivo leitor.
3. Este material não pode ser reproduzido ou redistribuído para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, 
qualquer que seja o propósito, sem o prévio consentimento por escrito do Itaú Unibanco. O Itaú Unibanco e/ou 
qualquer outra empresa de seu grupo econômico não se responsabiliza e tampouco se responsabilizará por 
quaisquer decisões, de investimento ou e outra, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados
Observação Adicional: Este material não leva em consideração os objetivos, situação financeira ou necessidades 
específicas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contábil, 
econômico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e características pessoais antes 
de tomar qualquer decisão fundamentada na informação aqui contida. Ao acessar este material, você reconhece 
que este contém informações proprietárias e concorda em manter esta informação somente para seu uso exclusivo. 
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