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Panorama geral da pauta
Exportacdes somam o melhor semestre da historia

A Secretaria de Comércio Exterior (Secex) divulgou os dados de exportacdes do agronegocio
referentes a junho de 2026, que somaram USD 16,6 bi, alta de 14% em relagao a 2025. O resultado
representa o maior valor ja registrado para junho na série, consolidando um primeiro semestre
bastante forte para o agronegdcio brasileiro, que também foi recorde, crescendo 6,1% frente ao
ano passado. O desempenho foi sustentado pelos elevados embarques do complexo soja, pelas
proteinas animais e pela continuidade do fluxo de exportac¢des de diversas commodities agricolas,
mesmo em um ambiente de pre¢cos mistos entre os diferentes produtos.
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No complexo soja, 0s embarques de graos totalizaram 69,6 MM, alta de 7% em relagao ao primeiro
semestre de 2025, enquanto o pre¢co médio alcancou USD 418,7/t, também com avanco de 7% na
mesma comparacao. O leo registrou exportacdes de 1,1 MMt, crescimento de 30%, acompanhado
por valoriza¢ao de 13% nos precos, para USD 1171,3/t. Ja o farelo somou 12,7 MM, aumento de 11%,
com preco médio de USD 359,4/1, alta de 3%.

No complexo proteinas, a carne bovina in natura alcancou 1,5 MM t, volume 16% superior ao do
primeiro semestre de 2025. Os precos seguiram firmes, atingindo USD 6.0791/t, crescimento de
19% na mesma comparacao. Na carne de frango in natura, os embarques alcancaram 2,5 MM t,
avanco de 14%, enquanto o preco médio ficou em USD 1.961,2/t, alta de 4%. J3 a carne suina in
natura registrou exportacdes de 684 mil t, crescimento de 9%, embora os precos tenham
permanecido praticamente estaveis em USD 2.509,5/t, leve recuo de 1% frente ao ano anterior.

No complexo sucroenergético, os embarques de agucar bruto totalizaram 10,8 MM t, queda de 3%
em relagdo ao primeiro semestre de 2025. O preqo médio recuou para USD 351,9/t, retragao de 22%.
O acgucar refinado somou 1,5 MM t exportadas, reducao de 12%, com preco médio de USD 415,4/t,
queda de 19%. No etanol, os embarques atingiram 349 mil m?, forte retracdo de 53% frente ao ano
passado, embora o pre¢co médio tenha avancado 7%, para USD 620,5/m3.

No milho, as exportac¢des alcancaram 79 MM t, crescimento de 22% na comparagdo anual,
enqguanto o pre¢co médio permaneceu praticamente estavel em USD 220,9/t, leve recuo de 1%.

No algoddo, os embarques totalizaram 1,8 MM t, alta de 21%, mas com preco médio de USD
1.540,0/t, queda de 7%.

O café verde registrou exportacdes de 930 mil t, queda de 17%, enquanto o preco médio
permaneceu praticamente estavel em USD 6.408,8/t, ligeira retracao de 1%.

Variacao do volume das exportacoes —1°sem/26 vs 1°sem/25
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A soja seguiu como principal produto exportado pelo Brasil no agronegdcio neste primeiro
semestre, sendo responsavel por 33% da pauta, um ganho de participagao de 3%, representando
USD 29 bilhdes, sendo destinada majoritariamente para China, destino de 69% dos envios.

O segundo produto mais importante da pauta no semestre foi a carne bovina, que ganhou
participacdo com o aumento do volume enviado e da receita, que somou USD 9,1 bilndes, alta de
38%, sendo que 52% dos embarques foram destinados a China e 12% aos Estados Unidos.

O café verde perdeu participacdo na pauta, com a receita FOB caindo 17% diante da queda das
exporta¢des e do preco médio.

Participacdo dos produtos na cesta de exportacdo do agronegocio
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A pauta exportadora seguiu concentrada em grandes mercados no primeiro semestre de 2026,
com destaque para a China, que respondeu por USD 31 bilhdes em receita FOB, 35% do total, e
crescimento de 10,5% ante o primeiro semestre de 2025. A Unido Europeia permaneceu como
segundo principal destino, com USD 12,6 bilhdes, participacdo de 14% e alta de 4,6%, enquanto o
Oriente Médio somou USD 5,7 bilhdes, 7% da receita, com avango de 4,0%. Na direcdo oposta, 0s
Estados Unidos perderam participagdo na pauta exportadora brasileira: a receita caiu 25,2%, para
USD 5,0 bilhdes, reduzindo sua fatia de 8% para 6% do total exportado.

Participacdo dos destinos na cesta de exportacdo do agronegocio
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Exportacdes do Agronegodcio —Junho de 2026

Volume (Mil t)

Produtos

jun/26  jun/25 % MoM jun/26 jun/25 %MoM

Complexo Soja

Soja em graos 6.258 14500 13.420 -2% 8% 431,6 4243 397,7 2% 9%
Oleo de soja 184 148 167 -21%  -11% 1.236,3 1.197,7 1.033,2 3% 20%
Farelo de soja 907 2.507 1.841 -1% 36% 361,8 3753 335,0 -4% 8%

Complexo Proteinas

Carne bovina in natura 1.828 280 241 7% 16% 6.537,6 6.506,1 5.448,4 1% 20%
SZZZfadEfra”go n 872 421 291 5%  45% 2.072,2 1.998,7 1.904,4 4% 9%
Carne suina in natura 289 116 122 4% 5% 2.504,1 2.503,4 26264 0% 5%
Complexo

Sucroenergético

Acticar VHP 952 2771  3.018 53%  -8%  343,3 342,0 4232 0% -19%
Acticar refinado 141 354 347 123% 2% 3975 467,7 473,8  -15% -16%
Etanol (mil m3) 42 69 134 332% -49% 613,4 610,1 579,77 1% 6%
Complexo cereais e

Fibras

Milho 98 434 368 74%  18% 2248 2449 2249  -8% 0%
Algod3o 351 217 133 -26% 63% 1.6156 15444 16084 5% 0%
(S;‘chjd:q')ara"'a 136 57 46 2%  24% 2.390,1 2.565,7 4.546,5 7%  -47%
Celulose 918 1.806 1.957 11% -8% 508,1 502,6 4463 1%  14%
Café verde 936 168 134 8%  25% 5572,9 5.8857 6977,7 5% -20%
Fumo e seus produtos 183 29 43 6% -33% 6.309,7 6.653,8 5.951,5 -5% 6%
Licteos 6 3 3 27%  -1% 2.468,0 2.6062 25080 5%  -2%

Fonte: Secex
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Exportacbes do Agronegocio — Primeiro semestre 2026

Volume (Mil t) Preco Médio (USD/ton)

Produtos

jan-jun/26  jan-jun/25 %YoY jan-jun/26  jan-jun/25 %YoY

Complexo Soja

Soja em graos 29.132 69.576 64.947 7% 418,7 390,4 7%
Oleo de soja 1.237 1.056 812 30% 1.171,3 1.032,6 13%
Farelo de soja 4.565 12.702 11.400 11% 359,4 348,8 3%

Complexo Proteinas

Carne bovina in natura 9.087 1.495 1.287 16% 6.079,1 5.100,9 19%
Carne de frango in natura 4,967 2.533 2.227 14% 1.961,2 1.893,5 4%
Carne suina in natura 1.716 684 630 9% 2.509,5 2.536,0 -1%

Complexo Sucroenergético

Acucar bruto 3.788 10.764 11.141 -3% 351,9 450,6 -22%
Acucar refinado 627 1.509 1.719 -12% 415,4 512,3 -19%
Etanol (mil m3) 217 349 749 -53% 620,5 577,7 7%

Complexo cereais e Fibras

Milho 1.744 7.893 6.464 22% 220,9 223,6 -1%
Algoddo 2.793 1.814 1.494 21% 1.540,0 1.662,8 -7%
Trigo 240 1.061 1.528 -31% 225,8 228,5 -1%
Suco de laranja (FCOJ) 1.008 382 328 16% 2.636,6 4.902,0 -46%
Celulose 5.153 10.377 11.353 -9% 496,6 472,7 5%
Café verde 5.957 930 1.114 -17% 6.408,8 6.457,8 -1%
Fumo e seus produtos 1.065 173 207 -16% 6.143,1 6.570,4 -7%
Couros 544 325 306 6% 1.676,1 1.870,2 -10%
Lacteos 45 18 18 -1% 2.499,2 2.542,6 -2%

Fonte: Secex
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Informagdes Relevantes

1. Este material foi desenvolvido e publicado pelo Itau Unibanco S.A. (“Itau Unibanco”) e ndo deve ser considerado
um relatdrio de andlise para os fins do artigo 1°da Instrucdo CVMn.°598, de 3 de maio de 2078 ou como consultoria
de valores mobilidrios para os fins do artigo 7° da Instrucao n°592, de 17 de novembro de 2077.

2. Este material tem objetivo meramente informativo e ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma
oferta de compra e/ou venda ou como uma solicitagdo de uma oferta de compra e/ou venda de qualquer
instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicdo. As
informagdes contidas neste documento foram consideradas razoaveis na data em que o relatorio foi divulgado e
foram obtidas de fontes consideradas confidveis e passiveis de divulgagao. Entretanto, o ltau Unibanco ndo dd
nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou
exatidao dessas informagbes. Este material também nao tem a intengdo de ser uma relagdo completa ou resumida
dos mercados ou desdobramentos nele abordados. O Itau Unibanco ndo possui qualquer obrigagdo de atualizar,
modlificar ou alterar as informagdes nele contidas e informar o respectivo leitor.

3. Este material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte,
qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito do ltau Unibanco. O Itau Unibanco e/ou
qualquer outra empresa de seu grupo econémico nao se responsabiliza e tampouco se responsabilizard por
quaisquer decisoes, de investimento ou e outra, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

4. O ltad Unibanco ndo se responsabiliza pelo preenchimento incorreto e/ou impreciso deste material, e nem pelas
decisbes de gerenciamento que possam ser tomadas com base nos dados e graficos aqui produzidos. O
preenchimento, andlise e decisoes relativas a este material s3o de inteira responsabilidade dos clientes e ndo
devem ser interpretados como projegoes produzidas pelo ltau Unibanco.

Observacdo Adlicional: Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, situagdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabil,
econdémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoals antes
de tomar qualquer decisdo fundamentada na informagdo aqui contida. Ao acessar este material, vocé reconhece
que este contém informagoes proprietdrias e concorda em manter esta informagdo somente para seu uso
exclusivo.
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