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Preco do etanol sobe quase 20% em pouco mais de um més, com demanda
recorde em julho

Dados estao disponiveis no Agro Mensal, relatorio divulgado pela Consultoria Agro
do Itau BBA

Sao Paulo, setembro de 2026 — O preco do etanol hidratado nas usinas paulistas
subiu 20% entre o inicio de agosto € a semana encerrada em 11 de setembro,
passando de R$ 2,05 por litro para R$ 2,46 por litro. A recuperagéo ocorre apds um
periodo de forte pressao sobre as cotagdes e reflete uma combinagado de demanda
mais aquecida, valorizagao do agucar e interrupgdes na moagem provocadas pela
chuva.

Segundo analise da Consultoria Agro do Itau BBA, o consumo doméstico vem
surpreendendo positivamente. Em julho, as distribuidoras comercializaram 1,92
bilhao de litros de etanol hidratado, o maior volume ja registrado para o més. A
vantagem econdmica do biocombustivel frente a gasolina também contribui para
esse movimento. Em Sao Paulo, principal mercado consumidor do pais, a paridade
permaneceu abaixo de 60% ao longo do periodo, mantendo o etanol mais
competitivo para os motoristas.

O ambiente regulatério também trouxe sinais positivos para o setor. Entre as
medidas acompanhadas pelo setor, o Ministério de Minas e Energia deve publicar
ainda em setembro a portaria autorizando testes para avaliar a viabilidade técnica
da mistura de 35% de etanol na gasolina. A iniciativa podera gerar entre 2 bilhdes e
2,5 bilhdes de litros adicionais de demanda anual por etanol anidro. Ao mesmo
tempo, mudancgas recentes na tributacdo dos combustiveis ampliaram a
competitividade do biocombustivel frente a gasolina.

Apesar dos sinais positivos, a tributacdo dos combustiveis segue no radar. As novas
aliquotas de PIS/Cofins vigoram entre 10 de setembro e 9 de outubro, mantendo o
tema relevante para o mercado no curto prazo, especialmente diante da
volatilidade do petréleo, das margens globais de refino e da diferenca de precos
entre a gasolina brasileira e a importada.

"A recuperacao observada nas ultimas semanas reflete uma combinacéao positiva
de fundamentos. O avanco do consumo, a maior competitividade do etanol e as



discussoes regulatdrias relacionadas a mistura na gasolina reforgam a perspectiva
de um mercado mais equilibrado. O desafio agora sera consolidar esse movimento
ao longo da safra", afirma Mariana Zechin, analista da Consultoria Agro do Itau BBA.



