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Tenso6es no Mar Negro elevam incertezas para o mercado global de trigo

Riscos logisticos na Russia, menor oferta entre grandes exportadores e desafios
climaticos colocam o trigo no centro das atengbes do mercado internacional

Sao Paulo, 29 de julho de 2026 - O aumento das tensdes no Mar Negro trouxe novas
incertezas para o mercado global de trigo, em um momento marcado por um balancgo
de oferta menos confortavel entre os principais paises exportadores. A escalada do
conflito entre Russia e Ucrania voltou a colocar a logistica de escoamento dos graos
da regiao no centro das preocupacoes, com impactos potenciais ndo apenas para o
trigo, mas também para outros produtos agricolas, como o milho.

De acordo com o Itau BBA, a atengdo do mercado se concentra especialmente no Mar
de Azov, corredor estratégico para a exportagao de trigo russo. A regido possui papel
fundamental no fluxo de embarques do pais, e qualquer restricdo a navegacao,
aumento dos custos de frete e seguro ou elevacao da percepcao de risco tende a
ampliar a volatilidade das cotag¢des internacionais.

O movimento ganhou relevdncia porque ocorre em um cenario de menor
disponibilidade entre importantes exportadores. Nos Estados Unidos, a safra de trigo
de inverno foi fortemente impactada pela seca registrada durante o ciclo produtivo. As
projecdes do Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) indicam uma
das menores colheitas desde 1970, estimada em cerca de 42 milhdes de toneladas,
uma reducao significativa em relacdo a temporada anterior, com reflexos sobre os
estoques finais. Apesar da melhora recente nas condi¢cdes do trigo de primavera, essa
recuperacdo ndo compensa integralmente as perdas observadas na producédo de
inverno.

Na Unido Europeia, o cendrio também apresentou deterioragdo ao longo da
temporada. Ondas de calor em importantes regides produtoras reduziram o potencial
das lavouras e levaram a revisdes negativas para a safra. Paises como Franga,
Alemanha, Espanha e nagdes do Leste Europeu registraram perdas de produtividade,
reduzindo a capacidade exportadora do bloco em relagao as expectativas iniciais.

Outros fornecedores relevantes também enfrentam limitagdes. O Canadé apresenta
reducdo de area plantada e expectativa de menor producéo, enquanto a Argentina
deve registrar retragcdo em relagdo a temporada anterior. Dessa forma, embora os
estoques globais ainda permanegcam elevados em termos absolutos, a



disponibilidade efetiva de trigo entre os principais exportadores vem diminuindo
gradualmente.

Nesse ambiente, a RUssia passou a ocupar uma posi¢cdo ainda mais estratégica no
abastecimento mundial. A expectativa segue sendo de uma safra robusta, favorecida
pelas condigbes climaticas em importantes regides produtoras. No entanto, o
principal ponto de atencdo do mercado deixou de ser a disponibilidade do cereal e
passou a ser a capacidade logistica de exportagdo. A duvida central é se o pais
conseguira escoar seus volumes de forma eficiente durante o periodo de maior
concentragcao dos embarques, entre agosto e dezembro.

No Brasil, a nova safra de trigo avanca para a reta final do plantio, com o mercado
acompanhando de perto a evolugao das condigbes climaticas e os impactos sobre
produtividade e qualidade do cereal. O clima no Sul continuara sendo determinante
para o desempenho das lavouras nos préximos meses, enquanto o cenario
internacional seguira influenciando as expectativas de pregos e oportunidades de
comercializacao.



