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Relacao de troca com fertilizantes
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Relacao de Troca com Fertilizantes @BBA

Conflito no Oriente Médio

O conflito no Oriente Médio, uma das principais regides fornecedoras de
insumos e fertilizantes, especialmente nitrogenados, ainda nao tem data
para terminar, apesar do recente anuncio do presidente Trump de um
cessar-fogo de uma semana e de rumores sobre avancos nas negociacoes
entre EUA elra.

Precos dos fertilizantes no Brasil

Com o conflito e os ataques a diversas estruturas estratégicas, o mercado
de fertilizantes voltou a operar sob forte tensao, elevando os precos
internacionais, com repasses quase imediatos ao mercado brasileiro.
Nesse contexto, a ureia foi o fertilizante que apresentou a maior alta,
alcancando USD 710/t CFR Brasil, o que representa uma elevacao de 50%
nos ultimos 30 dias e uma alta de 89% na comparagao anual.

O MAP segue pressionado pela alta do enxofre e do acido sulfurico, o que
reduz alternativas de substituicao e mantém o fosfatado sustentado, além
das restricdes de exportagao da China. O preco subiu 17% nos ultimos 30
dias, para USD 850/t CFR Brasil. J& o KCI foi pouco influenciado pelo
conflito, com precos relativamente estaveis, a USD 383/t CFR Brasil.

O preco de algumas das principais commodities subiu com o conflito,
sobretudo os grdos, o algodao e o acucar, entretanto, no geral, a relacao
de troca piorou para quase todas as culturas, visto que a alta das
commodities ndo acompanhou a valoriza¢ao dos fertilizantes.

Discutimos com mais profundidade o mercado de fertilizantes e os

impactos desse conflito no Prosa Agro Andlises, disponivel no Spotify. O
material pode ser acessado aqui.
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https://open.spotify.com/episode/7JXJDt1BgyWA4onflslOUq
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Fertilizantes e Cambio
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Informagdes Relevantes

1. Este material foi desenvolvido e publicado pelo ltad Unibanco S.A. (“Itau Unibanco”) e ndo deve ser considerado
um relatdrio de andlise para os fins do artigo 71°da Instrugcdo CVM n.° 598, de 3 de maio de 2078 ou como consultoria
de valores mobilidrios para os fins do artigo 1°daInstru¢do n° 592, de 17 de novembro de 2017.

2. Este material tem objetivo meramente informativo e ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma
oferta de compra e/ou venda ou como uma solicitagdo de uma oferta de compra e/ou venda de qualquer
instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquerjurisdicdo. As
informag¢des contidas neste documento foram consideradas razoaveis na data em que o relatorio foi divulgado e
foram obtidas de fontes consideradas confidveis e passiveis de divulgagao. Entretanto, o ltau Unibanco ndo da
nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou
exatiddo dessas informagbes. Este material também ndo tem a inten¢do de ser uma relagdo completa ou resumida
dos mercados ou desdobramentos nele abordados. O Itau Unibanco ndo possui qualquer obrigagdo de atualizar,
modlificarou alterar as informagdes nele contidas e informar o respectivo leitor.

3. Este material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte,
qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito do ltau Unibanco. O ltau Unibanco e/ou
qualquer outra empresa de seu grupo econoémico nao se responsabiliza e tampouco se responsabilizard por
quaisquer decisoes, de investimento ou e outra, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados
Observagao Adlicional: Este material ndo leva em consideracao os objetivos, situagao financeira ou necessidades
especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabi,
econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes
de tomar qualquer decisdo fundamentada na informacao aqui contida. Ao acessar este material, vocé reconhece
que este contém informag¢des proprietdrias e concorda em manter esta informagdo somente para seu uso exclusivo.
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Conhecer Agro fazdiferenca.

ConsultoriaAgro@ItauBBA.com
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