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= Resumo

Diante de um declinio estrutural do setorimobilidrio, a

China busca mudar seu modelo econébmico para seguir
crescendo na proxima década. Neste artigo, analisamos

0s recentes movimentos do governo, quais as
dificuldades a serem enfrentadas a frente e os riscos que
essa transformacao estrutural traz para o pais.

Conforme o setor imobiliario, que ja
chegou a representar cerca de um quinto
do crescimento da China, enfrenta um
declinio estrutural, o governo vem
enfatizando a necessidade de transformar
seu modelo econdmico, que determinard
o crescimento ao longo da préxima
década.

Os recentes movimentos indicam que a
alternativa é tornar o pais menos
dependente de um crescimento
sustentado pelo setor imobiliario e
projetos de infraestrutura para um mais
voltado para a industria de ponta, um
processo que as autoridades tém
chamado de “desenvolvimento de alta
gualidade”. Essa transformacao, contudo,
traz riscos de uma nova onda de
restricbes comerciais.

O foco do governo em se manter como
uma poténcia industrial parte de uma
mistura de objetivos econdmicos e de
seguranca nacional, ao tentar reduzir a
dependéncia de tecnologia estrangeira. As
restricdes impostas pelos EUA a
exportacdo de chips avancados,

tecnologia e investimentos para a China
estimularam o pais a aumentar os
esforgos para se tornar autossuficiente
em areas estratégicas da cadeia global de
suprimentos. Dessa forma, o governo tem
investido na modernizacdo industrial e se
tornou competitivo em setores que antes
eram dominados pelos paises
desenvolvidos.

Esse possivel aumento de oferta de
manufaturados chineses pode nos
remeter aos anos 2000, quando a rapida
expansdo da produgdo e exportagdes
chinesas dominou as industrias de
quimicos, metais e téxteis. Apesar dos
precos mais baixos de bens terem
beneficiado os consumidores do mundo
desenvolvido, a nova dindmica global
trouxe o deslocamento de empregos a
medida que as empresas buscaram
reduzir custos, desemparando as
industrias que competiam com a
producdo chinesa.
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Em resposta aos avangos da industria chinesa, diversos paises ja tém tomado medidas
antidumping e discutido novos impostos aos produtos “made in China”, céticos de que a
China se tornard uma economia de mercado e buscando proteger suas bases industriais.

As tensGes comerciais continuardo sendo, portanto, um risco. Em um ambiente em que a
China possa ter dificuldades em exportar seus bens, a alternativa seria se apoiar no
mercado doméstico. Contudo, a resisténcia dos formuladores de politicas publicas em
anunciar medidas para impulsionar o consumo praticamente inviabilizam essa alternativa
aos olhos de hoje.

Ha ainda o risco de excesso de capacidade nas industrias que a China tem investido mais
intensamente. A industria de placas solares, por exemplo, tem aumentado sua producdo de
maneira mais acelerada do que o mercado pode absorver, e como resultado, os precos de
insumos e painéis solares despencaram, colocando em risco a saude financeira das
empresas do setor.

Assim, a transi¢do estrutural de um modelo de crescimento econdmico sustentado pelos
antigos motores do setor imobilidrio, exportador e infraestrutura esta longe de ser algo
trivial. Os novos “pilares da economia”, de manufatura de alto valor agregado, baterias e
neutralidade de carbono dificilmente serdao capazes de compensar o declinio apresentado
pelos antigos pilares, e o resultado disso é um crescimento menor de médio e longo prazo
para o pais.
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Nossas conclusoes

» O governo chinés esta buscando transformar seu modelo econémico para se tornar
menos dependente do setor imobiliario e mais focado na industria de ponta.

* AChina esta tentando reduzir sua dependéncia de tecnologia estrangeira e se
tornar autossuficiente em dreas estratégicas da cadeia global de suprimentos, em
meio a restricoes de exportacao impostas pelos EUA.

* O aumento da produgdo de manufaturados chineses pode levar a um aumento das
tensdes comerciais.

+ Atransicdao para um modelo de crescimento econdmico baseado na manufatura de
alto valor agregado e na neutralidade de carbono pode resultar em um crescimento
menor a médio e longo prazo para a China.
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