PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 2% (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 6 (SEIS) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA

btqpactual

BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.

CNPJ n° 04.626.426/0001-06 - NIRE 32.300.046.096
Companhia Aberta Categoria “B” - CVM n° 27774, em fase operacional
Avenida Nossa Senhora da Penha, n° 1.495, sala 804, torre A, Santa LUcia, CEP 29056-075, Vitdria — Espirito Santo

No montante total de

R$ 1.400.000.000,00

(um bilhdo e quatrocentos milhdes de reais)

Cadigo ISIN das Debéntures Primeira Série: BRBTGLDBS041
Cadigo ISIN das Debéntures Segunda Série: BRBTGLDBS058
Cadigo ISIN das Debéntures Terceira Série: BRBTGLDBS066
Cédigo ISIN das Debéntures Quarta Série: BRBTGLDBS074
Cadigo ISIN das Debéntures Quinta Série: BRBTGLDBS082
Caodigo ISIN das Debéntures Sexta Série: BRBTGLDBS090
As Debéntures e a Oferta ndo contaréo com classificagéo de risco
NUMERO DO PROTOCOLO DO PROJETO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) PERANTE O MINISTERIO DE PORTOS E AEROPORTOS: PROTOCOLO DIGITAL N° 50020.004037/2026-94
ABTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING A, sociedde por agtes de capital abero e a catogria "B pernte a CVM, e fse opeaciona,com sede na i de Vitria, estado o Exprto Sant,ria Avenica Nossa Serhoa da Perh, 4S5, tote A, e 804, baito St L,
CEP 20056-075, inscritano C: Fazenda (“CNPJ") sob 0 1° 04.626.426/0001-06, com perante a Junta Comercial do Estado do Espirito Santo (*JUCEES”) sob 0 NIRE 32.300.046.096, na qualidade de emiissora (“Emissora),
nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b), da Resoluv;éc Py cormssau de Valores Mobilirios (“CVIM") n” 160, de 13 e julho de 2022, conforme em vigor ( Resolu;ao CVM 160), da Lei P 12431, de 24 de junho de 2011, conforme o vigor (‘L 12431, o Decretor® 11.964,de 26 de o de 2024,
conforme em vigor (‘ Decreto 11,964, da le n“G 3&5 de7 976, vigor (“Lei 6.385"), e 1.
mil) d ( “Debéntures”), em até 6 (seis) Séries baixo), sendo certo que a q Debéntures a ser alocada em cada Série, bem como a iainciace cad Série, serd definida apds a conclusio do Procedimento de
Bookbuilding (conforme dsﬁmdo abaixo), cbsewauu o Stema e Vasos Comunicantes (conforme definido abaixc), com valor nominal unitério de R$1.000,00 (mil reais) (*Valor Nominal Unitério”), na cata de emissio das Debéntures, qual seja, 15 e julho de 2026 (-Data de Emiss30”), perfazendo o
L40 (“Valor Total da Emisso”), sob o regime de garantia firme de colocago para o Vialor Total da Emisséo (“Emisséo” e “Oferta” respectivamente), sob a coordenagio do BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.,
sociedade empresria Ilmuada integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliérios, com sede na cidade de Sio Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, r° 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o r° 46.482.072/0001-13 (“Coordenador Lider”). O
Coordenador Lider podera convidar instituigdes, que néo se enquadrem como coordenador, autorizadas a operar no mercado de capitis para atuar na Oferta na qualidade de participantes especiais para fins exclusivos de recebimento de reservas, mediante a celebragao de termo de adesio a0 “Contrato de
Coordenagio e Distibuicdo Piblica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocago, da 2* (Segunda) Emissio de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agoes, da Espéce Quirograféria, em té 6 (Sei) Séies, para Distibuicao Piblica, 50b  Rito de Registro Automico, da BTG Pactual Commogities

Sertrading S.A. " celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider, em 2 de julho de 2026 (“Contrato de Distribuicao”). A Emissio e a Oferta sio reali base na da Emissora realizada em 2 de julho de 2026, cuja ata seré arquivada na JUCEES e divulgada em
sitema letonic ciponive  pgina da CVM i rede muncial d computcores, 10 temos da Resolugio CVIVE 160, coforerecdag coferca pla Resolugo i CVMI P 226, e  de mar ce 2025, do arigo 62 iniso I alinea " da Lei 6404, de 15dedezembro e 1976, confome aferaca 'Lei

Actes 4grafo 4° do artigo 34 da 40da CVM P80, de 2 2022 (“Resolugéo CVM 80"). O piblico-alvo da Oferta D termos dos artigos 12 ¢ 13 da 20 da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
confonwe aterada (“ResolUgio CVM 30° e Qualificados” ou

As Debéntures serdo emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 2¢ (Segunda) Eiss de Deénures Siple, Nio Comersfes em Actes, da Exéc Quirogrtira e at 6 (5 Sre,pra Distibuio Pblca,sob o Rt e Regsro Autamlicn s BTG Pactal Commodies
Sertrading S.A”, celebradoentre a Emissora ea GDC PARTNERS SERVIGOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOSLTDA., de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ayrton Senna, n° 3,000,
parte 3, bloco ltanhang, sala 3.105, Barra da Tijuca, CEP 22775-003, inscrita no CNPJ sob 01° 10.749. 4,na fiducidrio (*Agente Fiduciario”), em 2 de ulho de 2026 (- Esmlura de Emissi0”).

AEmissio das Debé é realizada 20daLei 12.431, do Decreto 11964 a (“CMN") 1°5.034, de 21 dejulho de 2022, Resolugio CMN5.034"), 20 das Debéntures
serdo destinados a0 pagamento de gastos futuros efo reembolso de gastos, despesas ou dividas elacionadas a0 Projeto (conforme descito na seqdo 3 deste Prospecto Preliminr). O Projeto foi protocolado junto 4 Secretaria Ncional de Portos e Transportes Aquaviarios do Ministério de Portos e Aeroportos
(“MPOR”) no dia 30 de ]unhn de2026.

Ressalvadas as hipoteses total das Debéntures ou i i bri Debéntures, nos termos prevists Escmura de Emlssao‘ as (i) Debé Primeira Sé 7 (sete) da Data d
portanto, em 15 de julho de 2033 (“Data ce Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); (i) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento d Data de Emisszo, o-se, portanto, em 15 de julho de 2033 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série”); (i) as Debéntures da Terceira 10 (dez) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2036( Dala e Vengimento das Debéntures da Tercera Série); (w) as Debérures da Quana Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos
contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de uhode 203 (‘Datade Vencimento das Debértures da Querta Séie ) (1) as Debénures ca Quita S o prazo 15 (quinze) . portanto, em 15 de julho de 2041 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Quinta Série”); e (vi) as D Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2041 (“Data de das Debé Xta Série” e, em conj aData de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série, Data de g o Série, Data de Debé Terceira Série, Data de D Quarta Série e Data de Vencimento das Debéntures da Quinta Série, “Data de Vencimento”).

O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quinta Série, conforme o caso, néo sero atualizados monetariamente. O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Segunda Sére, das Debéntures da Qulta Sre  das Debérturesda Sexta Sre, confore o cas, serdo aalizados pea variagio aumlada do indie Nacioal e Pregos ao Consumidor Al (“IPCA),apurado e divlgado pelo Insiuto Bresileir de Geografia e Esalstion(“1BGE"), calouldo de forma

rata tempors, desde a data da 14 (primeira) i Debéntures (“Data de Inicio da Monetaria das Debéntures”), poi
20 Valor Nominal Unitéio ou 20 saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel,das Debéntures (*Valor Nominal Unitrio Atualizadc"), sequndo a formula constant no item 2.6 (i) deste Prospecto e na Escritura de Emissio.
Sobre o Valor Nominal Uritéio das Debéntures da Primeira Série ousaldo do Valor Nominal Unitério das Debé Primeira Série, ,incidiao aserem fixados na data 4 Taxa Dl para
e dois) Dias Uteis, baseada nop da curva ‘DI x Pré” futuro com de janeiro de 2031 conforme as Taxas Referenciais BM&FBOVESPA relativas & ‘DI x Pré’, 252 (du/enlm e cinquenta e dois) Dias Uteis, h1~mdas no ajuste do DI vermoado
1 gt de ealizagzo do Procedimento de Bookbuilding, civlgades pela B3 (conforme definido abeixo) em sua pégina nia inteme (acessive, nesta dat, por meiodo ik bript_brimarket-d
mercado/), acrescidas, no méximo, 0,5 i is) Dias UKEIS( “Taxa Teto da Primeira Série” e Debél Primeira Série”,

Sobre 0 Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Ssgunda Série, conforme o caso, incidirZo juros remuneratorios, a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, correspondentes & taxa
inerna de retomo do Tesouro IPCA+ com ros Semestas (‘Tesouro IPCAY®), com vencirento em 15 de maio de 2033, baseac na cotagio indicativ divlada pela Associagio Brasiira des Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitis (ANBIMAY) em sua pégin ia inemet
(nttps:/iwww.anbima.com.br/pt_br/index htm), conforme apurada no Dia Util da acrescida, deum lente a, no méximo, 0,50% cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Utels (*Taxa Teto da Segunda Série” e “Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série”, respectivamente). Sobre o Vialor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitaio das Debéntures da Terceira Sére, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratGrios prefixados, a serem fixados na data do Procedimento de Bookbuilding, equivalentes 3 Taxa DI para 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, baseada no prego de ajuste (interpolagzo) da curva *DI x Pré” futuro com venc 02 de janeiro de 2032, conforme as
Taxas Referenciis BMAFBOVESPA relativas & ‘DI x Pre’, 252 (duvenios e cinquena ¢ do) Dias Ueis, baseadas no auste do DI veifcado i data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding, divlgadas pela B3 e sua pigina na intemet (acesivel, nesta data, par meio do link
bript_brimarket-dat dol), acrescidas, o méximo, 0,40% (quarenta centésimos por cento) a0 ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Terceira Série” e Rsmuneracaﬂ das Debéntures da Terceira Srie”, respecn\mmems) Sobre 0 Valor Nominal Unitério Amallladc das Debéntures da Quarta Sére ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Quarta Sére, conforme o
zso, incidido juros remunertdrios, a serem definidos no_ Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, correspandentes 0 Tesouro IPCA*, com vercimento_em 15 de maio de 2035, baseada na_cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pigina ra ntemet
com.bript_briindex htm), apurada no fechamento do Dia Util da realizago do acrescida, deum pread 10 maximo, 0:40% (quarnt centeimos por cent) a ano, ase 252 (uznics ¢

cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Quarta Série” e “Remuneragao das Debéntures da Quarta Série”). Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Quinta Série ou saldo do Velor Noming Unirtodas Db Quinta Série, conf  incidido
a seten fixados i dtado Procedimento d Bookouiing,eivalenies T DI pas 252 (dzenios inquent ¢ oi) Dis Ui, baseada o proso de ajst (miepolaio dcurva "Dl Pré” cqivalente a0 oniato fturo com vencimento em 03 e faniro e 2033,conforte 2 Tas Referencnals
BMGFBOVESPA elativas i ‘DI x P, 252 (dusentos e cinquena ¢ do) Dias Ui, bseadas o e do Dl verfcadoma dau de dlas pela B3 em sua pagina na intermet (acessivel, nesta data, por meio do link (htps:/Awww.b3.com.br/pt_brimarket-data-e-
dof), acrescidas, deur i spread negativo equivalente a, no maximo, 0,30% (trinta centésimos por cento) o ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Quinta
Série” ¢ *‘Remuneracao das Debéntures da Quinta Serie”, m:pccu\'ammnc) Sabre 0 Valor Nomina Uniério Atulzado das Debénure da Soxta See o safo do Vlor Nominal Uit Atuizado des Debéntresch Sexa Sé, confomne o s, indidio juros remuneraterios, a serem deflnldos no

e qualquer caso, taxa intema de retomo do Tesouro IPCA+, com vencimento em 15 de agosto de 2040, baseada na cotagéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pégina na intermet combr/pt_br/index htm),

Dia Uil da reall acrescuda deum P quivalente a, no maximo, 0.30% (trinta cemeslmos por cento), 20 ano base 252 (duzentos e cmquema e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Sexta Série” ¢ “Remunera@ao
das Debéntures da Sexta Ser sendo m )a 0 das D Primeira Série, a das Debéntures da Seguna Serie,a da Terceira Série, a Quarta Série, a Debéntures da Quinta Srie
ea D Xia Séric, em conjunto, "¢ (2)a Taxa Teto da anm Séric. a Taxa Teto da Sezunda Séie a Taxa Tetoda Tereira S a dea Teto da Quarta Série, a Taxa Teto da Quinta Sene . Taxa Teto da Sexta Série, em conjunto, “Taxas Teto”),

Debé 20 deposi i meio do MDA - Médulo d g0 de Ativos (“MDA"), admi B3SA. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3"), sendo a distribuicdo liquidada i por meio da B3, As Debé a
depositadk por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Momnanos (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas naB3. As D
negociadas nos mercados regulamentados de \mlores mobiliios () ntre Investidores Queliicados, a qualquer momento i) entre o pblico investicor em geal aps decorridas 6 (ses) meses da dta de divulgagdo do Anincio de Encerramento, nos trmos do dispast no atig 86 nciso i, da Resolugio
CVM 160. As restrigdes a Debéntures aqui previstas de ser aplicavei Emissora realize of 0 da Emissora destinada ao publ sticlor em geral e sujeita ao rito d
previsto noartigo 28 e seguintes da Resolugéo oM 160, observado o disposto no atigo 86, paragrafo 4°, da Resolugao CVM 160.
O Coordenador Lider organi de intengdes de com recebimento durane  peroco e resenva nica pecto Prelminr (‘Periodo de Reserver), conforme o cas, e lotes minimos ou méinos, para verificar & Gemanca peles Debénturs e definic
i) dade de Debént locad Série, observado o Sistema de Vasos Comuni i enci uma : (i) ataxa final da da Série, respectivas Taxas Teto de cada uma das Séries; e (iv) o Fator Prémio Resgate (conforme
¢ ).
As Debé 0 da espécie quirografari igo 58, caput, da Lei i Actes, garantia real ou fidejussdria.
Para fins deste Pruspeclu Prelmina, "Dia(s) Uries” significa () com relcio  qualqer ohngat;ao pectnidria realizada por meio da B3, inclusive para fins de célculo, qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (i) com relagio a qualquer obrigagao pecunidria que ndo seja
de Emisséo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de 20 Paulo, estado de S2o Paulo, sébado, domingo ou

AS DEBENTURES NAO SAO QUALIFICADAS COMO “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS,

NAO FOI CONTRATADA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO, DE FORMA QUE AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE ANALISE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING) POR AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO. PARA MAIS
INFORMAGOES, FAVOR VERIFICAR O FATOR DE RISCO “AUSENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO SOBRE AS DEBENTURES E A OFERTA” NA SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 18 A 34 DESTE PROSPECTO,

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA EMISSORA.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 19 A 35 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SECAO
4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS
SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E/OU NA CVM.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE
DISTRIBUIGAO, SE HOUVER, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS NO QUAL OS VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO E DA CVM,

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO CONFORME DESCRITAS NA SEGAQ 6.1. DESTE PROSPECTO.

A OFERTA A MERCADO E IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DO OFERTANTE E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE
ATUACAO DIRETA OU INDIRETA DO OFERTANTE OU DE PESSOAS A ELE VINCULADAS.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM OU PELA ANBIMA, NEM POR QUALQUER ENTIDADE AUTORREGULADORA.

AACVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

ESTE PROSPECTO DEVE SER LIDO EM CONJUNTO COM AS INFORMAGOES APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O QUAL FOI ELABORADO NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 80 E COM AS INFORMAGOES FINANCEIRAS
INTERMEDIARIAS E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA, OS QUAIS SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODENDO SER ENCONTRADOS NOS ENDERECOS INDICADOS NA SECAO 11 - “DOCUMENTOS E
INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS”, NA PAGINA 48 DESTE PROSPECTO.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 10 DE JULHO DE 2026. OS PEDIDOS DE RESERVAS SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA.

O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA FOI REQUERIDO PERANTE A CVM EM 2 DE JULHO DE 2026.

ANBIMA A\ ANeima ANBINMA

Ofertas Piblcas

COORDENADOR LIDER

btqpactual

AGENTE FIDUCIARIO ASSESSOR JURIDICO DO COORDENADOR LIDER ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA

[l Partners DTVM STOCCHE FORBES A

Distribuidora de Titulos eValores Mobilidrios

A DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E 2 DE JULHO DE 2026.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE
INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA, A ESCRITURA DE EMISSAO E ESTE PROSPECTO PRELIMINAR, INCLUSIVE SEUS ANEXOS,
PRINCIPALMENTE AS INFORMAGCOES CONTIDAS NA SEGCAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 18 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, E AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, DEVEM SER LIDOS PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES
DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Os termos iniciados em letras maiusculas e ndo definidos neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribui¢do da 22 (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agles, da Espécie Quirografaria, em até 6 (Seis) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, da BTG Pactual Commodities Sertrading S.A.” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”) tém o seu significado atribuido na
Escritura de Emisséo, cuja versao assinada encontra-se anexa a este Prospecto, conforme Anexo Il.

2.1. Breve descrigdo da Oferta

Nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b), da Resolugdo CVM 160, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Lei 6.385, bem como das demais disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora esta realizando a sua 22 (segunda) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirograféria, em até 6 (seis) Séries, para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, a serem distribuidas pelo Coordenador Lider, sendo certo
que a Oferta podera contar com a participagéo de instituigdes financeiras subcontratadas (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, “Institui¢des Participantes™) a serem identificados, no antincio de inicio da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 59, inciso 11 e paragrafo 3° da Resolugéo
CVM 160 (“Anuncio de Inicio™) e no prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo™ e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”).
Serdo emitidas 1.400.000 (um milhéo e quatrocentas mil) Debéntures, com Valor Nominal Unitério de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o, perfazendo
0 Valor Total da Emisséo de R$ 1.400.000.000,00 (um bilh&o e quatrocentos milhdes de reais).

A Oferta sera registrada sob o rito automatico, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b), da Resolu¢gdo CVM 160, por se tratar de oferta pUblica de
distribuicdo de debéntures ndo conversiveis em acOes destinada a Investidores Qualificados, sendo certo que a CVM ndo realizara a anlise prévia dos
documentos da Oferta e de seus termos e condi¢des. Adicionalmente, ndo serd admitida a distribui¢éo parcial das Debéntures.

As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A¢des, ndo contando com garantia real ou fidejussoria.
O crédito dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”) junto & Emissora, concorre em igualdade de condi¢Bes com os demais credores quirografarios, em
caso de faléncia da Emissora.

As Debéntures contaréo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2°, da Lei n® 12.431, no Decreto 11.964, na Resolugdo CMN 5.034 ou nas normas posteriores
que as alterem, substituam ou complementem, observado que o Projeto foi protocolado junto ao MPOR no dia 30 de junho de 2026, sob o n°
50020.004037/2026-94, sendo que as demais informac®es sobre o Projeto estdo detalhadas na Escritura de Emisséo e na segao sobre a destinacéo de recursos
deste Prospecto.

2.2. Apresentacdo da Emissora, com informacdes que o ofertante deseja destacar em relagdo aquelas contidas no formulério de referéncia

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS INFORMAGCOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA
ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMAGCOES FINANCEIRAS
TRIMESTRAIS, QUE INTEGRAM OS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS POR REFERENCIA AO PRESENTE
PROSPECTO, AS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA. ASSEGURAMOS QUE AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO
COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

A Emissora é uma sociedade andnima especializada na gestdo de operacdes de comércio exterior, com foco na importagéo de bens e prestacéo de servigos
logisticos e administrativos. Fundada em 2000 como Sertrading (BR) Ltda., iniciou suas atividades em 2001 com destaque para o contrato firmado com a
Petrobras, voltado ao gerenciamento de operag@es de importacao.

Nos anos seguintes, a Emissora diversificou suas atividades, incluindo exportacdo de produtos lacteos por meio da joint venture Serlac Trading S.A.,
importagdo de maquinas para construgdo civil, e atuagdo no setor de aviagéo executiva. Em 2006, iniciou sua expanséo internacional com a abertura de uma
subsidiaria na China. Em 2007, superou R$ 1 bilhdo em faturamento, consolidando sua relevancia no setor.

Com a Resolugéo do Senado n® 13/2012, a Emissora ajustou seu modelo de negécios, priorizando a prestacdo de servicos e operacOes terceirizadas em
comércio exterior. A partir de 2016, passou a atuar exclusivamente na gestdo de operacdes de importagdo para clientes, reforcando sua expertise e
eficiéncia operacional.

Em setembro de 2024, foi transformada em sociedade annima e, em outubro do mesmo ano, teve aproximadamente 94% de seu capital social adquirido pela
Engelhart CTP (Brasil) S.A., sociedade integrante do Grupo BTG Pactual com foco em commodities agricolas. A aquisi¢éo teve como objetivo integrar os
servicos especializados da Sertrading a plataforma do Grupo BTG Pactual, ampliando a oferta de solucdes aos clientes de ambas as institui¢des.

Em abril de 2025, foi aprovada a incorporagao reversa da Engelhart CTP (Brasil) S.A. pela Emissora, resultando na detencdo integral de seu capital social
pelo Banco BTG Pactual S.A. Com isso, a Emissora sucedeu a ECTP em todos os seus direitos e obrigacdes, consolidando sua posi¢do como plataforma
estratégica do Grupo BTG Pactual no segmento de comércio exterior.

Para mais informacdes sobre a Emissora, vide o seu Formulario de Referéncia, especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”, incorporado por referéncia
ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na se¢éo “11. Documentos ou informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como
anexos”, na pagina 48 deste Prospecto.

2.3. Identificagéo do Publico-Alvo
O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, serd composto por Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Para fins desta Oferta, nos
termos do artigo 2°, inciso XVI, da Resolugéo CVM 160, “Pessoas Vinculadas” séo controladores, diretos ou indiretos, ou administradores do Coordenador
Lider, dos Participantes Especiais, da Emissora, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau,
sociedades por eles controladas direta ou indiretamente e, quando atuando na emissdo ou distribuicdo, as demais pessoas consideradas vinculadas na
regulamentacéo da CVM que dispde sobre normas e procedimentos a serem observados nas operacdes realizadas com valores mobiliarios em mercados
regulamentados, incluindo, mas n&o se limitando, a Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

2.4. Indicacao sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribui¢do no mercado primério por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociag&o no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociacdes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) entre Investidores Qualificados, a qualquer momento; e
(ii) com o pUblico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do Antncio de Encerramento, nos termos do disposto no artigo 86,
inciso 111, da Resolugdo CVM 160. As restrigdes a negociacdo das Debéntures aqui previstas deixam de ser aplicaveis caso a Emissora realize oferta
subsequente de debéntures de emissdo da Emissora destinada ao publico investidor em geral e sujeita ao rito de registro ordinario de ofertas pUblicas de
distribuicdo de valores mobiliarios previsto no artigo 28 e seguintes da Resolugdo CVM 160, observado o disposto no artigo 86, paragrafo 4°, da Resolugéo
CVM 160.

2.5. Valor total da Oferta

O Valor Total da Emisséo sera de R$ 1.400.000.000,00 (um bilh&o e quatrocentos milhdes de reais). O valor efetivamente alocado em cada Série sera definido
por meio do Procedimento de Bookbuilding, observado o Sistema de VVasos Comunicantes.



2.6. Em relagdo a cada série, classe e espécie das Debéntures:

A Emisséo seré realizada em até 6 (seis) séries (cada uma, uma “Série”, sendo as Debéntures a serem distribuidas no &mbito da (i) 1% (primeira) Série doravante
denominadas “Debéntures da Primeira Série”; (ii) as Debéntures a serem distribuidas no dmbito da 22 (segunda) Série doravante denominadas “Debéntures
da Segunda Série”; (iii) as Debéntures a serem distribuidas no ambito da 3? (terceira) Série doravante denominadas “Debéntures da Terceira Série”; (iv) as
Debéntures a serem distribuidas no ambito da 42 (quarta) Série doravante denominadas “Debéntures da Quarta Série”; (v) as Debéntures a serem distribuidas
no ambito da 5* (quinta) Série doravante denominadas “Debéntures da Quinta Série”; e (vi) as Debéntures a serem distribuidas no ambito da 62 (sexta) Série
doravante denominadas “Debéntures da Sexta Série”; sendo certo que todas as referéncias as Debéntures devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quarta Série, as Debéntures da Quinta
Série e as Debéntures da Sexta Série em conjunto. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, bem como a existéncia de cada Série, sera
definida apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), observado que a alocagdo das Debéntures entre as Séries ocorrera
no sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de Debéntures de uma Série devera ser diminuida da quantidade total de Debéntures (“Sistema de
Vasos Comunicantes™). A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, conforme aplicavel, sera objeto de aditamento & Escritura de Emissao, a
ser formalizado antes da Primeira Data de Integralizagdo (conforme definido abaixo), sem a necessidade de nova aprovagéo societaria pela Emissora ou
aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).

(a) Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

(b) Prego Unitario de Subscri¢do

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigéo, pelo seu Valor Nominal Unitério na primeira data
de integralizagdo (“Primeira Data de Integralizacdo™), de acordo com as normas de liquidacéo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser
integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, a integralizagdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario ou VValor Nominal
Unitério Atualizado da respectiva Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracao da respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio
da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacéo.

As Debéntures poderédo ser subscritas com agio ou desagio, nos termos do artigo 61, caput e paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, a ser definido pelo
Coordenador Lider, se for o caso, no ato de subscri¢do das Debéntures, sendo certo que o prego da Oferta sera Unico e, portanto, eventual 4gio ou deségio
deverd ser aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures de uma mesma Série integralizadas em cada data de integralizagdo (“Prego de
Integralizacdo™). O &gio ou deségio, conforme o caso, sera aplicado na ocorréncia de uma ou mais condices objetivas de mercado, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, incluindo, mas ndo se limitando, as seguintes condiges: (i) alteragdo na taxa SELIC; (ii) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do
Tesouro Nacional; (iii) alteragdo material nas taxas indicativas de negociagéo de titulos de renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgadas pela ANBIMA;
ou (iv) alteracdo material na curva de juros DI x pré, construida a partir dos precos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa média de depdsitos
interfinanceiros de um dia, negociados na B3, observado o disposto no Contrato de Distribuig&o.

(c) Quantidade

Serdo emitidas 1.400.000 (um milh&o e quatrocentas mil) Debéntures, em até 6 (seis) Séries, sendo certo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada Série sera definida ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado o Sistema de VVasos Comunicantes.

(d) Opcéo de Lote Adicional

A Oferta ndo contara com opgdo de lote adicional, nos termos do artigo 50 da Resolugédo CVM 160.

(e) Cddigo ISIN

Cadigo ISIN das Debéntures Primeira Série: BRBTGLDBS041

Cadigo ISIN das Debéntures Segunda Série: BRBTGLDBS058

Cadigo ISIN das Debéntures Terceira Série: BRBTGLDBS066

Cadigo ISIN das Debéntures Quarta Série: BRBTGLDBS074

Cadigo ISIN das Debéntures Quinta Série: BRBTGLDBS082

Cadigo ISIN das Debéntures Sexta Série: BRBTGLDBS090

(f) Classificagéo de Risco

As Debéntures e a Oferta ndo contardo com classificacéo de risco.

(g) Data de Emisséo

Para todos os fins e efeitos, a Data de Emissdo das Debéntures sera 15 de julho de 2026.

(h) Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hip6teses de resgate antecipado total das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 15 de julho de 2033; (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 15 de julho de 2033; (iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 15 de julho de 2036; (iv) as Debéntures da Quarta Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 15 de julho de 2036; (v) as Debéntures da Quinta Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2041; e (vi) as Debéntures da Sexta Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2041.

(i) Juros Remuneratorios e Atualizacdo Monetaria - forma, indice e base de calculo

Atualizagdo Monetéria. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do VValor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série
e das Debéntures da Quinta Série, conforme o caso, ndo serdo atualizados monetariamente. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso, seréo atualizados monetariamente pela
variagdo acumulada do IPCA, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a
sua respectiva Data de VVencimento, sendo o produto da Atualizagdo Monetéria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do
Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso, segundo a
seguinte formula:

VNa = VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da
Sexta Série informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variages mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

"N R

dut
¢= 1_[ (Nl - )
k=1 k-1

Onde:
k = NUmero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = ntmero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da
Sexta Série, sendo “n”” um nlmero inteiro;



NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizacéo, caso a atualizagéo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série (conforme definido abaixo). Apds a Data de Aniversario das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, valor do nimero-indice do més de atualizagéo;

NIk1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Gltima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série e a data de calculo, exclusive, limitado a “dut”, sendo “dup” um ndmero inteiro; e

dut = niimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima, inclusive, e a proxima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta
Série e das Debéntures da Sexta Série, exclusive, conforme o caso, sendo ““dut” um ndmero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a necessidade de ajuste & Escritura de Emissao ou qualquer
outra formalidade.

(i) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;

(ii) Considera-se “Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série” todo dia 15
(quinze) de cada més;

(iii) Considera-se como més de atualizagao, o periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série consecutivas;
dup
NI, Ydut
N1 Nig e
(iv) O fator resultante da expressdo: &* ¥ + k—1 (NI_K) “* & considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
k-1
(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos. Os resultados intermedidrios s&o calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;
(vi) Os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do Gltimo Dia Util anterior.

No caso de indisponibilidade temporéria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista na Escritura de Emisséo, sera utilizada,
em sua substituicdo, a variagdo correspondente ao Ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da
Sexta Série, quando da posterior divulgacdo do IPCA que vier a se tornar disponivel.

Na auséncia de apurago e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragéo e/ou divulgacéo, ou,
ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinagéo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”) o IPCA devera ser
substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar
do término do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, da Quarta Série e da Sexta Série (na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e na Clausula 1X da Escritura de Emissdo), para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentacao aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados
em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberacdo desse parametro, serd utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de Emisséo, a mesma taxa produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, quando da
definicdo da Taxa Substitutiva IPCA e/ou da divulgac&o posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais
realizada, e 0 IPCA a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetéria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta
Série.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora, os Debenturistas da Segunda Série, os Debenturistas da Quarta Série e os Debenturistas
da Sexta Série (seja em decorréncia da ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de Debenturistas das respectivas Séries ou da ndo
aprovacédo em deliberagdo realizada na Assembleia Geral de Debenturistas das respectivas Séries), serd considerado para fins de Atualizagdo Monetaria, 0
tltimo IPCA divulgado oficialmente.

Juros Remuneratorios

Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados, a serem fixados na data do Procedimento de Bookbuilding,
equivalentes & Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no preco de ajuste (interpolago) da curva ‘DI x Pré’ equivalente ao
contrato futuro com vencimento em 02 de janeiro de 2031, conforme as Taxas Referenciais BM&FBOVESPA relativas a ‘DI x Pré’, 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, baseadas no ajuste do DI verificado na data de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, divulgadas pela B3 em sua pagina
na internet (acessivel, nesta data, por meio do link (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-
diario/boletim-diario-do-mercado/), acrescidas, exponencialmente, de um determinado spread negativo equivalente a, no_méximo, 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Primeira Série” e “Remuneragio das Debéntures da
Primeira Série”, respectivamente). A Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

O célculo da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série obedecerd a seguinte formula:
J =Vne x (Fator Juros — 1)

onde:

J = Valor unitério da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série devida ao final do Periodo de Capitaliza¢ao (conforme definido abaixo) das Debéntures
da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dbp
Taxa )252

Fat = (1
ator Juros + 100

onde:

Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais, observada a Taxa Teto da Primeira
Série;

DP = Namero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Gltima Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo), conforme o caso, e a data atual, sendo “DP”” um niimero inteiro.

Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do VValor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios, a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding
e, em qualquer caso, correspondentes a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (“Tesouro IPCA+”), com vencimento em 15 de
maio de 2033, baseada na cotagéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme
apurada no fechamento do Dia Util da realizagio do Procedimento de Bookbuilding, acrescida, exponencialmente, de um determinado spread negativo
equivalente a, no maximo, 0,50% (cinquenta centésimos por cento), a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Segunda
Série” e “Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série”, respectivamente). A Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma
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exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

O célculo da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série obedecera a seguinte férmula:
] = VNa x (FatorJuros — 1)
Onde:

J = Valor unitério da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série devida ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo) das
Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

el
Taxa )252

F = |1
ator Juros ( + 100

Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais, observada a Taxa Teto da Segunda
Série;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Gltima Data de Pagamento da Remunerag&o das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido abaixo), conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados, a serem fixados na data do Procedimento de Bookbuilding,
equivalentes & Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no preco de ajuste (interpolagio) da curva ‘DI x Pré’ equivalente a0
contrato futuro com vencimento em 02 de janeiro de 2032, conforme as Taxas Referenciais BM&FBOVESPA relativas a ‘DI x Pré’, 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, baseadas no ajuste do DI verificado na data de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, divulgadas pela B3 em sua pagina
na internet (acessivel, nesta data, por meio do link (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-
diario/boletim-diario-do-mercado/), acrescidas, exponencialmente, de um determinado spread negativo equivalente a, no méaximo, 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Terceira Série” e “Remuneragio das Debéntures da
Terceira Série”, respectivamente). A Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Terceira Série (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

O célculo da Remuneracao das Debéntures da Terceira Série obedecera a seguinte formula:
J =Vne x (Fator Juros — 1)

onde:

J = Valor unitario da Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série devida ao final do Periodo de Capitalizagéo (conforme definido abaixo) das Debéntures
da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp.
Taxa )252

Fat =1
ator Juros ( + 100

onde:

Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais, observada a Taxa Teto da Terceira
Série;

DP = Namero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Gltima Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Terceira Série
(conforme definido abaixo), conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, incidiréo juros remuneratérios, a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding
e, em qualquer caso, correspondentes a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+, com vencimento em 15 de maio de 2035, baseada na cotagéo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (https:/www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada no fechamento do Dia Util da
realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida, exponencialmente, de um determinado spread negativo equivalente a, no méximo, 0,40% (quarenta
centésimos por cento), ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Quarta Série” e “Remuneragéo das Debéntures da
Quarta Série”, respectivamente).

O célculo da Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série obedecera a seguinte formula:
J = VNa x (FatorJuros — 1)

Onde:

J = Valor unitério da Remuneragéo das Debéntures da Quarta Série devida ao final de cada Periodo de Capitalizagéo (conforme definido abaixo) das
Debéntures da Quarta Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Fat = (1 + Taxa )ﬁ
ator Juros = 100

Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais, observada a Taxa Teto da Quarta
Série;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Gltima Data de Pagamento da Remuneracfo das Debéntures da Quarta Série
(conforme definido abaixo), conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

Remuneragdo das Debéntures da Quinta Série. Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Quinta Série ou saldo do Valor Nominal Unitéario das
Debéntures da Quinta Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados, a serem fixados na data do Procedimento de Bookbuilding,
equivalentes & Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no preco de ajuste (interpolagio) da curva ‘DI x Pré’ equivalente ao
contrato futuro com vencimento em 03 de janeiro de 2033, conforme as Taxas Referenciais BM&FBOVESPA relativas a ‘DI x Pré’, 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, baseadas no ajuste do DI verificado na data de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, divulgadas pela B3 em sua pagina
na internet (acessivel, nesta data, por meio do link (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-
diario/boletim-diario-do-mercado/), acrescidas, exponencialmente, de um determinado spread negativo equivalente a, no méximo, 0,30% (trinta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Quinta Série” e “Remuneragio das Debéntures da Quinta Série”,
respectivamente). A Remuneracéo das Debéntures da Quinta Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Quinta Série (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

O célculo da Remuneragéo das Debéntures da Quinta Série obedecerd a seguinte formula:
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J =Vne x (Fator Juros — 1)
onde:

J = Valor unitario da Remuneragao das Debéntures da Quinta Série devida ao final do Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Quinta Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
Taxa )252

F =11
ator Juros ( + 100

onde:

Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais, observada a Taxa Teto da Quinta
Série;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ltima Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Quinta Série
(conforme definido abaixo), conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Remuneragéo das Debéntures da Sexta Série. Sobre 0 Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Sexta Série ou saldo do Valor Nominal Unitéario
Atualizado das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios, a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding e, em
qualquer caso, correspondentes & taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+, com vencimento em 15 de agosto de 2040, baseada na cotagéo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pégina na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada no fechamento do Dia Util da
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida, exponencialmente, de um determinado spread negativo equivalente a, no maximo, 0,30% (trinta
centésimos por cento), ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Sexta Série” e “Remuneragéo das Debéntures da Sexta
Série”, respectivamente; sendo (1) a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, a Remuneracéo das
Debéntures da Terceira Série, a Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série, a Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série e a Remuneracdo das
Debéntures da Sexta Série, em conjunto, “Remuneracéo”; e (2) a Taxa Teto da Primeira Série, a Taxa Teto da Segunda Série, a Taxa Teto da Terceira Série,
a Taxa Teto da Quarta Série, a Taxa Teto da Quinta Série e a Taxa Teto da Sexta Série, em conjunto, “Taxas Teto”). A Remuneragido das Debéntures da
Sexta Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Sexta Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento.

O célculo da Remuneragdo das Debéntures da Sexta Série obedecera a seguinte formula:

J=VNa x (FatorJuros — 1)

Onde:

J=Valor unitario da Remuneragéo das Debéntures da Sexta Série devida ao final de cada Periodo de Capitalizagéo (conforme definido abaixo) das Debéntures
da Sexta Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sexta Série ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Sexta Série,
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
Taxa )252

Fator Juros = (1 + 100

Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais, observada a Taxa Teto da Sexta Série;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Gltima Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Sexta Série (conforme
definido abaixo), conforme o caso, e a data atual, sendo “DP”” um numero inteiro.

Para fins deste Prospecto Preliminar, “Periodo de Capitalizagio™ significa (i) para o 1° (primeiro) Periodo de Capitalizacdo das Debéntures, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) e termina na 12 (primeira) Data de Pagamento da Remunerac&o (exclusive); e (ii) para os
demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior
(inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remunerac&o das Debéntures subsequente (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures sucede
o anterior sem solucéo de continuidade, até a Data de Vencimento.

(j) Pagamento da Remuneracéo - Periodicidade e Data de Pagamentos

Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures e/ou de resgate antecipado total das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, a Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série sera paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado
em 15 de janeiro de 2027 e o (ltimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, nas datas indicadas na tabela abaixo (cada uma dessas datas
uma “Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série™):

Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série
15/01/2027
15/07/2027
17/01/2028
17/07/2028
15/01/2029
16/07/2029
15/01/2030
15/07/2030
15/01/2031
15/07/2031
15/01/2032
15/07/2032
17/01/2033

Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série

Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das
obrigagOes decorrentes das Debéntures e/ou de resgate antecipado total das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, a Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série sera paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado
em 15 de janeiro de 2027 e o Gltimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, nas datas indicadas na tabela abaixo (cada uma dessas datas
uma “Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série”):
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Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série
15/01/2027
15/07/2027
17/01/2028
17/07/2028
15/01/2029

16/07/2029

15/01/2030

15/07/2030

15/01/2031

15/07/2031

15/01/2032

15/07/2032

17/01/2033

Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série

Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures e/ou de resgate antecipado total das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, a Remuneracéo das
Debéntures da Terceira Série sera paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado
em 15 de janeiro de 2027 e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, nas datas indicadas na tabela abaixo (cada uma dessas datas
uma “Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Terceira Série”):

Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série

15/01/2027

15/07/2027
17/01/2028
17/07/2028
15/01/2029
16/07/2029
15/01/2030
15/07/2030
15/01/2031
15/07/2031

15/01/2032

15/07/2032

17/01/2033

15/07/2033

16/01/2034

17/07/2034

15/01/2035

16/07/2035

15/01/2036

Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série

Data de Pagamento da Remunerag&o das Debéntures da Quarta Série. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures e/ou de resgate antecipado total das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, a Remuneragéo das Debéntures
da Quarta Série serd paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de
janeiro de 2027 e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série, nas datas indicadas na tabela abaixo (cada uma dessas datas uma “Data
de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Quarta Série™):

Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Quarta Série
15/01/2027
15/07/2027
17/01/2028
17/07/2028
15/01/2029




Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Quarta Série
16/07/2029
15/01/2030
15/07/2030
15/01/2031
15/07/2031

15/01/2032

15/07/2032

17/01/2033

15/07/2033

16/01/2034

17/07/2034

15/01/2035

16/07/2035

15/01/2036

Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série

Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série: a Remuneragao das Debéntures da Quinta Série serd paga semestralmente, sempre
no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de janeiro de 2027 e o Gltimo na Data de Vencimento das
Debéntures da Quinta Série, conforme datas previstas na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Quinta Série™)

Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Quinta Série
15/01/2027
15/07/2027
17/01/2028
17/07/2028
15/01/2029
16/07/2029
15/01/2030

15/07/2030

15/01/2031

15/07/2031

15/01/2032

15/07/2032

17/01/2033

15/07/2033

16/01/2034

17/07/2034
15/01/2035
16/07/2035
15/01/2036
15/07/2036
15/01/2037
15/07/2037
15/01/2038
15/07/2038

17/01/2039

15/07/2039

16/01/2040

16/07/2040
15/01/2041

Data de Vencimento das Debéntures da Quinta Série
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Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Sexta Série: a Remuneragéo das Debéntures da Sexta Série serd paga semestralmente, sempre no dia
15 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de janeiro de 2027 e o Gltimo na Data de Vencimento das Debéntures
da Sexta Série, conforme datas previstas na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures da Sexta Série” e,
quando em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
da Segunda Série, a Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série, a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Quarta
Série e a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série, “Data de Pagamento da Remuneracéo”).

Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Sexta Série
15/01/2027
15/07/2027
17/01/2028

17/07/2028

15/01/2029

16/07/2029

15/01/2030

15/07/2030

15/01/2031

15/07/2031

15/01/2032

15/07/2032
17/01/2033
15/07/2033
16/01/2034
17/07/2034
15/01/2035
16/07/2035
15/01/2036
15/07/2036

15/01/2037

15/07/2037

15/01/2038

15/07/2038

17/01/2039

15/07/2039

16/01/2040

16/07/2040

15/01/2041

Data de Vencimento das Debéntures da Sexta Série

(k) Repactuacao
As Debéntures desta Emissdo néo estardo sujeitas a repactuacéo programada.
(I) Amortizacéo e Hip6teses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condicbes

Amortizacdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos termos previstos na Escritura de Emisséo ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Primeira Série, serd amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de VVencimento das Debéntures da Primeira Série, de acordo
com a tabela a seguir:

Percentual do saldo do Valor Nominal
Parcela Data de Amortizagéo das Debéntures da Primeira Série Unitario das Debéntures da
Primeira Série a ser Amortizado

H 1 H Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série 100,0000%

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos na Escritura de Emisséo ou resgate antecipado, o saldo do
Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, serd amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de VVencimento
das Debéntures da Segunda Série, de acordo com a tabela a seguir:

Percentual do saldo do Valor Nominal
Parcela Data de Amortizacédo das Debéntures da Segunda Série Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série a ser Amortizado

H 1 H Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série H 100,0000%



Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures da Terceira Série, nos termos previstos na Escritura de Emiss&o ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Terceira Série sera amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, de acordo
com a tabela a seguir:

Percentual do saldo do Valor Nominal
Parcela Data de Amortizacdo das Debéntures da Terceira Série Unitario das Debéntures da
Terceira Série a ser Amortizado

H 1 H Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série H 100,0000%

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Quarta Série, nos termos previstos na Escritura de Emissao ou resgate antecipado, o saldo do Valor
Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures da Quarta Série serd amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da Quarta
Série, de acordo com a tabela a seguir:

Percentual do saldo do Valor Nominal
Parcela Data de Amortizagdo das Debéntures da Quarta Série Unitario Atualizado das Debéntures da
Quarta Série a ser Amortizado

H 1 H Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série H 100,0000%

Amortizacdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Quinta Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das
obrigagBes decorrentes das Debéntures da Quinta Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emiss&o ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Quinta Série ser amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da Quinta Série, de acordo com
a tabela a seguir:

Percentual do saldo do Valor Nominal
Parcela Data de Amortizacdo das Debéntures da Quinta Série Unitario das Debéntures da
Quinta Série a ser Amortizado

H 1 H Data de Vencimento das Debéntures da Quinta Série H 100,0000%

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sexta Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Sexta Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emiss&o ou resgate antecipado, o saldo do
Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Sexta Série serd amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da
Sexta Série, de acordo com a tabela a seguir:

Percentual do saldo do Valor Nominal
Parcela Data de Amortizagdo das Debéntures da Sexta Série Unitario Atualizado das Debéntures da
Sexta Série a ser Amortizado

1 Data de Vencimento das Debéntures da Sexta Série 100,0000%

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quinta Série. A Emissora poderé, a
seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a
Data de Emiss&o e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Terceira Série e do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série (conforme definido abaixo), nos termos
do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislagéo e/ou
regulamentacéo aplicaveis, observados os termos e condicdes estabelecidos a seguir e o disposto na Lei 12.431, na Resolu¢do CMN 4.751 e nas demais
legislagBes ou regulamentagBes aplicaveis, independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quinta Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série”, “Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série” e “Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Quinta Série™), observadas as condigBes estabelecidas na Escritura de Emissao, sendo vedado o resgate antecipado parcial
das Debéntures.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, 0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série e 0
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série somente poderdo ocorrer mediante comunicagéo dirigida diretamente a totalidade dos
Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Terceira Série e/ou dos Debenturistas da Quinta Série, ou, ainda, por meio de publicacdo de
comunicagdo dirigida aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Terceira Série e/ou aos Debenturistas da Quinta Série a ser amplamente
divulgada nos termos da Escritura de Emisséo, em ambos os casos com cépia ao Agente Fiduciario (“Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Primeira Série”, “Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série”, e
“Comunicagao de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data
prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e/ou do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Terceira Série e/ou do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série, devendo ser realizado de acordo com o0s
procedimentos adotados pela B3, caso as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Terceira Série e/ou as Debéntures da Quinta Série estejam
custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com os procedimentos adotados pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob 0 n®59.281.253/0001-23 (“Escriturador™) e pelo Banco BTG Pactual S.A., institui¢éo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob 0 n° 30.306.294/0001-45 (“Banco Liquidante™),
para as Debéntures da Primeira Série e/ou para as Debéntures da Terceira Série e/ou para as Debéntures da Quinta Série que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3. A Emissora deverd também encaminhar ao Agente Fiduciario, a B3, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a ANBIMA c6pia do
referido comunicado na mesma data de sua realizagéo.

Na Comunicagéo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, na Comunicagéo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Terceira Série e na Comunicagéo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quinta Série devera constar: (a) a data, que devera ser um Dia
Util, e o procedimento de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e/ou de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Terceira Série e/ou de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série, observada a legislacdo pertinente, bem como os
termos e condicdes estabelecidos na Escritura de Emisséo; (b) mengéo ao Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série
(conforme definido abaixo) e/ou ao Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) e/ou ao
Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série (conforme definido abaixo); (c) as demais informacdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Terceira Série e/ou dos Debenturistas da Quinta
Série; e (d) quaisquer outras informacdes necessarias & operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e/ou do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Terceira Série e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série, o valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos
Debenturistas da Terceira Série e/ou aos Debenturistas da Quinta Série sera equivalente ao maior entre (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Primeira Série”, “Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série” e “Valor de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série”, respectivamente):



(i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das
Debéntures da Quinta Série, conforme o caso, acrescido: (1) da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série e/ou da Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série e/ou da Remuneragdo das Debéntures da Quinta Série, conforme aplicével, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série e/ou da Data de Pagamento da
Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série e/ou da Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Quinta Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); e (2) dos Encargos Moratérios, se houver; ou

(i) valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série e da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série e/ou do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série e da Remuneragao das Debéntures da Terceira Série, e/ou do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da Quinta Série e da Remuneragéo das Debéntures da Quinta Série, utilizando como taxa de desconto a Taxa DI
para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolacéo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na
internet, correspondente ao vértice com nimero de dias mais préximo a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quinta Série, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira
Série e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série, acrescido exponencialmente do Fator Prémio Resgate das
Debéntures da Primeira Série, e/ou do Fator Prémio Resgate das Debéntures da Terceira Série e/ou do Fator Prémio Resgate das Debéntures da
Quinta Série (conforme definido abaixo), calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratorios, se houver:

p Z": (VNEk)
- FVPk
k=1

onde:

VP = somatorio do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da
Quinta Série;

VNEK = valor unitéario de cada um dos k valores devidos das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da
Quinta Série, sendo o valor de cada parcela k equivalente ao pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série e/ou & amortizacéo do Valor
Nominal Unitario ou saldo do VValor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso e/ou da Remuneragéo das Debéntures da Terceira
Série e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e/ou da
Remuneragao das Debéntures da Quinta Série e/ou a amortiza¢do do Valor Nominal Unitario ou saldo do VValor Nominal Unitério das Debéntures da Quinta
Série, conforme o caso;

n = ndmero total de eventos de pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série efou das Debéntures da Quinta Série a
serem realizados, sendo n um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 4+ Taxa DI)x(1 — Fator Prémio Resgate)]252}
onde:

nk = niimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Terceira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série e a data de vencimento programada de
cada parcela k vincenda;

Taxa DI = Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolagao) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina
na internet, equivalente ao vértice com nimero de dias mais proximo & duration remanescente das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série e/ou das Debéntures da Quinta Série, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do efetivo resgate; e

Fator Prémio Resgate das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quinta Série = (i) Spread da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, subtraido de 0,10% (dez centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, para as Debéntures da Primeira Série; (i) Spread da Remuneragio das Debéntures da Terceira Série,
conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, subtraido de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, para as Debéntures da Terceira Série; e (iii) Spread da Remuneragdo das Debéntures da Quinta Série, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, subtraido de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, para as Debéntures da Quinta Série,
respectivamente.

Para fins do disposto no artigo 1°, inciso 1V, da Resolu¢cdo CMN 4.751, a Emissora estabelece as Datas de Pagamento da Remunerag&o das Debéntures da
Primeira Série e/ou as Datas de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série e/ou as Datas de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures
da Quinta Série, conforme o caso, como possiveis datas para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e/ou do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série,
conforme o caso.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série. A Emissora poderd, a
seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a
Data de Emisséo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Quarta Série e do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série (conforme definido abaixo), nos termos do
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso 11, da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislagéo e/ou regulamentagéo
aplicaveis, observados os termos e condicdes estabelecidos a seguir e o disposto na Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e nas demais legisla¢Bes ou
regulamentacdes aplicveis, independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série”, “Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série” e “Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Sexta Série”, quando em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, 0 Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Terceira Série e 0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série, “Resgate Antecipado Facultativo Total”),
observadas as condigdes estabelecidas na Escritura de Emissdo, sendo vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série e 0 Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série somente poderéo ocorrer mediante comunicacéo dirigida diretamente & totalidade dos Debenturistas
da Segunda Série e/ou dos Debenturistas da Quarta Série e/ou dos Debenturistas da Sexta Série, ou, ainda, por meio de publicagédo de comunicagéo dirigida aos
Debenturistas da Segunda Série e/ou aos Debenturistas da Quarta Série e/ou aos Debenturistas da Sexta Série a ser amplamente divulgada nos termos da Escritura
de Emissao, em ambos os casos com copia ao Agente Fiduciario (“Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série”, “Comunicacéo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série” e “Comunicacéo de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Sexta Série”, respectivamente), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizagdo do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e/ou do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série e/ou do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Sexta Série, devendo ser realizado de acordo com os procedimentos adotados pela B3, caso as Debéntures
da Segunda Série e/ou as Debéntures da Quarta Série e/ou as Debéntures da Sexta Série estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com os
procedimentos adotados pelo Escriturador e Banco Liquidante, para as Debéntures da Segunda Série e/ou para as Debéntures da Quarta Série e/ou para as
Debéntures da Sexta Série que néo estiverem custodiadas eletronicamente na B3. A Emissora devera também encaminhar ao Agente Fiducidrio, a B3, ao Banco
Liquidante, ao Escriturador e 8 ANBIMA cépia do referido comunicado na mesma data de sua realizagéo.
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Na Comunicagéo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, na Comunicagéo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Quarta Série e na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Sexta Série devera constar: (a) a data, que devera ser um Dia Util, e 0
procedimento de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e/ou o procedimento de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Quarta Série e/ou o procedimento de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série, observada a legislagdo pertinente,
bem como os termos e condicBes estabelecidos na Escritura de Emisséo; (b) mencéo ao Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo) e/ou ao VValor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série (conforme definido abaixo)
efou ao Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série (conforme definido abaixo); (c) as demais informagdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas da Segunda Série e/ou dos Debenturistas da Quarta Série e/ou dos Debenturistas da Sexta Série;
e (d) quaisquer outras informacdes necessérias & operacionalizagéo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e/ou do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Quarta Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série, o valor devido pela Emissora serd equivalente ao maior entre
(“Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série”, “Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Quarta Série” e “Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série”, respectivamente):

@) 0 Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e/ou 0 Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Quarta Série
efou o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Sexta Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e/ou da
Remuneragéo das Debéntures da Quarta Série e/ou da Remuneracéo das Debéntures da Sexta Série, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série e/ou a Data de Pagamento da
Remuneragéo das Debéntures da Quarta Série e/ou a Data de Pagamento da Remunerac&o das Debéntures da Sexta Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (exclusive) e/ou do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série (exclusive) e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta
Série (exclusive), acrescido dos Encargos Moratdrios, se houver; ou

(i) o valor presente atualizado (conforme fator “C” da férmula abaixo) das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagcdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e da Remuneraco das Debéntures da Segunda Série e/ou do Valor Nominal Unitéario
Atualizado das Debéntures da Quarta Série e da Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série e/ou do Valor Nominal Unitrio Atualizado das
Debéntures da Sexta Série e da Remuneracao das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno do titulo pablico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (“NTN-B”), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures
da Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso, na data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série e/ou do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série, utilizando-se a cotagéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série e/ou do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série, acrescido exponencialmente do Fator Prémio Resgate para as Debéntures da Segunda
Série, e/ou do Fator Prémio Resgate para as Debéntures da Quarta Série e/ou do Fator Prémio Resgate para as Debéntures da Sexta Série (conforme
definido abaixo), calculado conforme férmula abaixo, e somado dos Encargos Moratérios, se houver:

n

onde:

VP = valor presente atualizado (conforme fator “C” da férmula acima) das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagéo do VValor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série e da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série e/ou do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures
da Quarta Série e da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sexta Série e da
Remuneragéo das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso;

C = fator acumulado das varia¢Bes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado conforme férmula prevista na
Cléausula 4.11.2 da Escritura de Emissdo, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Sexta Série;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures
da Sexta Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da amortizag&o do VValor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda
Série e/ou do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Quarta Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sexta Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Jk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures
da Sexta Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneragdo das
Debéntures da Quarta Série e/ou da Remuneragdo das Debéntures da Sexta Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da
Sexta Série, conforme o caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

VP =

k
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA) x (1 — Fator Prémio Resgate])]znﬁ}
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da Segunda Série na data do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série na data do Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série na data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série;

Fator Prémio Resgate das Debéntures da Segunda Série, e/ou das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série (sendo, em conjunto com o Fator
Prémio Resgate das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quinta Série, “Fator Prémio Resgate™) = (i) Spread da
Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, subtraido de 0,20% (dez centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, para as Debéntures da Segunda Série; (ii) Spread da Remuneragéo das Debéntures da Quarta Série, conforme apurado
no Procedimento de Bookbuilding, subtraido de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, para as Debéntures
da Quarta Série; e (iii) Spread da Remuneragdo das Debéntures da Sexta Série, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, subtraido de 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, para as Debéntures da Sexta Série, respectivamente.

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Quarta Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série e a data de vencimento programada de
cada parcela “k” vincenda.

Para fins do disposto no artigo 1°, inciso 1V, da Resolucdo CMN 4.751, a Emissora estabelece as Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série e/ou as Datas de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Quarta Série e/ou as Datas de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures
da Sexta Série, conforme o caso, como possiveis datas para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e/ou do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série, conforme
0 Caso.

O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagéo de eventos adotados
por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total serd realizado por meio do Escriturador.

Nao serd admitido o Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures.
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Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. Em virtude do disposto na Resolugdo CMN 4.751, as Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagao extraordinaria,
total ou parcial. Caso venha a ser editada qualquer resolucéo do CMN que permita a realizagdo de amortizagéo extraordinaria total ou parcial das Debéntures,
a Emissora tera a prerrogativa de realizar a amortizaco extraordinéria facultativa das Debéntures nos termos da regulamentagéo aplicével & época de tal
evento, sem necessidade de aditamento a Escritura de Emissdo, nova aprovagao societéria pela Emissora ou, ainda, de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas nesse sentido, desde que (i) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emisséo e a data da efetiva amortizagéo
seja superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto na Resolugdo CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislacdo e/ou
regulamentacéo aplicaveis; e (ii) o valor devido pela Emissora, por ocasido da amortizagao extraordindria facultativa das Debéntures, seja equivalente (a)
para as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Terceira Série e/ou as Debéntures da Quinta Série, ao maior entre os valores indicados nos itens
“(i)” e “(ii)” da Clausula 5.1.1.3 da Escritura de Emisséo; e (b) para as Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série e/ou as Debéntures
da Sexta Série, a0 maior entre os valores indicados nos itens “(i)”” e “(ii)”” da Clausula 5.1.2.3 da Escritura de Emiss&o.

Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde que observado o prazo médio ponderado minimo
de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate antecipado da totalidade das Debéntures decorrente
da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I1, da Lei 12.431 e da Resolu¢do CMN 4.751,
ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislacéo e/ou regulamentagéo aplicaveis, observados os termos e condicdes estabelecidos a seguir
e 0 disposto na Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e nas demais legislacdes ou regulamentagdes aplicaveis, realizar oferta de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures (sendo vedada a oferta facultativa de resgate antecipado parcial das Debéntures), com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que sera enderecada a todos os Debenturistas de cada Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas
para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condicdes previstos abaixo (“Oferta de
Resgate Antecipado™).

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de envio de comunicagdo individual a todos os Debenturistas da respectiva série ou publicacéo
de andncio, nos termos da Escritura de Emissédo (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado™), em ambos 0s casos com copia para 0 Agente
Fiduciério, para a B3 e para a ANBIMA, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida
comunicagao devera constar: (a) forma de manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (b) a data efetiva para o
resgate das Debéntures da respectiva Série e pagamento aos Debenturistas da respectiva Série, que devera ser um Dia Util; (c) que a Oferta de Resgate
Antecipado estaré condicionada a aceitacdo de todos os Debenturistas da respectiva série; (d) o valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera
ser negativo e deverd observar, ainda, o disposto no inciso 111, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751; e (e) demais informagdes necessarias para tomada de
decisdo e operacionalizagéo pelos Debenturistas.

Apds a Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a
Emissora, no prazo disposto na Comunicagéo de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés) Dias Uteis para proceder a
liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures serdo resgatadas em uma Unica data e desde que ocorra a adesdo da
totalidade dos Debenturistas.

O resgate antecipado das Debéntures somente ocorrera se os Debenturistas que detenham 100% (cem por cento) das Debéntures da respectiva Série aderirem
formalmente & Oferta de Resgate Antecipado ou outro percentual minimo que venha a ser previsto nas legislaces e regulamentacdes aplicaveis.

O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, ou ao Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado, conforme o caso, das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (a) da Remuneracdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, e dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado;
e (b) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado.

As Debéntures resgatadas pela Emissora serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguiré os procedimentos de
liquidacéo adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate
Antecipado ser4 realizado por meio do Escriturador.

A B3, a ANBIMA, o Banco Liquidante e o Escriturador deverdo ser notificados pela Emissora sobre a realizagéo do resgate antecipado proveniente da Oferta
de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizag&o, por meio de correspondéncia com a anuéncia do
Agente Fiduciério.

(m) Aquisicdo Facultativa

Apos transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emisséo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacéo
aplicaveis), e observado o disposto no inciso 11 do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431 na Resolugdo CVM 160, na Resolucdo da CVM n° 77, de
29 de marco de 2022, e demais regulamentacdes aplicaveis da CVM, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, observado o disposto no artigo 55,
parégrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e ainda condicionado ao aceite do Debenturista vendedor, adquirir Debéntures por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitério ou VValor Nominal Unitério Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da administragdo
e das demonstracdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitéario ou VValor Nominal Unitério Atualizado, conforme
0 caso, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.4 da Escritura de Emissao poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderéo ser
canceladas, sendo certo que devera ser observada a forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso 1, da Lei 12.431, observado que, na data de celebragéo da Escritura de Emissdo, o referido cancelamento néo é permitido pela Lei 12.431.

(n) Garantias - tipo, forma e descricéo

As Debéntures, por serem da espécie quirograféria e por ndo possuirem garantia adicional, ndo oferecem privilégio algum sobre o ativo da Emissora. O
crédito dos Debenturistas junto a Emissora concorre em igualdade de condigdes com os demais credores quirografarios, em caso de faléncia da Emissora.

(o) Direito de Preferéncia
Na&o havera direito de preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
(p) Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele
previsto na Lei n° 12.431, tal Debenturista devera encaminhar ao Banco Liguidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagéo comprobatéria do referido tratamento tributério julgada apropriada pelo Banco Liquidante,
sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributéria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagéo comprobatoria de sua condigao de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos acima, e que tiver essa
condicéo alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condig8es e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Banco Liquidante, bem como prestar qualquer informagao adicional em relacéo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacéo referida acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a
tributacéo que entender devida.

Caso a Emissora néo utilize os recursos previstos acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pelo custo de todos os
tributos, incidentes sobre os pagamentos, remuneragéo e reembolso devidos aos Debenturistas, bem como pela multa a ser aplicada pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil - RFB, a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdo néo alocado no Projeto.

Caso haja perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, em razéo de descumprimento pela Emissora de obrigacdes legais ou
regulamentares que levem ao desenquadramento do Projeto como elegivel a referido beneficio nos termos da Lei 12.431, a Emissora devera, a seu exclusivo
critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures os valores adicionais suficientes para que 0s
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentagao
especifica, nos termos da Lei 12.431 e da Resolugcdo do CMN n° 4,751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada (“Resolu¢do CMN 4.751”), resgatar

12




a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, ou pelo Valor Nominal
Unitério Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacéo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, sem a
incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Caso a Emissora opte por resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, nos termos do item (ii) acima, seré utilizada para o calculo do fator “C” da Atualizacdo Monetéria, a Ultima
projecao disponivel divulgada pela ANBIMA da variacdo percentual do IPCA na data do efetivo resgate.

Caso nao seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures referidas acima, em razdo de vedacéo legal ou regulamentar, a Emissora
continuara responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e devera arcar com todos os tributos relacionados as Debéntures que venham a
ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do
ambito da B3 (gross up).

(q) Eventos de Vencimento Antecipado

Observado o disposto abaixo, o Agente Fiduciario devera automaticamente considerar antecipadamente vencidas as Debéntures ou, conforme aplicavel,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Escritura de Emissdo, para deliberar sobre a declaracéo de vencimento antecipado de todas as
obrigagdes da Emissora relativas as Debéntures, na ocorréncia das hipéteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 da Escritura de Emissao (cada um, um
“Evento de Vencimento Antecipado”).

O Agente Fiduciario devera automaticamente considerar antecipadamente vencidas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitéario, ou do VValor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
0 caso, acrescido da respectiva Remuneragao, calculada pro rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo, na
ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, desde que ndo seja sanado dentro dos prazos aplicaveis previstos nas alineas a seguir, conforme o caso
(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico™):

1. descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniéria decorrente da Escritura de Emisséo, nio sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento;

1. em caso de (i) liquidacéo, dissolugéo, cessacdo das atividades ou extincdo da Emissora, exceto se a liquidacéo, dissolugdo, cessagdo das atividades
ou extincéo ocorrer em decorréncia (1) da incorporagéo e/ou quaisquer eventos de sucessao societéria da Emissora por alguma de suas Controladas
(conforme definido na Escritura de Emissdo) e desde que sejam mantidas todas as obrigacOes previstas na Escritura de Emisséo; e (2) de
reorganizagOes societérias realizadas entre a Emissora e sociedades pertencentes ao seu grupo econdmico (“Reorganizacdo Societéria™); (ii)
decretacao de faléncia da Emissora ou de seus Controladores (conforme definido na Escritura de Emissao), por deciséo final transitada em julgado;
(iii) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora ou por seus Controladores; (iv) pedido de faléncia da Emissora ou de seus Controladores
formulado por terceiros, ndo elidido ou indeferido no prazo legal; ou (v) pedido de recuperacéo judicial ou de recuperacdo extrajudicial pela
Emissora ou por seus Controladores, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

1. transformac&o da Emissora de sociedade por a¢Bes em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des; e

V. deciséo judicial transitada em julgado reconhecendo a anulag&o, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emisséo (e/ou de qualquer de suas
disposicoes relevantes).

Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia de qualquer um dos eventos indicados abaixo, ndo sanado no prazo de cura eventualmente aplicavel, o Agente

Fiduciario devera convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da referida ocorréncia, a Assembleia Geral de Debenturistas,

visando deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico™):

1. alteragcdo ou modificacdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora que inviabilize o Projeto;

1. inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniéria decorrente da Escritura de Emisséo, ndo sanada no prazo méaximo de 30
(trinta) dias contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora ou pela Emissora ao Agente Fiduciario,
sendo que 0 prazo previsto neste inciso néo se aplica aos demais Eventos de Vencimento Antecipado e/ou as obrigagBes ndo pecuniérias para as
quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

1. transferéncia ou qualquer forma de cessédo ou promessa de cessao a terceiros, pela Emissora, das obrigacdes assumidas na Escritura de Emisséo,
sem a prévia autorizagéo dos Debenturistas, exceto se decorrente de uma Reorganizacao Societaria;

\'A alteracéo do Controle direto ou indireto da Emissora sem o prévio consentimento dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada especificamente para este fim, exceto caso 0 BTG PACTUAL G7 HOLDING S.A., empresa com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte Torre do Corcovado, Botafogo, Rio de Janeiro, CEP 22.250-040, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 17.252.858/0001-46 (“BTG G7 Holding™) continue sendo controlador direto e/ou indireto da Emissora (diretamente ou por meio de
novo veiculo de seu(s) acionista(s) e desde que o BTG G7 Holding (diretamente ou por meio de novo veiculo de seu(s) acionista(s) continue sendo
o controlador direto ou indireto do Banco BTG Pactual S.A.;

V. questionamento judicial da Escritura de Emiss&o pela Emissora;

VI. distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas
da Emissora, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias estabelecidas na Escritura de Emissdo, exceto pelos
dividendos obrigatdrios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des, nos termos do estatuto social da Emissora vigente na Data
de Emisséo;

VII. inadimplemento, pela Emissora, de qualquer deciséo judicial transitada em julgado, sentenca ou decisao arbitral exequivel e a qual ndo tenha sido
concedido efeito suspensivo, contra a Emissora e que resulte em obrigacéo de pagamento pela Emissora de valor, individual ou agregado, igual ou
superior a 10% (dez por cento) do patriménio liquido da Emissora, apurado no balango patrimonial mais recente divulgado a época do
respectivo evento;

VIII. comprovagdo de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora na Escritura de Emissao e/ou nos demais documentos relacionados a Oferta
de que seja parte foram incorretas, falsas ou enganosas, na data em que foram prestadas, que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante
(conforme definido na Escritura de Emiss&o) e que ndo possa ser sanada no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de comunicagéo pelo
Agente Fiduciério & Emissora;

IX. ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emisséo no Projeto, na forma prevista na Escritura de Emisséo;

X. declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas ou instrumentos financeiros da Emissora, em valor individual ou agregado, igual ou
superior a 10% (dez por cento) do patriménio liquido da Emissora apurado no balanco patrimonial mais recente divulgado a época da declaracéo
de vencimento antecipado;

XI. término, perda, extin¢ao, caducidade, encampagcéo, intervengéo, revogacao ou declaragéo de invalidade ou ineficécia do “Contrato de Arrendamento
n° 066/2025” celebrado entre a Administragdo dos Portos de Paranagué e Antonina e a Emissora em 28 de agosto de 2025, conforme aditado de
tempos em tempos; e

Xl abandono do Projeto ou de qualquer ativo que seja essencial a implementagéo e/ou operacéo do Projeto.

(r) Conversibilidade em outros valores mobiliarios

As Debéntures seréo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de emisséo da Emissora.

(s) Indicag&o sobre a previsédo de desmembramento, do seu valor nominal, dos juros e dos demais direitos conferidos aos titulares

Nao sera admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitério, da Remuneragéo das Debéntures e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos

termos do inciso 1X do artigo 59 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

(t) Agente Fiduciario

GDC PARTNERS SERVIGOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada na

capa deste Prospecto, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo presta servigos de agente fiduciario em emissdes da mesma Emissora, coligada e/ou controlada,

controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora.
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(t) Outros direitos, vantagens e restri¢des

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes
(“Assembleia Geral de Debenturistas™), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas da respectiva série.

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciério, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéo ou das Debéntures em Circulagéo da respectiva Série, conforme o caso.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 21 (vinte e um) dias, ou no prazo minimo legalmente permitido, contados
da data da primeira publicacdo da convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagéo somente podera ser realizada em, no minimo,
8 (oito) dias apds a data de publicagéo do edital de segunda convocagéo (que podera ser publicado na mesma data marcada para a instalacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas em primeira convocagao).

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AgBes e observado o disposto na Clausula 6.3 da Escritura de Emisséo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagdo, com a presencga de Debenturistas que representem, no minimo, a metade das Debéntures em
Circulagdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso e, em segunda convocacdo, com qualquer quérum, observado o disposto
nas Clausulas 6.3 e 6.3.1 da Escritura de Emiss&o.

Cada Debénture conferira ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberacdes serdo tomadas pelos Debenturistas,
sendo admitida a constituicdo de mandatarios. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns
estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Salvo disposto de outra forma na Escritura de Emissdo, as deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, em primeira ou segunda convocagao, pelo menos, a maioria das Debéntures em Circulagéo presentes as Assembleias Gerais de Debenturistas ou
das Debéntures em Circulacdo presentes as Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva série, conforme o caso. N&o estéo incluidos no quérum acima:
1. 0s quéruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emisséo;

1. renincia ou perddo temporéario (waiver) dependerdo da aprovacdo por Debenturistas que representem, em primeira convocagao, 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures em Circulagéo e, em segunda convocacéo, a maioria simples das Debéntures presentes & Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que estejam presentes, ao menos, 12,50% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento) das Debéntures em Circulag&o.
Qualquer ajuste nos documentos relativos a Emisséo, bem como qualquer deliberacéo necesséaria, que decorram do pedido de waiver prévio,
observardo o mesmo quérum de deliberagéo previsto neste item Il; e

1. nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto alterar a (i) Remuneracéo das Debéntures; (ii) a Data de Vencimento
das Debéntures; (iii) quéruns e/ou matérias de deliberacdo em AGD ou (iv) hip6teses de Eventos de VVencimento Antecipado, deveréo ser aprovadas,
seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme o
caso. O quérum previsto para alterar as hipoteses de Eventos de Vencimento Antecipado, conforme item (iv), ndo guarda qualquer relagdo com o
quérum para ndo declaracéo de vencimento antecipado previsto no item Il acima.

Os demais direitos, vantagens e restri¢des das Debéntures estdo descritos na Escritura de Emiss&o.

Para fins deste Prospecto, “Debéntures em Circula¢do” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas em circulagéo no mercado, excluidas as

Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de titularidade de sociedades direta ou indiretamente controladoras, controladas, coligadas

ou sob controle comum da Emissora, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberagdo, ndo

serdo computados 0s votos em branco, sendo computados, no entanto, os votos realizados na forma do disposto no artigo 76 da Resolucdo CVM 81, de 29

de margo de 2022, conforme alterada.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta, bem como seu impacto na
situacdo patrimonial e nos resultados da Emissora

Os recursos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo alocados no pagamento de gastos
futuros e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto descrito abaixo (“Projeto”) que
tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 48 (quarenta e oito) meses contados do encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 2°, paréagrafos 1°, 1°-A e 1°-B, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n® 14.801, de 9 de janeiro
de 2024, do Decreto 11.964 e da Resolucdo CMN 5.034.

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informagdes necessarias nos termos da Resolugdo CMN 5.034,

encontram-se abaixo:

N° de Protocolo MPOR

50020.004037/2026-94

Nome empresarial e CNPJ
préprios e do titular do Projeto,
quando se tratar de pessoas
juridicas distintas

Titular do Projeto: BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.
— CNPJ: 04.626.426/0046-08.

Emissora: BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A. — CNPJ:
04.626.426/0001-06.

Setor prioritario em que o
Projeto se enquadra

Logistica e Transportes — Portos Organizados e Instalagdes Portuérias,
inclusive terminais de uso privado, estacfes de transbordo de carga e
instalagcdes portuarias de turismo, nos termos da Portaria n® 419, emitida pelo
MPOR em 29 de agosto de 2024 e do art. 4°, inciso I, alinea “d” do Decreto
11.964.

Obijeto e objetivo do Projeto

O Projeto referente ao arrendamento PAR14 compreende um subconjunto de
acles voltadas a implantacdo, ampliacdo, modernizacdo, adequacéo,
reposicao e manutencao de bens de capital necessarios a operacao do terminal.
Tais acOes envolvem a execucdo de obras civis, instalacdo de superestrutura
e aquisicdo de equipamentos destinados & movimentacdo e armazenagem de
granéis sélidos vegetais. Estdo incluidas intervencBes para adequacdo e
expansdo da infraestrutura existente, como armazéns, pétios, sistemas de
recepcdo rodoviaria e ferroviaria, moegas, correias transportadoras,
tombadores e sistemas de pesagem, além da implementacdo de solugGes
tecnoldgicas voltadas a automacao e controle das operagoes.

Beneficios sociais ou
ambientais advindos da
implementacdo do Projeto

O Projeto contempla a ampliacdo, modernizacdo e aumento da capacidade de
armazenamento do terminal sem ampliacdo do potencial poluidor da
operacdo. Geracdo de empregos diretos e indiretos, o estimulo a economia
local e a melhoria da mobilidade urbana com a internalizacdo das filas de
caminhGes. Do ponto de vista ambiental, adogdo de sistemas de
despoeiramento, a integracdo ao transporte ferroviario (reduzindo emissoes
do modal rodoviario).

Data Estimada de Inicio do
Projeto

01/10/2025

Data Estimada de Término do
Projeto

01/10/2060

Local de implantacéo do
Projeto

Estado do Parana, Municipio de Paranagua.

Valor correspondente as
despesas de outorga (caso
sejam incluidas no Projeto)

R$ 225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais), sendo certo
que as despesas de outorga foram pagas com o0s recursos advindos da
12 (primeira) emisséo de debéntures da Emissora.

Valor correspondente aos

recursos destinados a conta
vinculada do contrato (caso
sejam incluidos no Projeto)

N/A

Volume estimado de recursos
financeiros totais necessarios
para a realizacdo do Projeto

R$ 2.773.000.000,00 (dois bilhdes, setecentos e setenta e trés milhGes
de reais).

15




Volume de recursos financeiros
que se estima captar com a
Emissdo e respectivo percentual | R$ 1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhdes de reais) — 50,49%
frente & necessidade total de
recursos financeiros do Projeto

*Considerando os valores brutos decorrentes desta Emissdo. Todavia, os recursos captados pela Emissora por
meio da integralizacdo das Debéntures serdo utilizados para pagamento dos custos incorridos referentes as
despesas e/ou comissdes decorrentes de sua distribuicdo publica, conforme previsto neste Prospecto Preliminar,
de forma que os valores constantes da tabela acima poderé&o sofrer alteracdes ap6s deducdo dos referidos custos.

Para fins de cumprimento da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (ou a que vier
a substitui-la), a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario anualmente, a partir da Data de Emisséo, a
declaracéo em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destina¢éo dos recursos da presente
Emissdo, até a Data de Vencimento ou até a data em que ocorrer a efetiva destinagdo da totalidade dos recursos,
juntamente com a documentagdo comprobatoria da destinacdo dos recursos que for aplicavel, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se
facam necessarios.

Impacto da Oferta na situacéo patrimonial da Emissora e nos resultados da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Emissora, composta por seus passivos de empréstimos (circulante e
ndo circulante) e do patrimdnio liquido, e indica (i) a posicdo em 31 de margo de 2026; e (ii) a posicdo ajustada para
refletir os recursos liquidos que a Emissora espera receber com a presente Oferta, ou seja, R$ 1.371.576.110,77 (um
bilhdo, trezentos e setenta e um milhdes, quinhentos e setenta e seis mil, cento e dez reais e setenta e sete centavos),
considerando o Valor Total da Emisséo ap6s a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme
previstas na se¢ao “Demonstrativo dos custos estimados de distribuicao da Oferta”, na pagina 45 deste Prospecto.

As informacdes abaixo, referentes a coluna “Hist6rico”, foram extraidas das informac@es contabeis intermediérias,
individuais e consolidadas da Emissora, contidas no Formulario de InformacGes Trimestrais (ITR), relativas ao
periodo de 3 (trés) meses findo em 31 de marco de 2026. Os Investidores devem ler a tabela abaixo em conjunto
com a Secéo “2.1 Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia da Emissora, bem como com as
informacdes financeiras intermediarias da Emissora, as quais foram incorporadas por referéncia ao presente
Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na se¢do “11. Documentos ou informacdes incorporados ao
prospecto por referéncia ou como anexos”, na pagina 48 deste Prospecto.

Em 31 de marco de 2026
Efetivo ‘ Ajustado apds Oferta®™
Informagdes Financeiras (em milhares de R$)
Passivo Circulante
Empréstimos 2.561.611 \ 2.561.611
Passivo N&o Circulante
Empréstimos 11.721.655 13.093.231
Total do Patrimdnio Liquido 12.461.348 12.461.348
Total da Capitalizagdo® 26.744.614 28.116.190
@ Ajustado para refletir os recursos liquidos que a Emissora espera receber com a presente Oferta, ou seja, R$ 1.371.576.110,77 (um bilh&o, trezentos e

setenta e um milhdes, quinhentos e setenta e seis mil, cento e dez reais e setenta e sete centavos), considerando o Valor Total da Emissdo ap6s a dedugéo
das comissdes e despesas estimadas da Oferta.

@ A capitalizacdo total corresponde ao resultado da soma dos saldos dos empréstimos, com o patriménio liquido. Esta definicdo relativa a capitalizagéo
total da Emissora pode divergir daquelas adotadas por outras empresas.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisi¢cdo de ativos, a exce¢do daqueles

adquiridos no curso regular dos negdcios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem

adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o custo serd determinado

Item n&o aplicéavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados, direta ou indiretamente, na aquisicéo de ativos
de terceiros ou de partes relacionadas.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negécios, apresentar descricdo sumaria desses
negécios e o estagio das aquisicdes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo
comprados e como o custo sera determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo utilizados para adquirir outros
negécios, bem como nao foram adquiridos de partes relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e prazo
dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinagao daqueles recursos

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo utilizados para abater dividas.
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3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas
ou a coordenadores da oferta, por conta de transacoes ja realizadas ou cuja celebracéo seja esperada,
indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo destinados a pagamentos a
serem efetuados a partes relacionadas ou ao Coordenador Lider, por conta de transacGes ja realizadas ou cuja
celebracéo seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacdo previstas para atingir todos os
objetivos originais da Emissora

Caso os recursos liquidos captados por meio da Oferta ndo sejam suficientes para a conclusdo do Projeto, a
Emissora priorizara a alocagdo nos investimentos diretamente relacionados as despesas de outorga. A Emissora
podera se utilizar de caixa decorrente das suas atividades operacionais ou de aportes do acionista controlador, de
forma a garantir a execugéo integral dos objetivos originalmente previstos.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terdo destinacao
associada aquela relativa a distribuicao publica

Os recursos adicionais necessarios ao Projeto decorrerdo, caso aplicavel, de uma combinac&o de recursos proprios
provenientes das atividades da Emissora e/ou de outros financiamentos contratados via mercados financeiro e/ou
de capitais (local ou externo), dentre outros.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pela Emissora como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos
correlatos, informar: (a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram
seguidos para qualificacdo da oferta conforme item acima; (b) qual a entidade independente responsavel
pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida; (c) obriga¢des que a oferta impde quanto a
persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias,
principios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e (d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a
entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de obrigages impostas pela oferta quanto a
persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia,
principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

Itens ndo aplicaveis, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como “verde”, “social”, “sustentavel” ou
termos correlatos.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados & Oferta e as Debéntures e 0s
principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou ao mercado em que atua, 0s quais 0s potenciais
Investidores devem considerar antes de adquirir as Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢do a determinados riscos. Antes de tomar qualquer deciséo de
investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores devem analisar cuidadosamente todas as informaces contidas
na Escritura de Emissao, neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora, em especial a Secdo “4. Fatores
de Risco”, incluindo as demonstracdes financeiras e/ou informac@es financeiras intermedidrias da Emissora e
respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto, conforme o caso, ou disponiveis no
endereco eletrénico da Emissora.

Os negacios, a situacao financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negécios atuais e
futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo. O
preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em
razao de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em que os potenciais Investidores poderdo perder
parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢fes das Debéntures e das obrigacdes
assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os potenciais Investidores leiam a
Escritura de Emissdo, o Formulario de Referéncia da Emissora e este Prospecto e compreendam integralmente seus
termos e condicdes, os quais sdo especificos desta operacado e podem diferir dos termos e condi¢des de outras operacgdes
envolvendo risco de crédito. Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo séo aqueles conhecidos e que se acredita que, atualmente, podem afetar de maneira adversa
a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela
Emissora ou que esta considere atualmente irrelevantes também prejudicar as atividades, situacao financeira e
resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a
condicao financeira, os negécios e os resultados das operacdes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas
aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condicéo financeira, os negdcios e os resultados das
operagBes da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. O Coordenador Lider recomenda
aos Investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma deciséo de investimento nas Debéntures
da Oferta, os potenciais Investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e
objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis na Escritura de Emissao, no Formulario de Referéncia da
Emissora e neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo,
na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; e (ii) necessitem de liquidez
consideravel com relagéo as Debéntures.

Para os fins desta se¢&o, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim o exigir, a mengdo
ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou terd “efeito adverso” ou “efeito
negativo ” para a Emissora, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito
adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou
nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no prego das Debéntures. Expressdes similares incluidas nesta
secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a Oferta e a Emissora

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao
consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e/ou fidejussoria e sem preferéncia, o que pode
ter impacto adverso no pagamento aos Debenturistas

As Debéntures nao contardo com qualquer espécie de garantia, conforme previsto neste Prospecto, ou preferéncia em
relacdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirograféaria. Dessa forma, na hipGtese de eventual
faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de valores que
Ihe forem devidos pela Emissora em face de titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora,
ou seja, 0s Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou
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privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio
(geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou totalidade dos recursos que lhe
forem devidos em caréater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidacdo da Emissora, ndo ha
garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar seus passivos, razdo pela qual ndo ha como garantir
que os Debenturistas receberdo a totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes
para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

N&o aplicavel, considerando que as Debéntures sdo da espécie quirografaria e ndo contam com qualquer
preferéncia em relagéo aos demais credores da Emissora.

c) riscos relacionados a Oferta
Risco de ndo cumprimento de Condic¢bes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢fes Precedentes (conforme definido abaixo) que devem ser
satisfeitas até a Data de Inicio da Rentabilidade, ou, se houver, a data expressamente indicada em cada evento
abaixo, limitado a Primeira Data de Integralizacdo, sendo certo que as condigdes verificadas anteriormente a
obtengdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidagdo. Caso seja verificado 0 nao
atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a Primeira Data de Integralizacdo, o Coordenador Lider
avaliard, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta, renunciar a referida condicdo suspensiva. A ndo implementacdo de qualquer uma das CondicOes
Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejard a inexigibilidade das
obrigagdes do Coordenador Lider, incluindo a de eventual exercicio da garantia firme, bem como eventual
requerimento de modificagdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada
publicamente por meio do aviso ao mercado da Oferta, nos termos do artigo 57, paragrafo 1°, da Resolucéo
CVM 160 e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificacdo da Oferta, o
que podera implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera
ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, a revogacgao da Oferta, nos
termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolu¢do CVM 160 e do paragrafo 6° do
Oficio-Circular n° 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisao do Contrato de Distribui¢do, tal rescisdo importard no
cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora bem como aos Investidores.
Em caso de cancelamento da Oferta, todas as inten¢des de investimento serdo automaticamente canceladas e a
Emissora e 0 Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais
investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragcdo no momento de deciséo
de investimento dos Investidores. N&o ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis
para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

Risco de restri¢des a negociagao

Nos termos do artigo 86, inciso 111, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores Qualificados, sem restricdes; e (b) entre
publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta. Tais restricbes a negociagao das Debéntures poderdo reduzir a sua liquidez no mercado
secundario, o que podera dificultar a venda dos titulos pelos Debenturistas no mercado secundario. A falta de
liquidez podera resultar em perdas aos Investidores, na medida em que ndo consigam vender as Debéntures por
eles detidas no mercado secundario, ou consigam vendé-los por prego inferior ao esperado.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas poderé resultar na reducédo da
liquidez das Debéntures no mercado secundario

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertadas na taxa
de corte, as inten¢des de investimento dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado
do procedimento de coleta de inten¢Bes de investimento serdo canceladas, observado o previsto no §1° do artigo
56 da Resolucdo CVM 160. Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade
de Debéntures ofertadas na taxa de corte, as intengdes de investimento dos Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas ndo serdo canceladas e, portanto, sera aceita a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas. Os Investidores Qualificados interessados em subscrever as Debéntures poderéo
apresentar seus Pedidos de Reserva ou suas respectivas ordens de investimento ao Coordenador Lider até o
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encerramento do Periodo de Reserva, sendo certo que os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento de tais
Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas, serdo consideradas, no Procedimento de Bookbuilding,
para definicdo da taxa final da Remuneracdo das Debéntures, observado que, se verificado o excesso de demanda
superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Debéntures ofertadas na taxa de corte, referidas Pessoas Vinculadas
terdo seus Pedidos de Reserva/ordens de investimento automaticamente cancelados pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta. A participagdo de Pessoas Vinculadas na subscrigdo e integralizacdo das Debéntures na
Oferta podera reduzir a quantidade de Debéntures para os Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, o que
poderéa reduzir a liquidez dessas Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas
podem optar por ndo negociar o ativo no mercado secundario e manter essas Debéntures como investimento até o
vencimento. Nao é possivel assegurar que Pessoas Vinculadas ndo participardo da Oferta. Considerando o disposto
acima, os Investidores devem estar cientes de que, caso seja permitida, nos termos acima previstos, o investimento
nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Debéntures no
mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem nos termos do
artigo 2° da Lei n° 12.431, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431, e a Emissora ndo pode garantir que a Lei n° 12.431 ndo
serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar
ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431

Nos termos da Lei 12.431, esta reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre
os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se utilizado dos
mecanismos de investimento da Resolugdo Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 03 de dezembro de 2024, conforme
alterada, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota
méaxima inferior a 20% (vinte por cento), em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures
incentivadas que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta pablica de distribuicdo
por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo
CMN ou CVM, tais como a Emissora e as Debéntures.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabelece que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em
decorréncia de sua titularidade de debéntures incentivadas que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito
especifico constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade
controladora, constituidas sob a forma de sociedades por a¢6es, tal como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area
de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

S&o consideradas debéntures incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram,
cumulativamente, com: (i) remuneracdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo médio ponderado
superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacao a recompra do titulo ou valor mobiliario pela respectiva emissora ou parte
a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissao ou a sua liquidacéo antecipada por meio de resgate
ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de
compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente,
com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de que as debéntures estejam
registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas
areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos
captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive aqueles voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagado, sendo certo que os projetos
de investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Em 27 de marco de 2024, foi publicado o Decreto 11.964, que passa a regulamentar os critérios e as condigdes
para enquadramento e acompanhamento dos projetos de investimento considerados como prioritarios nas areas de
infraestrutura para os fins da emisséo das debéntures incentivadas, incluindo as Debéntures, e revoga o Decreto n°
8.874, de 11 de outubro de 2016.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas acima relacionadas
(inclusive em razdo de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei
das Sociedades por Ac¢des), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento
tributério diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissao, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emisséo: (a)
as Debéntures deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributario previsto na Lei n°® 12.431; e (b) haja
qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures exclusivamente em razdo do nao atendimento,
pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei n® 12.431, a Emissora (i) se obriga a arcar com todos os tributos
que venham a ser devidos pelos Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal previsto na Lei
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12.431, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes,
sendo certo que tais pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3; e (ii) sem prejuizo do disposto no item (i)
acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total ou uma Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures, a seu exclusivo critério, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza,
sendo certo que a realizacdo de tal resgate ndo dependera de uma aceitagdo minima, exceto se de outra forma
previsto, nos termos da Escritura de Emissao, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagéo, nos
termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431 e da Resolucdo CMN 4.751 ou regulacdo que venha
substitui-la. Até a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total ou Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, conforme o caso, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal previsto na Lei 12.431, bem como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos
aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais valores liquidos, como se
ndo houvesse incidéncia tributaria, sendo certo que tais pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3. Ainda,
a Emissora obriga-se a efetuar no prazo estabelecido na legislacdo em vigor o recolhimento de quaisquer tributos
ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam legalmente atribuidos & Emissora.
Né&o ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, ou,
se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicacéo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no Projeto, é estabelecida
uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor captado ndo destinado ao Projeto, ainda que, mesmo em caso de
penalidade, o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 seja mantido aos investidores nas Debéntures.
Né&o ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso
ndo tera um efeito adverso para a Emissora, afetando a capacidade de pagamento das Debéntures.

Além disso, a Lei 12.431 poderd ser novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei 12.431
conferido as Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico
da Emissora, néo é possivel garantir que nao ocorrerd a consolidacdo substancial de ativos e passivos de
tais sociedades

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsével pelo processamento da recuperacgao
judicial ou faléncia ndo determinard, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a
consolidacdo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com situagdo patrimonial menos favoravel
que a da Emissora e, nessa hipétese, 0os Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos
decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidagéo substancial ndo ocorresse, dado que o patrimdnio
da Emissora sera consolidado com o patriménio das outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem
distincdo e conjuntamente, pela satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. 1sso pode gerar uma situacao
na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar parte ou mesmo a totalidade de tais créditos, resultando
em possiveis perdas patrimoniais aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdo podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora

A Emissédo conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizagao de atividades, como auditores, agente
fiduciario, dentre outros. Caso, conforme aplicével, alguns destes prestadores de servigos aumentem
significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Conforme descrito neste Prospecto,
determinados prestadores de servigo da Emissao (com excecdo do Agente Fiduciario, cuja substituicdo dependera
de Assembleia Geral de Debenturistas) poderdo ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem
necessidade de Assembleia Geral de Debenturistas. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e
afetar adversamente a prestacdo de servigos de interesses dos debenturistas e, se ndo houver empresa disponivel
no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatoria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de
montar uma estrutura interna, o que demandard tempo e recursos e podera afetar adversa e negativamente as
Debéntures ou a Emissora e, consequentemente, afetar de forma relevante a capacidade de pagamento pela
Emissora e gerar prejuizos financeiros aos investidores.
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Adicionalmente, eventual relacionamento entre a Emissora, os prestadores de servi¢cos e/ou sociedades integrantes
de seus respectivos grupos econdmicos e/ou seus clientes pode gerar um conflito de interesses, de forma a afetar
adversamente a prestacdo de servicos de interesses dos debenturistas, 0 que podera ocasionar prejuizos financeiros
aos titulares das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco relacionado a incerteza quanto & extensao da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca
maior e teoria da imprevisdo

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econémicos e
reconhecidos por decis@es judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos
de determinados negocios juridicos, com frustragdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou
servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condigdes originalmente contratados. A Emissora podera alegar a
ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da impreviséo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de
eliminar ou modificar suas prestacdes devidas no ambito das Debéntures. Se esta alegacdo for aceita, total ou
parcialmente, por decisBes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Debenturistas terdo alteracdo das prestacdes a
que fizerem jus no ambito das Debéntures, em compara¢do com o prazo, o preco e as condicdes originalmente
contratados, ou mesmo a extingdo destas prestacdes, com impacto relevante e adverso em seu investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

O Investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas
em Assembleia Geral de Debenturistas

O Debenturista detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria dos
Debenturistas ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo compareca a Assembleia Geral de Debenturistas ou se
abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizacao ou a venda compulséria no caso
de dissidéncia em determinadas matérias submetidas & deliberagdo pela assembleia de Debenturistas. H& também o
risco de o quérum de instalagdo ou deliberacdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os
Debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Média

Risco relacionado a realizagéo de auditoria legal com escopo restrito

No &mbito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, néo abrangendo
todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria
legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos
aos Debenturistas, ha medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente, uma
remuneragdo maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures. Dessa forma, oS potenciais
Debenturistas devem realizar a sua propria investigacdo antes de tomar uma decisdo de investimento, bem como
estarem cientes que o Formuldrio de Referéncia, as demonstracdes financeiras e as informacgfes contabeis
intermediarias da Emissora também ndo foram objeto de auditoria juridica pelo Coordenador Lider ou pelos
assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures
podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores,
com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicdo
das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Auséncia de Classificacao de Risco sobre as Debéntures e a Oferta

Considerando a auséncia de classificagdo de risco para as Debéntures no &mbito da Oferta, os investimentos a serem
realizados pelos Debenturistas ndo contam com uma medicdo, realizada por terceiro independente, acerca da
qualidade de tal investimento. Neste sentido, o retorno efetivo do investimento nas Debéntures poderd ser inferior ao
pretendido pelo Debenturista no momento do investimento, o que podera acarretar perdas financeiras aos
Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

As obrigac¢des da Emissora constantes da Escritura de Emissao estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado

A Escritura de Emisséo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das
obrigacfes da Emissora com relagdo as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos
suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hip6tese de ocorréncia de vencimento
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antecipado de suas obrigacdes, hipdtese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante
no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante
nos seus resultados e nas suas operagdes. Caso ocorra uma das hip6teses de vencimento antecipado, os titulares
das Debéntures terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Para mais informacdes, veja a Secdo 2 “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢do Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emisséo,
0 que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures no mercado secundario

Desde que observadas as regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo apliciveis, a Emissora poderd, a seu
exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo, nos termos do artigo 1°, paragrafo
19, inciso 11, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo
aplicaveis, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I1, da Lei 12.431, da regulamentagdo do CMN ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de outra legislagdo ou regulamentacéo aplicavel,
adquirir as Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel,
observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, nas regras estabelecidas na
Resolucdo CVM 77 e nas demais regulamentagdes aplicaveis do CMN.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal
Agquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisicdo, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de Aquisicdo Facultativa poderd ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que parte considerdvel das Debéntures podera ser retirada de negociacao.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses previstas na Escritura de Emissdo

A Escritura de Emissao prevé determinadas hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total e Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures. A realizacdo de tais resgates ocasionard a reducdo do horizonte ou volume de
investimento dos Investidores, caso em que Investidores poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido
com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmaos niveis
das Debéntures. Os Investidores deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades existentes de Resgate
Antecipado Facultativo Total e de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, independentemente de seu
vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Investidores no momento da subscricdo das
Debéntures, uma vez que ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no
mercado que possuam risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Para mais informacGes acerca das hip6teses de Resgate Antecipado Facultativo e de Oferta de Resgate Antecipado,
vide o item 2.6 “I” da se¢do “2. Principais Caracteristicas da Oferta”.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

A Oferta esta dispensada de analise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta ser registrada perante a CVM sob o rito de registro automético de distribui¢do, nos termos da Resolugéo
CVM 160, de forma que este Prospecto, os demais documentos da Oferta e as informacdes prestadas pela Emissora
e pelo Coordenador Lider ndo foram e ndo serdo objeto de analise prévia pela CVM, podendo esta autarquia, caso
analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que podera afetar
adversamente o potencial Investidor. Ademais, a Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 2°, inciso
VI, e do artigo 9° do “Cédigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuigéo de
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios”, em vigor desde
15 de julho de 2024 (“Codigo ANBIMA”), e dos artigos 15 e 16 da parte geral das “Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de margo de 2025 (“Regras e Procedimentos ANBIMA” e, em conjunto com
0 Codigo ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da divulgac¢do do andncio de
encerramento da Oferta & CVM nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar as Debéntures no &mbito da Oferta devem ter conhecimento
suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua propria pesquisa,
avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacio financeira e as atividades da Emissora e sobre as Debéntures,
tendo em vista que as informagfes contidas nos documentos da Oferta ndo foram nem serdo submetidas a prévia
apreciacdo e revisdo da CVM e que ndo lhes sdo aplicaveis, no dmbito da Oferta, todas as protecdes legais e
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regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas pablicas de distribuicao de valores mobiliarios com
analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio
CVM/ANBIMA.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

A Oferta é inadequada aos investidores que ndo se enquadrem no Publico-Alvo

Uma decisdo de investimento nas Debéntures requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao
investidor uma analise detalhada dos negécios da Emissora, mercado de atuagdo e dos riscos inerentes ao
investimento em debéntures, bem como dos riscos associados aos negécios da Emissora, que podem, inclusive,
ocasionar a perda integral do valor investido. Caso os interessados em participar da Oferta ndo consultem seus
advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilia-los
na avaliacdo da adequacdo da Oferta ao seu perfil de investimento, dos riscos inerentes aos negdcios da Emissora
e ao investimento nas Debéntures, a inadequada percepcdo dos riscos inerentes a oferta por parte de tais
investidores pode ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. O investimento nas Debéntures
é um investimento de renda fixa de longo prazo e ndo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Realizagédo inadequada dos procedimentos de execugéo e atraso no recebimento de recursos decorrentes das
Debéntures, afetando negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das Debéntures

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, é
responsavel por realizar os procedimentos de cobranca e execucao das Debéntures, de modo a garantir a satisfacéo
do crédito dos Debenturistas. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures por parte
do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacéo ou regulamentacéo aplicavel, podera prejudicar o pagamento
das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos na cobranca judicial das Debéntures por qualquer razéo, a
capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das
Debéntures, podendo causar prejuizos financeiros aos titulares de Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

A Emissora e o0 Coordenador Lider sdo do mesmo grupo econdmico, o que pode levar a um potencial conflito
de interesses

O Coordenador Lider e a Emissora pertencem ao mesmo grupo econdmico, o que pode levar a um potencial
conflito de interesses. Essa relacdo societdria poderd eventualmente acarretar conflito de interesses no
desenvolvimento das atividades do Coordenador Lider, podendo afetar adversamente o seu desempenho em face
dos Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Pode haver divergéncia entre as informacfes financeiras constantes neste Prospecto e no Formulario de
Referéncia da Emissora e as informac6es financeiras constantes das respectivas demonstracgdes financeiras
auditadas por auditores independentes devido a néo verificacdo da consisténcia de tais informacdes pelos
auditores independentes da Emissora com relacéo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023

As Regras e Procedimentos ANBIMA, em vigor desde 24 de marco de 2025, preveem a necessidade de
manifestagdo escrita por parte dos auditores independentes acerca da consisténcia das informacGes financeiras
constantes neste Prospecto com as demonstracdes financeiras publicadas pela Emissora.

No ambito desta Oferta, os auditores independentes ndo verificaram ou verificardo a consisténcia das informagdes
financeiras referentes & Emissora, com relacdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023
constantes deste Prospecto e do Formulario de Referéncia da Emissora. Assim, tais informagdes podem ser
divergentes com as respectivas demonstracfes financeiras revisadas ou auditadas pelos respectivos auditores
independentes. Consequentemente, as informacdes financeiras da Emissora (com relacdo ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2023), constantes deste Prospecto e do Formulario de Referéncia da Emissora,
cuja consisténcia nao foi ou sera verificada, podem conter imprecisdes que podem induzir o Investidor em erro
guando da tomada de decisdo de investimento, fazendo com que o Investidor tenha um retorno inferior ao esperado.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

N&o pode ser afastada a hipdtese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias
ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneracdo das Debéntures foi
realizada com base em disposic@es legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatdria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emisséo, podendo gerar perda do
capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor
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Eventuais matérias veiculadas na midia com informaces equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a
Emissora ou o Coordenador Lider efou os respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da
Oferta, 0 que podera impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condi¢des, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgacéo deste Prospecto. A partir
deste momento e até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo
informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou o Coordenador Lider e/ou os respectivos
representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste
Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolucdo CVM 160 veda qualquer manifestacdo na
midia por parte da Emissora ou do Coordenador Lider sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Anlncio de
Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informacdes que ndo foram fornecidas ou que ndo
contaram com a revisdo da Emissora ou do Coordenador Lider. Assim, caso haja informacdes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que nao
constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o conteido de tais matérias,
0 que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores, podendo
resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu
cronograma, ou no seu cancelamento.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

As informac6es acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto (incluindo seus anexos) podem ndo
ser precisas, podem n&o se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos e,
portanto, ndo devem ser levadas em consideracao pelos investidores na sua tomada de decisdo em investir
nas Debéntures

Este Prospecto (incluindo seus anexos) contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacdo ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Ndo h& garantias de que o desempenho futuro da
Emissora seré consistente com tais informac@es. Os eventos futuros e projeces poderao diferir sensivelmente das
tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secdo. As expressfes “acredita que”,
“espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informacdes acerca das
perspectivas do futuro e projecfes da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia.
Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas neste
Prospecto (incluindo seus anexos) e a ndo tomar decisdes de investimento baseadas em previsdes futuras, projecoes
ou expectativas. Nao é possivel assumir qualquer obrigacéo de atualizar ou revisar quaisquer informagdes acerca
das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizacdo das
perspectivas do futuro ou proje¢des da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos
resultados e opera¢Bes da Emissora, 0 que poderd impactar negativamente sua capacidade de pagamento das
Debéntures, afetando negativamente os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolucdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM 160; (ii)
estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por
ilegal, contréria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisao do Contrato de Distribuicéo
também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e/ou do Contrato de
Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, o que poder& ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao
mercado. Logo, nas hipoteses de cancelamento ou revogagdo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizagdo que houver subscrito, referido Preco de Integralizagdo seré devolvido sem
juros ou correcdo monetéria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacio do
cancelamento ou revogagdo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e o Coordenador Lider ndo
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informacGes sobre a
eventual revogacéo, suspenséo e/ou modificacdo da Oferta, veja a Se¢do “5. Cronograma de Etapas da Oferta”, na
pagina 35 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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Risco de participacdo do Agente Fiduciario em outras emissfes da Emissora ou de seu grupo econémico
podera afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissdes futuras da Emissora,
hipotese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipo6teses de vencimento antecipado ou inadimplemento das
obrigagdes assumidas pela Emissora, no &mbito da Emissdo ou de outra eventual emissdo, em caso de fato
superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo
entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissao, o que podera acarretar um impacto
negativo relevante aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco de integralizagdo das Debéntures com agio ou desagio

A exclusivo critério do Coordenador Lider, as Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser
definido no ato de subscrigdo das Debéntures. O &gio ou desagio, conforme o caso, sera aplicado na ocorréncia de
uma ou mais condi¢des objetivas de mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider, incluindo, mas nao se
limitando, as seguintes condigdes: (i) alteragdo na taxa SELIC; (ii) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do
tesouro nacional; (iii) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacao de titulos de renda fixa (debéntures,
CRIs, CRAS) divulgadas pela ANBIMA,; ou (iv) alteracdo material na curva de juros DI x pré, construida a partir
dos precos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia,
negociados na B3.

Na ocorréncia de eventuais resgates antecipados e amortizacfes extraordinarias das Debéntures, o valor a ser
recebido pelos investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado,
frustrando a expectativa de rentabilidade do investidor que motivou o pagamento do &gio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

d) riscos relacionados ao ambiente macroeconémico do Brasil

Politicas econémicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de pagamento
da Emissora

A economia brasileira € marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal, que
modificam as politicas monetérias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As a¢des do
Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de salérios e
precos, desvalorizacéo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos
importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas o Governo Federal podera
adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negocios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa
da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou
municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribui¢do de dividendos; variagdo nas taxas de cdmbio;
controle de cambio; indices de inflagdo; flutuacBes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico,
financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e regime tributario;
e medidas de cunho politico, social e econdémico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente
da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia
brasileira e, consequentemente, afetar as operacfes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza
guanto & implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar
esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade
do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos resultados operacionais. Dentre as
possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudancas na politica econdmica, pode-se citar: (i)
mudancas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricdes de capital que reduzam a
liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variacdo das taxas de cambio que afetem de maneira
significativa a capacidade de pagamento das empresas. Qualquer desses casos podera gerar um impacto negativo nos
resultados financeiros da Emissora e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as obrigacoes relativas a
Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

A retragdo no nivel da atividade econdmica brasileira pode prejudicar os resultados operacionais da
Emissora e, por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures

Eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou crises externas,
pode acarretar a elevagdo no patamar de inadimplemento de pessoas juridicas, inclusive da Emissora e de seus
clientes, conforme aplicavel, prejudicando as atividades da Emissora e seu resultado operacional e financeiro, e
por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil podera dificultar a captacdo de recursos
pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora

Fatores politico-econémicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da
classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacdo, durante a vigéncia das Debéntures, podera
obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a
afetar negativamente seu preco e sua negociacdo no mercado secundario. O eventual rebaixamento da classificacao
de risco do Brasil também podera afetar negativamente seu preco e sua negocia¢do no mercado secundario. Além
disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua
capacidade de honrar com as obrigacoes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

A percepc¢do de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera
afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em
titulos de emissores de paises desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as Debéntures, estdo sujeitos
a riscos econdmicos e politicos deste pais, que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios
de cumprir com suas obrigag¢des, envolvendo sem limitag&o, os listados abaixo:

. mudangas nos ambientes regulatorio, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos
investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacdo a seus investimentos;

N

. restricbes a investimentos estrangeiros e a repatriagdo de capital investido. Os mercados de titulos
brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que 0s
principais mercados de titulos americanos e europeus; e

. a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros
podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao pre¢o e no momento desejados.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do
que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos
como sendo de natureza especulativa. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restri¢Ges a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. N&o ha certeza de que
ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econémicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora,
conforme descrito acima. Em caso de interferéncia nas atividades da Emissora, a Emissora podera sofrer um
impacto negativo nos seus resultados financeiros e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as
obrigacoes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A inflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia
brasileira e 0 mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a condugéo dos neg6cios da Emissora

O Brasil apresentou no passado um historico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal para
combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis medidas governamentais futuras, podem
contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais
brasileiro. AcBes futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou intervencdes no
mercado de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na
economia brasileira e/ou nos negdcios da Emissora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro,
talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar 0s precos que cobram de seus respectivos clientes para
compensar os efeitos da inflacdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora nédo
tem controle sobre quais medidas ou politicas 0 Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, néo
pode prevé-las, afetando a capacidade da Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a
inflacdo que possam causar danos aos seus negocios. Dessa forma, caso seja adotada alguma medida ou
politica que impacte adversamente a Emissora, a Emissora poderd sofrer um impacto negativo nos seus
resultados financeiros e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta,
prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Instabilidade da taxa de cadmbio e desvalorizacdo do real podem prejudicar a economia brasileira e,
consequentemente, a Emissora

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagfes. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizacOes repentinas, pequenas desvalorizagdes periodicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes
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variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As
desvalorizagGes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuacgdes significativas nas taxas de
cambio do real frente ao délar dos Estados Unidos da América. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio
entre o real e o dolar dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis atuais. As deprecia¢fes do
real frente ao délar dos Estados Unidos da América também podem criar pressdes inflacionarias adicionais
no Brasil que podem afetar negativamente a economia brasileira como um todo e os resultados da Emissora
e, consequentemente afetar a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Potenciais oscilagBes das taxas de juros poderdo provocar efeito prejudicial nos negécios da Emissora e nos
precos de mercado dos titulos emitidos pela Emissora

Oscilagdes do cenario prospectivo para as principais taxas de juros tanto da economia brasileira quanto das
principais taxas de referéncia dos mercados desenvolvidos, podem impactar o resultado financeiro liquido da
Emissora e, por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures. O impacto direto de alta de juros se da
na parcela da carteira de investimentos prefixada, impactando negativamente a marcagdo a mercado destes ativos
sensiveis a variacdo das taxas de juros. Analogamente, redugdes expressivas das taxas de juros eventualmente
podem impactar o resultado financeiro liquido, vide menor rentabilidade da parcela indexada as taxas flutuantes
como Taxa DI e SELIC.

Oscilagdes nas principais taxas de juros da economia brasileira podem ter os seguintes efeitos, diretos ou indiretos
(i) mudancas nos termos comerciais com fornecedores e prestadores de servigos, (ii) impacto na capacidade de
obter empréstimos, e (iii) aumento do custo do endividamento da Emissora, resultando em maiores despesas
financeiras, entre outros.

Adicionalmente, qualquer mudanca material nos mercados financeiros globais ou na economia brasileira pode
diminuir o interesse de investidores em ativos brasileiros, o que pode dificultar o seu acesso ao mercado de capitais
e financiamento de operagdes no futuro e em termos aceitaveis.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Mudancas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condi¢Ges
dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de outros emergentes. A
reacdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou
politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda
do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos
mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da
Emissora, 0 que podera gerar um impacto negativo nos resultados financeiros da Emissora e, consequentemente,
na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil podem afetar negativamente a capacidade de pagamento
da Emissora

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de
pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo
significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana pode trazer impacto
negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos
ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode
prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora,
0 que podera gerar um impacto negativo nos resultados financeiros da Emissora e, consequentemente, na sua
capacidade de honrar com as obrigacGes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Riscos relacionados a politicas globais de imposicéo de tarifas

A intensificacdo de disputas comerciais entre paises por meio da imposicéo de tarifas representa um risco ao cenario
macroecondmico internacional. A adocdo de medidas protecionistas por paises como Estados Unidos e China pode
resultar em retaliacbes comerciais e contribuir para a desaceleracéo do comércio mundial. A economia brasileira pode
ser adversamente afetada por este cenario, tendo em vista a relevancia da exportacdo de commodities e da estabilidade
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dos fluxos de comércio internacional para o Brasil. Dentre 0s riscos para a economia brasileira atrelados a uma guerra
tarifaria prolongada, destacam-se a reducdo da demanda global, a elevacéo da volatilidade nos mercados financeiros e
cambiais, e a retracdo dos investimentos internacionais. Além disso, a continua elevagdo das tarifas pode impactar
negativamente os precos de produtos exportados pelo Brasil, afetando setores-chave da economia nacional, como
agricultura, mineracdo e energia. Em um cendrio de guerra tarifaria prolongada, os negécios, a condicéao financeira e
os resultados operacionais da Emissora podem ser adversamente afetados.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Riscos relacionados a situagdo da economia global e brasileira poderao afetar a percepcéo do risco no Brasil
e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia
brasileira inclusive por meio de oscilages nos mercados de valores mobilidrios, incluindo as Debéntures

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes
graus, pelas condicBes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises
membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A rea¢do dos investidores aos acontecimentos nesses
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras,
inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia
emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive
os valores mobiliarios da Emissora.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢cGes de mercado e pelas condi¢es econémicas
internacionais, especialmente, pelas condi¢cBes econémicas dos Estados Unidos. Os precos das acdes na B3,
por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento
das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os
Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado
de capitais brasileiro.

N&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os
custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas
no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de
companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Emissora. Isso podera afetar a liquidez e o
preco de mercado das Debéntures, bem como poderé afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros
e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Classificacio do PCC e do Comando Vermelho como Organizacdes Terroristas Estrangeiras (“FTO”) pelos
Estados Unidos e Potenciais Impactos nas Relac¢Ges Brasil-Estados Unidos

Em 28 de maio de 2026, o Departamento de Estado dos Estados Unidos designou o Primeiro Comando da Capital
(“PCC”) e 0 Comando Vermelho (“CV”) como Specially Designated Global Terrorists (“SDGT”), nos termos da
Executive Order 13224, com efeitos imediatos de embargos econémicos impostos pelo Office of Foreign Assets
Control (“OFAC”) do Departamento do Tesouro dos EUA. Na ocasido, foi noticiado ainda que seriam também
classificadas como Foreign Terrorist Organizations (“FTO”), o que ocorreu em 5 de junho de 2026, nos termos
da Sec¢do 219 do U.S. Immigration and Nationality Act. Essas designa¢des criminalizam, nos termos do 18 U.S.C.
§ 2339B, o chamado “suporte material” — aqui entendido como qualquer apoio financeiro, prestacéo de servigo,
ainda que ndo tenha fins lucrativos ou que possuam lastro licito — a organizagdes terroristas designadas, com pena
de até 20 anos de priséo e multa de até US$ 500 mil por transagdo, além de viabilizar acGes civis de terceiros
lesados com base no Anti-Terrorism Act.

A determinacédo € aplicavel a companhias e individuos que possuem o chamado “U.S. Nexus”, que engloba
empresas com presenga nos Estados Unidos, como subsididrias e controladoras, e também aquelas que utilizem o
sistema bancario norte-americano, possuam captacdo de recursos no mercado de capitais norte-americano, tenham
socios, executivos ou investidores com cidadania ou residéncia norte-americana, possuam contratos com
fornecedores norte-americanos, entre outros.

N&o é possivel assegurar que a Emissora, suas controladas, seus acionistas, seus fornecedores, seus clientes ou
demais contrapartes com as quais a Emissora mantém ou venha a manter relagbes comerciais, ainda que
indiretamente, ndo venham a ser identificados, correta ou incorretamente, como tendo qualquer vinculo, direto ou
indireto, sabendo ou tendo condicdes de saber, com 0 PCC, o0 CV ou pessoas e entidades a eles relacionadas, o que
pode expor a Emissora e as Debéntures a riscos regulatorios, sancionatorios, criminais, contratuais e reputacionais
relevantes.

Da mesma forma, ndo é possivel assegurar que a Emissora, suas controladas, seus acionistas, seus fornecedores,

seus clientes ou demais contrapartes com as quais a Emissora mantém ou venha a manter relagdes comerciais,
ainda que indiretamente, tenham implementado uma anélise baseada em riscos e processos internos de
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conhecimento de seus fornecedores, seus clientes ou demais contrapartes suficientes para garantir que tenham
mecanismos para identificar qualquer vinculo, direto ou indireto, com o PCC, o CV ou pessoas e entidades a
eles relacionadas.

Caso qualquer dos riscos venha a se materializar, a Emissora podera sofrer efeitos adversos relevantes sobre suas
atividades, sua situagdo econémico-financeira, seus resultados operacionais, sua reputacdo e sua capacidade de
honrar as obrigacdes relativas as Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de
Debéntures, bem como as restricdes a negociacdo, podem dificultar a venda das Debéntures, podendo
acarretar prejuizos financeiros aos Investidores

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve
frequentemente maior risco se comparado a investimentos em valores mobiliarios de empresas localizadas em
mercados desenvolvidos. O mercado de capitais brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais
concentrado e geralmente mais volatil do que alguns mercados internacionais desenvolvidos, como o dos Estados
Unidos. Atualmente, o mercado secundério brasileiro apresenta baixa liquidez para negociagdes de Debéntures.
Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que
possam negociar a alienagao desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. A falta de liquidez poderé
resultar em perdas aos Investidores, na medida em que ndo consigam vender as Debéntures por eles detidas no
mercado secundario, ou consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Adicionalmente, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i)
entre Investidores Qualificados, a qualquer momento; e (ii) com o publico investidor em geral apds decorridos
6 (seis) meses da data de divulgacao do Anuncio de Encerramento, nos termos do disposto no artigo 86, inciso Ill,
da Resolucdo CVM 160. Tais restricbes podem diminuir a liquidez das Debéntures no mercado secundario. Nestas
hipoteses, o Debenturista podera ter dificuldades em negociar as Debéntures, podendo incorrer em prejuizo.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor

Riscos relacionados a eventuais guerras ou conflitos, incluindo a guerra na Ucrénia, a guerra entre Israel e
0 Hamas e o conflito entre Ird e Estados Unidos

Efeitos econdmicos de eventuais guerras ou conflitos, tal como a guerra entre a Ucrania e a RUssia, podem impactar
negativamente 0s negécios da Emissora e a economia mundial. Em 24 de fevereiro de 2022, a Federacdo Russa
invadiu diversos territorios pertencentes a Ucrania, dando inicio a mais grave crise militar ocorrida no continente
europeu desde o encerramento da Segunda Guerra Mundial. Para além da instabilidade causada pelo fator militar,
diversos paises se posicionaram contra o conflito armado e buscaram intervir, no intuito de cessar a violéncia, por
meio da imposicéo de fortes san¢fes econdmicas e financeiras a Federacdo Russa, as quais poderdo causar forte
instabilidade econdmica e eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética mundial. Dentre tais paises,
estdo os Estados Unidos da América, Japdo, Reino Unido, Alemanha e outros paises do continente europeu.

Em 07 de outubro de 2023, o grupo extremista armado Hamas bombardeou Israel. Em resposta aos ataques, 0
primeiro-ministro de Israel, Benjamin Netanyahu, declarou que o pais estd em estado de guerra. Os desdobramentos
desse conflito podem influenciar na estabilidade econémica e politica mundial e, consequentemente, do Brasil, bem
como no preco de combustiveis fésseis, encarecendo a produgao e os custos logisticos da producéo agroindustrial.

Adicionalmente, a intensifica¢do do conflito envolvendo o Ir, inclusive em razéo de eventuais confrontos diretos ou
indiretos com os Estados Unidos ou seus aliados, bem como eventual imposi¢ao, ameaca ou agravamento de restrices
a navegacdo no Estreito de Ormuz, podera gerar impactos adversos relevantes sobre os mercados globais de energia,
comeércio internacional, transporte maritimo, cadeias de suprimentos e precos de commodities. O Estreito de Ormuz é
uma rota estratégica para o transporte internacional de petréleo, derivados e gés natural, de modo que bloqueios,
ataques a embarcacdes, aumento do risco securitario, imposicdo de sangdes, restrigdes diplomaticas ou militares, ou
qualquer deterioracéo relevante das condicBes de navegagdo na regido poderdo provocar aumento dos pregos
internacionais do petroleo, gas, combustiveis, fretes, seguros, fertilizantes, insumos industriais e demais produtos direta
ou indiretamente relacionados a cadeia de energia e logistica, podendo afetar negativamente os custos, margens,
resultados financeiros e operacionais da Emissora, bem como a liquidez e o valor de mercado das Debéntures.

Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sancfes econdmicas e financeiras, bem como ao resultado de
conflitos armados, pode ensejar a valorizacdo do dolar, acarretando possiveis impactos negativos para a cadeia
produtiva agroindustrial, tanto por falta de insumos bem como das sangdes econdmicas impostas, afetam a
economia e 0 mercado de capitais global, podendo impactar negativamente a economia brasileira e 0 mercado de
capitais brasileiro, ocasionar uma reducdo ou falta de liquidez para as Debéntures da presente Emissdo, bem como
afetar os resultados financeiros da Emissora, o que pode levar a um impacto adverso negativo sobre as Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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Situagdes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou
medidas do Governo Federal em resposta a tais situacdes poderdo prejudicar os resultados operacionais
da Emissora

A economia brasileira foi e continua a ser afetada por eventos politicos no Brasil, que também afetaram a confianca
dos investidores e do publico em geral, afetando adversamente o desempenho da economia brasileira e aumentando
a volatilidade dos titulos e valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cenario politico
e econdmico brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contragdo do Produto
Interno Bruto (PIB), fortes oscilagfes do real em relagéo ao dolar americano, aumento do desemprego e menores
niveis de gastos e confianca do consumidor. As incertezas em relacdo a implementacdo, pelo governo atual,
principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é de partido de oposicéo do presidente
da Republica, de mudangas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico
instaurado apds as eleicdes de 2022, com manifestagdes massivas e/ou greves, podem contribuir para a
instabilidade econdmica do pais. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de
titulos brasileiros.

Ainda, a recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a reducdo da confianga do mercado na
economia brasileira e para 0 agravamento da situacdo do ambiente politico interno. Os mercados brasileiros tém
sofrido maior volatilidade devido as incertezas derivadas das investigacdes em andamento conduzidas pela Policia
Federal e pelo Ministério Pablico Federal, e ao impacto dessas investigacGes na economia brasileira e no ambiente
politico. Numerosos membros do governo brasileiro e do poder legislativo, bem como altos funcionarios de
grandes empresas estatais e privadas foram condenados por corrupcao politica relacionada a subornos através de
propinas em contratos concedidos pelo governo a diversas infraestruturas, petrdleo e gas e construtoras, entre
outras. Essas investigacdes tiveram um impacto adverso na imagem e reputacdo das empresas envolvidas e na
percepcéo geral do mercado brasileiro. A Emissora ndo pode prever se desenvolvimentos e investigagfes futuras
causardo volatilidade econdmica e politica no Brasil, o que pode afetar adversamente o preco de negociagao de
titulos e valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras, incluindo da Emissora.

Além disso, o Presidente do Brasil pode determinar politicas e expedir/emitir atos governamentais relativos a
economia brasileira que afetem as operacfes e o desempenho financeiro das empresas no Brasil, incluindo a
Emissora. A Emissora ndo pode prever quais politicas o Presidente adotara ou se essas politicas ou mudangas nas
politicas atuais podem ter um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a Emissora. A incerteza politica
e econdmica e quaisquer novas politicas ou mudangas nas politicas atuais podem ter um efeito adverso relevante
sobre 0s negdcios, resultados operacionais, condi¢ao e perspectivas da Emissora, o que podera gerar um impacto
negativo nos resultados financeiros da Emissora e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as
obrigac0es relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e
internacional, o que podera impactar a negociagdo de valores mobiliarios em geral, inclusive a negociacao
das Debéntures e, consequentemente, a Oferta

O surto de doencas transmissiveis em escala global pode resultar em impactos sociais e econdmicos significativos
resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os
impactos sociais e econdmicos delas decorrentes podem afetar as decisGes de investimento e vém causando (e
podem continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional,
inclusive causando reducdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizacdo cambial e diminuicéo da liquidez
disponivel nos mercados financeiro e de capitais.

Mudancas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e
adversamente os negdcios e a situacdo financeira da Emissora, diminuir o interesse de investidores em valores
mobiliarios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em
negociar com as Debéntures de emissdo da Emissora, pelo preco e na ocasido desejados, o que pode ter efeito
substancialmente adverso na Oferta e no preco das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados,
devido & iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociacdo ou
precificacdo e/ou de outras condi¢des especificas. Em virtude de tais riscos, os Investidores poderdo encontrar
dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, pre¢o e condi¢Bes desejados ou contratados. Até que a venda
ocorra, 0s Investidores permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrera maior pressao sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podera
ndo pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, impactando negativamente os pagamentos devidos aos
Investidores. Nesses casos, ndo hd como garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte de
seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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e) riscos relacionados a Emissora

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de
atuacdo e ao ambiente macroeconémico estao disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na secdo “4. Fatores
de Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Sem prejuizo dos fatores de risco previstos no Formulario de Referéncia da Emissora, seguem os 05 (cinco)
principais fatores de risco da Emissora:

Alteracgdes nos regimes tributarios e fiscais e suas interpretaces podem afetar de forma adversa a Emissora
e 0s mercados nos quais opera

O governo brasileiro regularmente promulga reformas aplicaveis aos regimes tributarios aos quais a Emissora e
seus clientes sdo sujeitos. Tais reformas incluem mudancas na taxa de impostos aplicaveis e, ocasionalmente, a
promulgacdo de taxas temporérias, cujos rendimentos sdo destinados para fins governamentais especificos. Os
efeitos dessas alteragcdes e quaisquer outras alteracdes resultantes da promulgacéo de reformas fiscais adicionais
ndo podem ser quantificados e ndo ha garantia de que tais reformas ndo possam ter um efeito adverso sobre o
negécio da Emissora. Além disso, tais mudancas podem gerar incertezas no sistema financeiro, o que pode vir a
afetar a capacidade da Emissora e suas contrapartes em financiar as operagdes.

Alteragdes na politica tributaria, incluindo a criacdo de novos impostos, podem ocorrer com relativa frequéncia e
tais mudancas podem ter um efeito adverso sobre a posicdo financeira da Emissora ou resultados operacionais.
Além disso, o Congresso brasileiro pode discutir amplas reformas tributéarias no Brasil para melhorar a eficiéncia
da alocacdo dos recursos econémicos, como proposto pelo Poder Executivo do Governo Federal brasileiro.
Reformas fiscais no Brasil tém sido discutidas nos Gltimos anos. Prevé-se que as reformas, se adotadas,
envolveriam uma ampla reestruturagdo do sistema tributario brasileiro, incluindo a eventual criagcdo de um imposto
sobre o valor agregado de bens e servi¢os que substituiria varios impostos atualmente em vigor. Além disso, a
Emissora ndo pode prever se as reformas fiscais serdo implementadas no futuro. Os efeitos dessas alteragGes, se
promulgadas, e quaisquer outras alteracGes que possam resultar da promulgacéo de reformas fiscais adicionais,
ndo podem ser quantificados.

A elaboracéo das declaraces de imposto de renda da Emissora requer o uso de estimativas e interpretagdes de leis
e regulamentos tributarios complexos e esta sujeita a revisao pelas autoridades fiscais. As regulacdes tributarias
sdo complexas e sujeitas a diferentes interpretacBes por parte do contribuinte e das autoridades tributarias
governamentais competentes, levando disputas que, por vezes, estdo sujeitas a periodos prolongados de avaliagao
até que uma resolucao final seja alcancada. Ao estabelecer uma provisdo para despesas com imposto de renda e
devolugdo de registros, deve-se fazer julgamentos e interpretacBes sobre a aplicacdo dessas leis tributarias
complexas. Se o julgamento, as estimativas e as premissas que a Emissora utilizar na elaboragdo de suas
declaragdes fiscais forem subsequentemente consideradas incorretas, podera haver um efeito adverso relevante,
impactando negativamente a capacidade da Emissora de arcar com 0s pagamentos decorrentes das Debéntures.
Em algumas jurisdicdes, as interpretacdes das autoridades tributarias sdo imprevisiveis e frequentemente envolvem
litigios, o que introduz mais incertezas e riscos quanto a despesa com impostos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

As receitas da Emissora poderao sofrer efeitos adversos, na hipdtese de condi¢des econdmicas ou de mercado
adversas

A gestdo de riscos operacionais significativos é uma realidade que a Emissora enfrenta diariamente. A
materializacdo dos riscos identificados nesta secdo pode desencadear efeitos adversos em seus resultados, com
destaque para (i) interrupgBes parciais na capacidade de producédo agricola dos fornecedores, (ii) movimentos
irregulares e imprevistos nas dindmicas de pregos globais, (iii) falhas operacionais na cadeia do produto, (iv)
mudancas significativas de praticas regulatorias, e (v) eventos de default de contrapartes. A operagdo da Emissora
é fortemente dependente da oferta de produtos agricolas e servigos de terceiros como logistica continua em
diferentes modais, ferrovias, rodovias, hidrovias, armazéns, unidades de transbordo e portos, todos essenciais para
o funcionamento eficaz do mercado. Os atuantes deste mercado estéo intrinsecamente expostos a fatores externos,
como movimentos sociais, desastres naturais, falhas de energia e greves, podendo resultar na interrupco de suas
operagdes. A celebracdo de contratos com terceiros para servicos de transporte e logistica fundamentais é uma
pratica comum, mas a rescisdo ou incapacidade de renovar esses contratos, ou mesmo a negociacdo de novos
termos, pode ter um impacto significativo em sua situacéo financeira e operacional. Além disso, a maioria dos
fornecedores da Emissora esta sujeita a registros governamentais no Brasil, e a perda ou ndo renovagdo desses
registros pode ter efeitos negativos em sua situacdo financeira e operacional.

Além disso, as receitas da Emissora podem sofrer efeitos adversos em cenarios de condi¢Bes econdmicas ou de
mercado desfavoraveis, tanto no Brasil quanto no exterior. Tais condi¢des podem reduzir a demanda por servigos
de importagdo e impactar o volume de operagdes realizadas pela Emissora, afetando negativamente a receita e a
sustentabilidade financeira. Entre os fatores que podem agravar esse cenario estdo a reducdo do crescimento
econdmico e a perda de confianca por parte de investidores e empresas, 0 que resulta em menor demanda por
operacOes de importacdo.
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A limitac&o da disponibilidade de crédito e 0 aumento do custo de capital também podem inibir investimentos por
parte dos clientes da Emissora, diminuindo o volume de negdcios. Além disso, a elevagdo da inflagdo, das taxas
de juros e a volatilidade cambial afetam diretamente os custos operacionais e tornam as transages de importacéo
mais caras e imprevisiveis.

Eventos geopoliticos, como conflitos e pandemias, podem interromper cadeias de suprimentos, aumentando a
incerteza nos mercados globais e reduzindo significativamente as operagfes de comércio exterior. Por fim,
escandalos corporativos ou politicos também podem abalar a confianga dos investidores e empresas, afetando
negativamente o volume de transagdes e, consequentemente, as receitas da Emissora, impactando negativamente
a capacidade da Emissora de arcar com os pagamentos decorrentes das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

Falha em nos proteger adequadamente contra os riscos relacionados a seguranca cibernética pode afetar
material e adversamente a Emissora.

Divulgacfes ndo autorizadas ou violagdes de seguranca podem sujeitar a Emissora a agdes judiciais e sangdes
administrativas, bem como a danos que podem afetar materialmente e adversamente seus resultados operacionais,
condigdo financeira e perspectivas. Além disso, os negocios da Emissora estdo expostos a riscos de possivel
descumprimento de politicas, desvios de conduta ou negligéncia e fraude de funcionarios, o que pode resultar em
sangdes regulatdrias e sérios danos a reputacdo ou danos financeiros. A Emissora, ainda, pode ser obrigada a relatar
eventos relacionados a problemas de seguranca da informacdo (incluindo quaisquer problemas de seguranca
cibernética), acesso ndo autorizado e outras violagdes de seguranga as autoridades reguladoras relevantes.
Qualquer interrupcao ou desaceleragdo significativa dos sistemas da Emissora pode causar a perda ou a entrega de
informagdes com atrasos ou erros para contrapartes, o que poderia reduzir a demanda pelos servicos e produtos e
afetar material e adversamente a Emissora.

No ano de 2018, foi sancionada a Lei Geral de Protecdo de Dados, uma lei abrangente de protecdo de dados que
estabelece os principios e obrigagdes gerais que se aplicam a varios setores econdmicos e relagdes contratuais (Lei
n° 13.709/2018 — “LGPD”). A LGPD estabelece regras detalhadas para a coleta, uso, processamento e
armazenamento de dados pessoais em todos os setores econdmicos, independentemente de dados a serem coletados
em um ambiente digital ou fisico.

A Emissora poderd incorrer em penalidades devido a viola¢do da LGPD. Caso ndo consiga adequar Seus processos
e implementar as medidas necessarias ao pleno cumprimento da LGPD, a Emissora podera, no futuro, estar sujeita
a penalidades administrativas da ANPD, conforme previsto em lei. Além disso, a Emissora podera ser
responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos, inclusive causados por terceiros que
processam dados pessoais para a Emissora, sendo solidariamente responsaveis por danos materiais, morais,
individuais ou coletivos causados por suas subsidiarias, em razdo de ndo cumprimento das obrigacdes
estabelecidas pela LGPD. Caso a Emissora ndo seja capaz de providenciar as medidas suficientes para proteger os
dados pessoais que gerencia e armazena ou para manter a conformidade com a LGPD, a Emissora podera incorrer
em custos materiais que podem ter um efeito adverso em sua reputacéo e resultados operacionais. Adicionalmente,
em funcdo do tratamento de dados de pessoas localizadas na Unido Europeia, a Emissora também esta sujeita as
sangdes da GDPR (General Data Protection Regulation ou Regulamento Geral de Protecdo de Dados), que foi
aprovada em abril de 2016 e entrou em vigor em maio de 2018, na medida em que a Emissora realize o tratamento
de dados pessoais no contexto de atividades de um estabelecimento localizado na Unido Europeia ou quando
ofereca produtos e servicos direcionados a pessoas naturais localizadas na Unido Europeia. A GDPR inclui
disposices sobre direitos dos titulares de dados pessoais, principios apliciveis aos tratamentos de dados pessoais,
as bases legais que autorizam o tratamento de dados pessoais em termos exaustivos, 0s requisitos para obtencéo
de consentimento, as obrigacdes e requisitos relativos a incidentes de seguranca e vazamentos, as transferéncias
internacionais de dados pessoais, 0 papel das autoridades de supervisdo, dentre outras disposi¢des.

Desta forma, falhas na prote¢éo dos dados pessoais tratados pela Emissora, bem como a inadequagdo a legislacdo
aplicavel, podem acarretar multas elevadas para a Emissora, divulgacdo do incidente para o0 mercado, eliminacéo
dos dados pessoais da base, e até a suspensdo de suas atividades, bem como afetar negativamente a reputacdo e os
resultados da Emissora, 0 que podera afetar a sua capacidade de honrar com os pagamentos devidos no &mbito das
Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A Emissora esta exposta a riscos de inadimpléncia e outros riscos de contrapartes de seus clientes no curso
normal dos seus negocios.

A Emissora estd exposta ao risco de nao recebimento ou inadimpléncia dos contratos ou acordos celebrados com
clientes. Se um numero de clientes inadimplir com suas obrigacBes de pagamento, a condicdo financeira, 0s
resultados operacionais e os fluxos de caixa da Emissora podem vir a ser afetados de forma adversa, o que podera
afetar a sua capacidade de honrar com os pagamentos devidos no @mbito das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior
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A disponibilidade e o preco de produtos agricolas poderdo ser afetados pelo clima, pragas, programas
governamentais e outros fatores alheios ao controle da Emissora

A disponibilidade e o pre¢o dos produtos agricolas estdo sujeitos a uma grande oscila¢do, devido a fatores
imprevisiveis, como o clima, o plantio, os programas e politicas agricolas do governo, altera¢cdes da demanda
global decorrentes do crescimento populacional e da mudanca dos padrdes de vida, a producdo global de produtos
agricolas substitutos aos originados e comercializados pela Emissora, epidemias que influenciem a demanda de
matéria-prima e desequilibrios temporérios entre a oferta e a demanda. Historicamente, estes fatores provocam
volatilidade no setor de produtos agricolas e, portanto, na disponibilidade e no pre¢co dos produtos agricolas
originados e distribuidos pela Emissora. Uma reducéo da oferta de produtos agricolas devido a qualquer dos fatores
acima mencionados elevaria os custos dos produtos agricolas produzidos pela Emissora, 0 que poderia afetar
negativamente os negdcios, a situagdo financeira e os resultados operacionais da Emissora. A reducdo da oferta de
tais produtos podera também limitar a capacidade da Emissora de transportar e distribuir produtos agricolas de
maneira eficiente, o que podera afetar negativamente seus negdcios, situagdo financeira e resultados operacionais,
0 que poderé afetar a sua capacidade de honrar com os pagamentos devidos no &mbito das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

(a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorroga¢do, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de ndo serem conhecidas, a forma como seréo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulga¢do a quaisquer anuncios relacionados
a oferta.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do
protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

rdem dos

ista® @)@
RETTE Eventos Data Prevista

1. Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM 02/07/2026

5 D!vulg;.a(;fﬂ_) d0~AVISO ao Mercado o 02/07/2026
Disponibilizacao deste Prospecto Preliminar

3. Inicio do Roadshow 03/07/2026

4. Inicio do Periodo de Reserva 10/07/2026

5. Encerramento do periodo de reservas para vinculados 14/07/2026

6. Encerramento do Periodo de Reserva 23/07/2026

7. Procedimento de Bookbuilding 24/07/2026
Divulgacéo do comunicado de Bookbuilding

8. Registro da Oferta na CVM e Divulgagéo do Anuncio de Inicio 27/07/2026
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

9. Data Estimada para Liquidagdo das Debéntures 28/07/2026

10. Data Méaxima para Divulgacéo do Anlncio de Encerramento - 2l ae fEl d!as aposa

divulgacéo do Anuncio de Inicio
@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e do

Coordenador Lider, nos termos previstos neste Prospecto Preliminar.

@ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensoes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério da Emissora
e do Coordenador Lider da Oferta. Qualquer modificagéo no cronograma da distribuicéo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificagdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da
Resolugéo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacéo ou modificago da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

) Para informacdes sobre manifestacéo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, ver item “Dinamica de coleta de intencdes
de investimento e determinacéo do prego ou taxa” da se¢do “Outras Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto Preliminar e para informagdes sobre
modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, veja o item “6.3 Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos
nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificacéo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na
pagina 39 e o item (b) abaixo.

@ Os Investidores devem tomar a sua decisdo de investimento nas Debéntures com base na Gltima vers&o do Prospecto Preliminar disponivel e no Prospecto
Definitivo, quando disponivel.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados
nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos enderecos abaixo indicados:

Emissora:

https://www.sertrading.com/investidores (neste website selecionar “2026” e, na sequéncia, selecionar o
documento desejado).

Coordenador Lider:

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais — Download”,
depois clicar em “2026”, procurar “2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 6 (SEIS) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA BTG
PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.” e localizar o documento desejado).

CVM:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na parte inferior da pagina principal, dentro da coluna “Principais
Consultas”, clicar em “Ofertas Publicas”, na sequéncia clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, clicar
novamente em “Consulta de Informag6es”. Na pagina do Sistema de Registro de Ofertas, selecionar “Debéntures”
dentro da aba “Valor Mobiliario”, buscar, dentro do campo “Emissor”, por “BTG PACTUAL COMMODITIES
SERTRADING S.A.” bem como certificar-se que os campos “Periodo Criacdo Processo” e “Periodo Criagdo
Registro” estdo sem preenchimento, selecionar a presente Emissdo, e entdo, clicar no documento desejado).
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B3:

www.b3.com.br/pt_br (neste website, acessar em “Produtos e Servi¢os” o campo “Renda Fixa”, em seguida clicar
em “Titulos Privados”, selecionar “Debéntures”, e no campo direito em “Saiba mais”, selecionar a op¢do “Ofertas
publicas™, clicar em “Empresas”, identificar a presente Oferta e, entdo, localizar o documento desejado).

Nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, as divulgacdes das informag6es e dos documentos da Oferta
devem ser feitas, com destaque e sem restricdes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da
Emissora; (ii) do Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM (em conjunto, “Meios de Divulgacao™).
Adicionalmente, a critério do Coordenador Lider da Oferta e da Emissora, a divulgagdo da Oferta podera ser feita
em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da
regulamentacdo da CVM, inclusive a Resolucdo CVM 160.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condicGes diversas das constantes da Resolu¢cdo CVM 160 ou do registro
da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ap6s obtido o
respectivo registro da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
gue determinaram a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou
indeferir o requerimento do respectivo registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES SOBRE OS
EFEITOS DE EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, VEJA O ITEM 6.3 DA SECAO 6.
RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

(b) os prazos, condicBes e forma para: (i) manifestacdes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacdo da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o
caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelo Coordenador Lider em decorréncia da prestacdo de garantia; (v) devolugédo e reembolso
aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do, sob o rito de registro automatico, nos termos da
Resolugdo CVM 160, sob o regime de garantia firme com relacdo ao Valor Total da Emissdo, com a intermediagéo
do Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicdo, podendo contar com a participacdo de Participantes
Especiais, nos termos do Contrato de Distribuicdo, observado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolucdo
CVM 160 e no Contrato de Distribuicdo. Os termos e condigdes do Plano de Distribuicdo (conforme abaixo
definido) seguem descritos abaixo.

Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estara em periodo de distribuicdo ap6s: (i) a concessdo
do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anudncio de Inicio, nos Meios de Divulgacdo; e (iii) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores Qualificados, nos Meios de Divulgacéo.

A distribuigdo publica das Debéntures devera ser direcionada aos Investidores Qualificados, com recebimento de
reservas, ndo existindo fixacdo de lotes maximos ou minimos, sendo admitida, inclusive, a participagao de Pessoas
Vinculadas, observado o disposto neste Prospecto e no Contrato de Distribuigdo. O Coordenador Lider, com
anuéncia da Emissora, organizard a colocacdo das Debéntures perante os Investidores Qualificados interessados,
devendo assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores Qualificados seja equitativo, (ii) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes e (iii) que os representantes de venda do Coordenador
Lider e dos Participantes Especiais recebam previamente exemplar dos Prospectos e da Lamina para leitura
obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider e pelos
Participantes Especiais (“Plano de Distribuicdo™).

A Oferta ndo contard com esforcos de colocacao no exterior.

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider realizaréa esforcos de venda das Debéntures
a partir da data de divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”) e deste Prospecto Preliminar
aos Investidores Qualificados, nos Meios de Divulgacdo (“Oferta a Mercado”).

Ap6s a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas
apresentacdes para potenciais Investidores Qualificados (roadshow e/ou one-on-ones) (“ApresentacBes para
Potenciais Investidores”), conforme determinado pelo Coordenador Lider em comum acordo com a Emissora.
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Os documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo
encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizagdo, nos termos do artigo 60, paragrafo 1°, e
do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160.

IntencBes de Investimento. A intencdo de investimento enviada/formalizada pelo Investidor Qualificado constitui
ato de aceitacdo dos termos e condi¢Bes da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia
relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Qualificado ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas
hipoteses de suspensdo, modificacdo e cancelamento da Oferta previstas neste Prospecto, nos termos da Resolugao
CVM 160.

A intengdo de investimento devera: (i) conter as condicdes de integralizagdo e subscri¢do das Debéntures; (ii)
possibilitar a identificagdo da condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada; (iii) incluir declaracdo de que o
Investidor Qualificado obteve exemplar deste Prospecto e da lamina da Oferta; e (iv) nos casos em que haja
modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaracéo assinada
pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condic¢des da Oferta.

As intencles de investimento enviadas/formalizadas deverdo ser mantidas pelo Coordenador Lider a disposicdo
da CVM.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES QUE: (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E
CONDICOES ESTIPULADOS NA INTENCAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL OS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES
CONSTANTES NESTE PROSPECTO E NA LAMINA DA OFERTA, ESPECIALMENTE NA SECAO
“FATORES DE RISCO”, QUE TRATA, DENTRE OUTROS, SOBRE OS RISCOS AOS QUAIS A
OFERTA ESTA EXPOSTA,; E (11) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE
DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE ENVIAR/FORMALIZAR A SUA INTENCAO DE
INVESTIMENTO, PARA VERIFICAR OS PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA RESPECTIVA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA CADASTRO DO INVESTIDOR E EFETIVACAO
DA RESERVA, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, PRAZOS ESTABELECIDOS PARA O
ENVIO/FORMALIZACAO DA REFERIDA INTENCAO E EVENTUAL NECESSIDADE DE
DEPOSITO PREVIO DO INVESTIMENTO PRETENDIDO.

O Coordenador Lider disponibilizard o modelo aplicavel de intencdo de investimento a ser enviado/formalizado
pelo Investidor Qualificado interessado, que deverd observar o disposto no Contrato de Distribuigdo, em especial
0 previsto acima e, se aplicavel, ser formalizado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente,
nos termos da Resolu¢do CVM 160. Os Investidores Qualificados que manifestarem interesse na subscrigéo das
Debéntures por meio do envio/formalizacdo da intencdo de investimento e que tiverem suas intencfes alocadas,
estardo dispensados da apresentacdo de boletim de subscricdo, sendo certo que a intencdo de investimento
preenchida pelo Investidor Qualificado passara a ser o documento de aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolugao
CVM 160.

Posteriormente a obtencéo do registro da Oferta junto & CVM, a divulgagéo do Anlncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo, o Coordenador Lider e os Participantes Especiais informardo aos Investidores Qualificados, por meio
do seu respectivo enderego eletrbnico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de
Debéntures alocada ao Investidor Qualificado, e (b) o horério limite da data maxima estabelecida para liquidacéo
financeira das Debéntures que cada Investidor Qualificado devera pagar referente as Debéntures alocadas nos
termos acima previstos ao Coordenador Lider ou ao Participante Especial, conforme 0 caso, com recursos
imediatamente disponiveis.

Os Investidores Qualificados deverdo realizar a integralizacdo das Debéntures pelo Preco de Integralizagdo,
mediante o pagamento & vista, na Primeira Data de Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo.

Pessoas Vinculadas. Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, podera ser aceita a participacdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, observado o disposto no item 7.6 deste Prospecto.

OS INVESTIDORES QUALIFICADOS DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE A COLOCAGAO
PERANTE PESSOAS VINCULADAS, NOS TERMOS ACIMA PREVISTOS, PODERA REDUZIR A
LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO.

A colocacéo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como com o
Plano de Distribuicéo.

Caso o total de Debéntures correspondente as intengdes de investimento e Pedidos de Reserva admitidos pelo
Coordenador Lider exceda o Valor Total da Emissao, haveré rateio a ser operacionalizado pelo Coordenador Lider,
de forma discricionaria, nos termos do paragrafo Gnico do artigo 49 da Resolu¢do CVM 160, observado o Plano
de Distribuicdo previsto no Contrato de Distribuicéo.
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O resultado do rateio sera informado a cada Investidor Qualificado, pelo Coordenador Lider, apés o término do
Procedimento de Bookbuilding, por endereco eletronico ou telefone indicado na Ordem de Investimento ou por
qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

O COORDENADOR LIDER OPTOU PELA FORMA DISCRICIONARIA DO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING EM CONTRAPOSICAO AO MODELO DE RATEIO AUTOMATICO (LEILAO
HOLANDES) PREVISTO NO CODIGO ANBIMA.

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro do prazo de colocagao, com
integralizacdo a vista, no ato da subscri¢cdo, em moeda corrente nacional, pelo Prego de Integralizagao, de acordo
com as normas de liquidac&o e os procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidacéo realizada por meio da B3.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo K a Resolugdo CVM 160, caso o Coordenador Lider eventualmente
(i) venha a subscrever Debéntures por forca da garantia firme; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures
antes da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o pre¢o de venda de tais Debéntures serd limitado ao Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso e acrescido da Remuneracéo aplicavel, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data da respectiva venda. A venda das Debéntures pelo Coordenador
Lider apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as
condigdes de mercado verificadas a época. A venda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser
efetuada respeitada a regulamentac&o aplicavel.

PARA MAIS INFORMACC:)ES SOBRE A ANPLICACAO DO REEMBOLSO AOS INVESTIDORES,
VEJA O ITEM 6.3 DA SECAO “6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO
DA OFERTA”, DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descricao de eventuais restri¢des a transferéncia das Debéntures

As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) entre Investidores
Qualificados, a qualquer momento; e (ii) com o publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data
de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do disposto no artigo 86, inciso Ill, da Resolu¢gdo CVM
160. As restri¢des & negociagdo das Debéntures aqui previstas deixam de ser aplicaveis caso a Emissora realize
oferta subsequente de debéntures de emissdo da Emissora destinada ao publico investidor em geral e sujeita ao rito
de registro ordinario de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios previsto no artigo 28 e seguintes da
Resolucdo CVM 160, observado o disposto no artigo 86, paragrafo 4° da Resolugcdo CVM 160.

6.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo de investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para o0s quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (1) NAO TENHAM
PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERACAO OU QUE NAO TENHAM
ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA,; (II) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AS
DEBENTURES A SEREM ADQUIRIDAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS
OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU
(111) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO
E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures da Oferta, os investidores
deverdo ler a Secdo 4 “Fatores de Risco”, nas paginas 18 a 34 deste Prospecto, bem como a Se¢do “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora.

6.3. Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160 a respeito
da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos do artigo 69 da Resolu¢do CVM 160, (a) a modificacdo devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (b) o
Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacfes da Oferta, de
que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes; e (c) os
Investidores que ja tiverem aderido & Oferta deverdo ser imediatamente comunicados, diretamente, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito da
modificacio efetuada, para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram diretamente
comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o0 interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-
se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua
aceitacdo e se o Investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo que houver subscrito, referido
Preco de Integralizacéo ser& devolvido sem juros ou correcdo monetéria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagfes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de
investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160, a suspensdo
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta,
bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagdo passivel de comprovacédo, a respeito e podera revogar
sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Institui¢do Participante da Oferta com quem
tenha realizado sua intencdo de investimento até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a divergéncia entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo no caso do inciso (i) acima ou da suspenséo da Oferta, no caso do item (ii) acima, presumindo-
se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua
aceitacdo e se o Investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo que houver subscrito, referido
Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetéria, sem reembolso e com deducao dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; (b) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolu¢cdo CVM 160; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido,
todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e a Emissora comunicardo tal evento aos
Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o Investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures que houver subscrito, referido Pregco de
Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso as Debéntures sejam conversiveis ou permutaveis em agdes, incluir as informacges dos itens 6 e 9
do Anexo A da Resolu¢do CVM 160, quando aplicével

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ac¢des de emissdo da Emissora.
7.2. Eventuais condigdes as quais a Oferta esteja submetida

O periodo de distribuigdo somente tera inicio ap6s observar cumulativamente as seguintes condices: (i) concessao
do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacdo. A Oferta a Mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de
resilicdo do Contrato de Distribuigdo, nos termos 14 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de
Distribuicdo, inclusive do exercicio da garantia firme, estd condicionado ao atendimento cumulativo das
CondicGes Precedentes, previstas no Contrato de Distribuicdo e na Secdo 9.1 deste Prospecto, conforme pagina 44
deste Prospecto, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e na Secdo 9.1 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacdo da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos e a descricdo destes
investidores

N&o foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a Investidores especificos, sendo a Oferta integralmente
destinada aos Investidores.

7.4. Autorizacdes societarias necessarias a emisséo ou distribuicdo das Debéntures, identificando os 6rgéos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a emissao

A Emisséo e a Oferta sdo realizadas com base na reunido do conselho de administracdo da Emissora realizada em
2 de julho de 2026, cuja ata sera arquivada na JUCEES.

7.5. Regime de Distribuicdo

O Coordenador Lider realizara a oferta publica de distribuicdo das Debéntures sob o regime de garantia firme de
colocacdo, desde que cumpridas todas as Condicfes Precedentes (conforme definido abaixo) e observados os
termos e condigdes previstos no Contrato de Distribuic&o.

7.6. Dindmica de Coleta de Intencdes de Investimento e determinacéo do preco ou taxa

O Coordenador Lider organizard o procedimento de coleta de intencfes de investimento, com recebimento de
reservas durante o Periodo de Reserva (conforme definido abaixo), sem lotes minimos ou méaximas, para verificar
a demanda pelas Debéntures e definir: (i) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes; (ii) a existéncia de cada uma das Séries; (iii) a taxa final da Remuneracédo das
Debéntures de cada Série, observadas as respectivas Taxas Teto de cada uma das Séries; e (iv) o Fator Prémio
Resgate (“Procedimento de Bookbuilding”). Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série e as taxas finais da Remuneracéo das Debéntures por meio
de aditamento a Escritura de Emissdo (“Aditamento Bookbuilding”). O Aditamento Bookbuilding sera celebrado
sem necessidade de qualquer aprovagdo societaria adicional da Emissora e sem necessidade de aprovacgdo de
Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding e as taxas finais da
Remuneragdo das Debéntures serdo divulgados, nos termos do artigo 13 e do artigo 61, 84°, da Resolugdo CVM
160, em até 1 (um) Dia Util ap6s a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.

No ambito da coleta de intencdes de investimento, serdo observados os seguintes procedimentos:

(1) cada um dos Investidores Qualificados, incluindo os Investidores Qualificados que sejam Pessoas
Vinculadas, pode efetuar o seu pedido de reserva, junto ao Coordenador Lider ou a um Participante Especial
durante o Periodo de Reserva, de forma a formalizar a sua intencéo de subscrigdo das Debéntures no &mbito
da Oferta, sem fixacéo de lotes méximos ou minimos (“Pedido de Reserva”), mediante preenchimento do
Pedido de Reserva no Periodo de Reserva ou envio de intengdo de investimento. O Investidor Qualificado
que seja Pessoa Vinculada indicara, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, conforme o
caso, pelo Coordenador Lider. O Investidor Qualificado pode efetuar um ou mais Pedidos de Reserva, sem
limitacdo, inexistindo limites méaximos de investimento;

(i)  caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade das Debéntures
inicialmente ofertada na taxa de corte, ndo sera permitida a colocacdo das Debéntures perante Pessoas
Vinculadas (exceto para os Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas que cumprirem as
Condicbes para Pessoas Vinculadas), devendo os Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimento
apresentados por pessoas que sejam Pessoas Vinculadas ser automaticamente cancelados. Nesta hipotese,
se o Investidor Qualificado que seja Pessoa Vinculada ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo, referido Preco de Integralizagdo serd devolvido sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem
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reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes (“Critérios
de Restitui¢io™), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao, por meio de
deposito na conta do Investidor Qualificado junto ao Coordenador Lider ou ao Participante Especial
(conforme definido abaixo), conforme o caso;

(iif)  sem prejuizo do disposto nos itens (i) e (ii) acima, os Investidores Qualificados que sejam considerados
Pessoas Vinculadas ndo terdo suas intencdes de investimento canceladas caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade das Debéntures inicialmente ofertada desde que sejam
observadas as seguintes condicdes (“Condices para Pessoas Vinculadas™): (i) ndo participaréo do processo
de definicdo da taxa final da Remuneragdo das Debéntures, isto é, ndo participardo do Procedimento de
Bookbuilding; (ii) terdo seu Pedido de Reserva limitado a R$ 1.400.000.000,00 (um bilho e quatrocentos
milhdes de reais); (iii) poderdo enviar seu Pedido de Reserva para uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta; (iv) seu Pedido de Reserva ndo estara sujeito a condi¢Ges de desisténcia que dependam de sua Unica
vontade; (v) nos termos do paragrafo 5°, inciso Il, do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, os Pedidos de
Reserva de Pessoas Vinculadas deverdo ser realizados até 7 (sete) Dias Uteis antes do encerramento do
Procedimento de Bookbuilding, conforme cronograma indicativo constante nos Prospectos da Oferta; e (vi)
estardo sujeitos aos critérios de rateio, caso seja verificado excesso de demanda, em conformidade com o
previsto no paragrafo 5° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160;

(iv) caso ndo haja excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente ofertadas
na taxa de corte, ndo haverd limite maximo de participagdo de Investidores Qualificados que sejam
Pessoas Vinculadas;

(v)  adicionalmente, caso seja verificado que, na auséncia de colocacdo para Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, serd admitida a colocacéo de
Debéntures para Pessoas Vinculadas, limitada ao necessario para perfazer a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacdo integral junto a pessoas ndo vinculadas das
Debéntures por elas demandadas;

(vi) posteriormente a obtencéo do registro da Oferta junto & CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do
Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider e os Participantes Especiais informardo aos Investidores
Qualificados, por meio do seu respectivo endereco eletrdnico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-
simile (a) a quantidade de Debéntures alocada ao Investidor Qualificado, e (b) o horério limite da data
méxima estabelecida para liquidagdo financeira das Debéntures que cada Investidor Qualificado deverd
pagar referente as Debéntures alocadas nos termos acima previstos ao Coordenador Lider ou ao Participante
Especial, conforme o caso, com recursos imediatamente disponiveis; e

(vii) os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de suspensao, modificacdo e
cancelamento da Oferta previstas na Resolucdo CVM 160, nas quais podera o referido Investidor
Qualificado desistir do Pedido de Reserva, nos termos do 84° do artigo 65 da Resolu¢cdo CVM 160. Nesta
hipétese, o Investidor Qualificado deverd informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ao
Coordenador Lider ou ao Participante Especial, conforme o caso, em conformidade com as previsdes do
respectivo Pedido de Reserva.

A ordem de investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitagdo, pelos Investidores da Oferta, dos
termos e condi¢des da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (ii) nas hip6teses de suspensdo, modificacdo e
cancelamento da Oferta previstas no item 6.3 da Secéo “6. Restri¢des a Direitos de Investidores no Contexto da
Oferta” deste Prospecto.

O Pedido de Reserva e a ordem de investimento deverdo (i) conter as condi¢des de integralizagio e subscri¢do das
Debéntures; (ii) possibilitar a identificacdo da condi¢do de Investidor como Pessoa Vinculada; (iii) incluir
declaracdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Prospecto Preliminar; e (iv) nos casos em que
haja modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaracdo
assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condicGes da Oferta.

Os Pedidos de Reserva ou as ordens de investimento assinados devem ser mantidos pelo Coordenador Lider a
disposi¢do da CVM.

O Coordenador Lider recomenda aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigdes
estipulados no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, em especial os procedimentos relativos a
liquidacdo da Oferta e as informacgdes constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente na secao
“Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta, bem como a
Lamina e os formularios de referéncia e as demonstragdes financeiras da Emissora, respectivas notas
explicativas e relatdrio dos auditores independentes, incluidos neste Prospecto Preliminar, por referéncia;
(ii) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido
de Reserva, a necessidade de manutencé@o de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele
aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva ou intencdo de investimento; e (iii) entrem
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em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de
Reserva ou sua ordem de investimento, para verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta para cadastro do Investidor e efetivagdo do Pedido de Reserva ou ordem de
investimento, incluindo, sem limitagdo, prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva ou da
ordem de investimento e eventual necessidade de dep6sito prévio do investimento pretendido.

Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais realizardo procedimento de
consolidacdo de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal data e os enviardo de maneira ja consolidada ao
Coordenador Lider.

Apos a realizacao do Procedimento de Bookbuilding, a Escritura de Emisséo serd aditada para refletir o resultado
do Procedimento de Bookbuilding, sem necessidade de aprovacdo prévia dos Debenturistas e/ou de qualquer
aprovacdo societaria adicional pela Emissora.

N&o existira fixacéo de lotes minimos ou maximos para a Oferta.

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de Debéntures objeto dos Pedidos de
Reserva e/ou das ordens de investimento recebidas pelo Coordenador Lider no &mbito da Oferta excedeu o Valor
Total da Emisséo, havera rateio a ser operacionalizado discricionariamente, pelo Coordenador Lider, nos termos
do paragrafo Unico do artigo 49 da Resolugdo CVM 160, observado o Plano de Distribuicdo previsto neste
Prospecto e o disposto no Contrato de Distribuicao.

O resultado do rateio sera informado a cada Investidor Qualificado, pelo respectivo Coordenador, ap6s o término
do Procedimento de Bookbuilding, por enderecgo eletrdnico ou telefone indicado no Pedido de Reserva ou por
qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

Para mais informaces sobre a dindmica de coleta de intencdes de investimento, vide item 5.1 “(b)” da Secéo
“5. Cronograma”, na pagina 36 deste Prospecto.

7.7. Admissao a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balcéo

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3. As Debéntures serdo
depositadas para negocia¢do no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

7.8. Formador de mercado

Nos termos do artigo 4°, inciso 1l, das Regras e Procedimentos ANBIMA, o Coordenador Lider recomendou a
Emissora a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliérios para realizacdo
da atividade de formador de mercado para os valores mobiliarios da Emissdo, sendo que: (i) a contratacdo de
formador de mercado tem por finalidade (a) a realizacdo de opera¢Bes destinadas a fomentar a liquidez das
Debéntures por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e venda das Debéntures nas plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme as disposi¢6es da Resolugdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022,
do Manual de Normas para Formador de Mercado da B3, do Comunicado 111 da B3, na forma e conforme
disposi¢des do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela
B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3; e (b) proporcionar um prego de referéncia para a negociagdo
de tais valores mobiliarios. Contudo, apesar da recomendacdo do Coordenador Lider, a Oferta ndo contard com
formador de mercado.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacéo, se houver
N&o foi e nem sera constituido fundo de manutencao de liquidez para as Debéntures.
7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

No ambito da Oferta, a quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor sera correspondente ao Preco de
Integralizagdo de uma unidade de Debénture.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES

8.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e Emissora e sociedades do seu grupo econémico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, nos Gltimos 12 meses, a Emissora e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econdmico possuem 0s seguintes relacionamentos comerciais com o
Coordenador Lider e demais sociedades de seu grupo econdmico, conforme detalhados a seguir: (i) a Emissora e
0 Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo econémico, sendo que o Coordenador Lider é a instituicdo
responsavel pela colocacdo das Debéntures da presente Emisséo, sob regime de garantia firme; e (ii) o Coordenador
Lider foi contratado pela Companhia para atuar como coordenador lider na 12 emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até 4 (Quatro) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o
Rito de Registro Automatico, da Companhia, nos termos da Resolugcdo CVM 160, com data de emissdo em 15 de
setembro de 2025 e vencimento em 15 de setembro de 2041, no valor total de R$1 bilhdo. A contratacdo do
Coordenador Lider ndo configura conflito de interesses. Para maiores informagdes, vide fator de risco “A Emissora
e 0 Coordenador Lider sdo do mesmo grupo econdmico, o que pode levar a um potencial conflito de interesses”
na pagina 24 deste Prospecto.

8.2. Em relacdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacdo: (i) das razdes que justificam a operacéo; e
(ii) da manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participacéo
na oferta

N&o aplicavel, dado que os recursos nao sdo direcionados a pagamento de partes relacionadas ou ao Coordenador Lider.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condicdes do contrato de distribui¢do no que concerne a distribuicdo dos valores mobilidrios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducdo

O Contrato de Distribuicdo disciplina a forma de colocacdo das Debéntures, bem como a relacdo existente
entre o Coordenador Lider e a Emissora no &mbito da Oferta.

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo, esta condicionado
a verificacdo, pelo Coordenador Lider, das seguintes condigdes, nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, até a
Data de Inicio da Rentabilidade, ou, se houver, a data expressamente indicada em cada evento abaixo, limitado a
Primeira Data de Integralizacéo (“Condicdes Precedentes”):

I celebracdo da Escritura de Emissao e do Contrato de Distribuicdo, bem como a verificacdo, pelos assessores
legais da Oferta, dos poderes dos representantes legais dessas partes;

Il. manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, 0s quais ddo a
Emissora condi¢do fundamental de funcionamento;

Ill.  obtencdo de todas e quaisquer aprovacBes societarias, governamentais e/ou regulamentares que sejam
consideradas necessérias a realizacdo, efetivacdo, formalizacéo, liquidacéo, boa ordem e transparéncia de
todos e quaisquer negécios juridicos objeto da Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando a aprovacGes
societarias, governamentais, regulatdrias, de terceiros, credores e/ou sécios;

IV. obtencdo do registro da Oferta junto & CVM e do registro das Debéntures para distribuicdo no mercado
primario e secundario nos sistemas administrados e operacionalizados pela B3;

V. preparo, aprovacao e formalizacdo, de forma satisfatdria para as respectivas partes, de toda documentagédo
legal necessaria a realizacfo da Emisséo;

VI.  contratacdo e remuneracdo pela Emissora, por sua conta e ordem, conforme o caso, de acordo com 0s
padrdes de mercado para esse tipo de operacdo, dos prestadores de servicos, a serem definidos de comum
acordo entre as respectivas partes, que incluem, mas ndo se limitam aos assessores legais, 0 Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante e o Escriturador;

VII.  fornecimento, pelas Partes, em tempo habil, de todas as informagdes necessarias, suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais para atender aos requisitos da Emissdo, sendo que qualquer alteragdo ou
insuficiéncia, inveracidade, imprecisdo, inconsisténcia e desatualizacdo verificada nas informaces
fornecidas deverd ser analisada pelo Coordenador Lider, que podera decidir, em conjunto com a Emissora,
sobre a continuidade da Emisséo;

VIII. cumprimento, pelas Partes, de todas as obrigacdes previstas na Resolu¢cdo CVM 160, conforme aplicével,
incluindo, sem limitacdo, as obrigacdes de ndo se manifestar na midia sobre a Oferta e as Debéntures, nos
termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 160;

IX.  cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes e declaragdes previstas no Contrato de Distribuicéo
e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de inicio
da distribui¢do;

X. recebimento, pelo Coordenador Lider, em termos considerados satisfatorios pelo Coordenador Lider, de
pareceres legais elaborados pelos assessores legais contratados para a Oferta, atestando a legalidade e
auséncia de vicios na Emissao e Oferta, incluindo que os termos constantes dos documentos da Oferta séo
suficientes para o atendimento nos termos da legislacéo aplicavel;

XI.  realizagdo e concluséo satisfatoria do processo de due diligence e circle-up, sendo certo que os auditores
independentes da Emissora deverdo enviar os documentos previstos na carta contratacdo com eles celebrada
na data de divulgacdo do Prospecto Definitivo;

XIl.  cumprimento pela Emissora de todas as obrigagBes dos documentos da Oferta e normas aplicaveis,
incluindo a Resolugdo CVM 160, a Lei 12.431 e os Normativos ANBIMA, incluindo, com relagdo a
Emissora, envio do questionario ANBIMA atualizado;

XIII. liberdade para que o Coordenador Lider divulgue, nos limites da legislacdo em vigor, os termos e condicfes
das Debéntures por qualquer meio;
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XIV. ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢Ges econémicas, financeiras ou operacionais da Emissora e
que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, possam afetar as obrigacdes assumidas nos documentos
da Oferta;

XV. que, nas datas de inicio da procura dos Investidores Qualificados e de distribuicdo das Debéntures, todas as
declaragbes feitas pelas partes e constantes dos documentos da Oferta sejam necessarias, suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

XVI. recolhimento, pela Emissora, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a realizagdo da Oferta,
inclusive aqueles cobrados pela B3;

XVII. verificacdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pela Emissora junto ao Coordenador
Lider, referentes a Emissdo, ou suas respectivas controladas, controladoras ou coligadas, advindas de
quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e pontualmente adimplidas;

XVIII recebimento, pelo Coordenador Lider, dos checklists ANBIMA aplicaveis a Oferta, preenchidos pelos
assessores legais, anteriormente a divulgacdo do Aviso ao Mercado, conforme aplicavel e anteriormente a
liquidagdo da Oferta;

XIX. apresentacdo, pela Emissora, do protocolo da documenta¢do com a descri¢éo individualizada do Projeto
junto ao MPOR, nos termos do Decreto 11.964; e

XX. manutencdo do registro da Emissora de companhia emissora de valores mobiliarios perante a CVM,
categoria B, nos termos da Resolu¢cdo CVM 80, bem como o cumprimento, pela Emissora, de todas as
obrigaces aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 80, incluindo, sem limitacgdo, as obrigacGes de envio a
CVM de informacdes periddicas e eventuais, responsabilizando-se a Emissora pelas informacdes
divulgadas em conformidade com a Resolugdo CVM 80.

N&o atendida qualquer uma das Condic¢Ges Precedentes que ndo tenham sido expressamente renunciadas pelo
Coordenador Lider, as Partes estardo automaticamente desobrigadas do cumprimento das obrigacdes decorrentes
do Contrato de Distribuicao, incluindo, sem limitacdo, o exercicio da Garantia Firme, com excecao das obrigactes
relativas ao reembolso das despesas e confidencialidade, com o consequente cancelamento do registro da Oferta,
ndo consistindo o cumprimento de qualquer obrigacdo pelas Partes aqui prevista em rendncia aos seus direitos
decorrentes do ndo atendimento de qualquer das CondicGes Precedentes.

A Oferta é irrevogavel e irretratavel, sendo certo que, na hipdtese de ndo verificagdo de qualquer das Condicoes
Precedentes indicadas acima que correspondam a um interesse legitimo da Emissora e cujo implemento nédo
dependa de atuacéo direta ou indireta da Emissora e/ou de pessoas a ela vinculadas, o Contrato de Distribuicéo
podera ser rescindido pelo Coordenador Lider, com o consequente cancelamento da Oferta, nos termos do artigo
58 e do §4° do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160.

Para informagdes acerca do risco de ndo cumprimento das Condigdes Precedentes e consequente cancelamento
do registro da Oferta, veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 18 e seguintes deste Prospecto.

Regime de Colocagéo

O Coordenador Lider realizara a oferta publica de distribuicdo das Debéntures sob o regime de garantia firme de
colocacao, desde que cumpridas todas as Condicdes Precedentes e observados os termos e condigdes previstos no
Contrato de Distribuig&o.

Disponibilidade do Contrato de Distribuicéo

O Contrato de Distribuicéo estara disponivel para consulta e obtencdo de copias junto ao Coordenador Lider, no
endereco do Coordenador Lider, conforme indicados na se¢do 12 deste Prospecto.

9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta Comissdes e Despesas

Montante Custo Unitério | % do Valor Total
(com gross up) @ por Debénture @ da Emissdo @
(Elomigsées do Coordenador Lider e/ou dos Participantes R$ 26.508.250 23 R$ 18,93 1,89%
speciais
Comissdo de Estruturagio das Debéntures®? R$ 2.800.000,00 R$ 2,00 0,20%
Comisséo de Incentivo a Distribuigao™® R$ 21.000.000,00 R$ 15,00 1,50%
Impostos® R$ 2.708.250,23 R$ 1,93 0,19%
Registros R$ 742.639,00 R$ 0,53 0,05%
Taxa de Fiscalizagio CVM®@ R$ 420.000,00 R$ 0,30 0,03%
Autorregulagio ANBIMA® R$ 55.552,00 R$ 0,04 0,00%
Registro, Distribuicdo e Analise — B3 R$ 267.087,00 R$0,19 0,02%
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Montante Custo Unitario | % do Valor Total
(com gross up) @ por Debénture ® da Emissdo @

Prestadores de Servigos R$ 1.173.000,00 R$ 0,84 0,08%
Agente Fiduciario R$ 10.000,00 R$ 0,01 0,00%
Banco Escriturador e Liquidante R$ 7.000,00 R$ 0,01 0,00%
Assessores Legais R$ 385.000,00 R$ 0,28 0,03%
Auditor Independente R$ 761.000,00 R$ 0,54 0,05%
Outros R$ 10.000,00 R$ 0,01 0,00%
Custo Total R$ 28.423.889,23 R$ 20,30 2,03%
Valor Liquido Total R$ 1.371.576.110,77 R$ 979,69722 97,97%

@ Comisséo de Estruturacéo: em valor equivalente ao percentual de 0,20% (vinte centésimos por cento) flat aplicado sobre o valor total das Debéntures

distribuidas, subscritas e integralizadas.
o) Comisséo de Incentivo a Distribuicdo: a Emissora podera pagar ao Coordenador Lider um valor equivalente a (a) 1,25% (um inteiro e vinte e cinco

centésimos por cento) flat aplicado sobre o valor total das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série distribuidas, subscritas e
integralizadas; (b) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) flat aplicado sobre o valor total das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures
da Quarta Série distribuidas, subscritas e integralizadas; e (c) 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) flat aplicado sobre o valor total
das Debéntures da Quinta Série e das Debéntures da Sexta Série distribuidas, subscritas e integralizadas, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.
Foi considerado, para fins de calculo da Comissdo de Incentivo a Distribuigéo, o volume de aproximadamente R$ 233.333.333,00 (duzentos e trinta e
trés milhdes, trezentos e trinta e trés mil e trezentos e trinta e trés reais) para cada Série. O volume de cada Série e, consequentemente, a Comissao de
Incentivo a Distribuicéo final poderdo ser alterados ap6s o resultado do Procedimento de Bookbuilding e serdo especificados no Prospecto Definitivo.

e As comissdes sdo acrescidas de 5,00% (cinco inteiros por cento) a titulo de ISS, 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) a titulo de PIS e 4,00%
(quatro inteiros por cento) a titulo de COFINS para o Coordenador Lider.
@ A taxa de fiscalizagdo da Oferta na CVM foi recolhida considerando o Valor Total da Oferta, ou seja, R$ 1.400.000.000,00 (um bilh&do e quatrocentos

milhdes de reais).
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominacdo social, CNPJ sede e objeto social

Néo aplicavel, dado que a Oferta ndo conta com terceiro prestador de garantia.

10.2. Informacg@es descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia

N&o aplicavel, dado que a Oferta ndo conta com terceiro prestador de garantia.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADAS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e analise dos seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, e anexos ou
incorporados por referéncia a este Prospecto:

11.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela Emissora

As informacdes referentes & situacdo financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas, tais como
historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, composi¢do do capital social, administragdo, recursos
humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais, incluindo também (i) a descricdo dos negdcios com
empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negdcios realizados com 0s respectivos
controladores, bem como empresas coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo
econdmico da Emissora, e (ii) analise e comentarios da administracdo sobre as demonstracdes financeiras da
Emissora, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolucéo
CVM 80, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM”, buscar “BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.”. Em seguida, clicar em
“Continuar”, selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “FRE —
Formulario de Referéncia”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher
no campo “de:” a data que corresponda a data da Divulgacdo do Aviso ao Mercado. Em seguida, selecionar a
versdo mais recente do Formulério de Referéncia e clicar em “consultar”. Procure pelo Formulario de Referéncia
gue sera consultado. Na coluna “Agdes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado;
descricdo “visualizar o documento™) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos 0s
campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download).

Emissora: https://www.sertrading.com/investidores (neste website, ir a se¢do “Formulério de Referéncia” e
escolher o arquivo mais recente).

11.2. Ultimas informac@es trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto
quando o0 emissor ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracées financeiras individuais e
consolidadas, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais
(IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 2024 e 2025, e as informagdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas da Emissora, contidas no Formulario de InformagGes Trimestrais (ITR) referentes ao
periodo de 3 (trés) meses findo em 31 de margo de 2026, elaboradas de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 - "Demonstracdo Intermediaria" e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial
Reporting, emitida pelo IASB assim como pela apresentacdo dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo das ITR, podem ser encontradas
no seguinte website:

CVM: https:/mww.gov.br/cvm, neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM”, buscar “BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A”. Em seguida, clicar em
“Continuar”, selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “Dados
Econdmico-Financeiros™, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no
campo “de:” a data de 31/12/2020 e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em
“consultar”. Procure pelas Demonstracfes Financeiras Anuais Completas e/ou Demonstracfes Financeiras
Intermediarias que serdo consultadas. Na coluna “Ac¢6es”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um
papel dobrado; descri¢do “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de
que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download).

Emissora: https://www.sertrading.com/investidores (neste website, ir & secdo “Demonstracdo Financeira” e
escolher o arquivo mais recente).

11.3. Ata da assembleia geral extraordinéria ou da reunido do conselho de administracdo que deliberou
a emissao

Reunido do conselho de administracdo da Emissora realizada em 2 de julho de 2026, nos termos do Anexo I.
11.4. Estatuto Social atualizado da Emissora

Estatuto Social da Emissora incorporado a este Prospecto, nos termos do Anexo IV, bem como incorporado por
referéncia nos enderecos eletrénicos abaixo:
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CVM:  https://www.rad.cvm.gov.br/ENET/frmConsultaExternaCVM.aspx?tipoconsulta=CVM&codigo
CVM=27774 (nesta pagina em “Data de Entrega” selecionar o periodo desejado, em seguida, em “Categoria”,
selecionar “Estatuto Social” e, entdo, “Consultar” e, por fim, no menu “Ac¢fes” do documento mais recente
selecionar “Visualizar o documento”).

11.5. Escritura de Emisséo
Incorporada a este Prospecto, nos termos do Anexo I1. 11.6. Outros Documentos

Além dos Documentos incorporados por referéncia ou anexos a este Prospecto mencionados nos itens acima,
também encontram-se anexos a este Prospecto os seguintes documentos:

(i) Declaracdo da Emissora de registro atualizado na CVVM, incorporada a este Prospecto, nos termos do Anexo I11.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL
A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, APARTIR DA PAGINA 18 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A
SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DA
TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato da Emissora

EMISSORA DAS DEBENTURES

BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.

Avenida Nossa Senhora da Penha, n° 1.495, sala 804, torre A, bairro Santa Llcia
CEP: 29056-075 — Vitdria, Espirito Santo

At.: Dpto. Juridico

Tel.: (11) 3383-2000

E-mail: OL-Legal-Commodities@btgpactual.com

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos administradores que podem
prestar esclarecimentos sobre a Oferta

COORDENADOR LIDER

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 12° andar

CEP 04538-133- Séo Paulo, SP

At.: Departamento Juridico / Daniel Vaz

Tel.: (11) 3383-2576 / (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com / daniel.vaz@btgpactual.com

12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na Oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no Prospecto

ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n° 447, Jardim Paulista

CEP 01403-001, S&0 Paulo —SP

At.: Sr. Bernardo M6cho e Sr. Caio Cossermelli

Telefone: (11) 3147-2502 e (11) 3147-8622

E-mail: bernardo.mocho@mattosfilho.com.br e caio.cossermelli@mattosfilho.com.br
Website: https://ww.mattosfilho.com.br/

ASSESSOR JURIDICO DO COORDENADOR LIDER

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 10° andar

CEP 04538-132 - Séo Paulo, SP

At.: Frederico Moura e Thadeu Bretas

Tel.: +(11) 3755-5400

E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br e thretas@stoccheforbes.com.br
Website: www.stoccheforbes.com.br/

12.4. Nome, endereco comercial, enderego eletronico e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstracdes financeiras dos 3 (trés) tltimos exercicios sociais

AUDITORES INDEPENDENTES PARA O EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Avenida Dr. Chucri Zaidan, n° 1.240, 4° ao 12° andar, Golden Tower

CEP 04711-130, Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 5186-1000

Website: https://www.deloitte.com.br
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AUDITORES INDEPENDENTES PARA OS EXERCICIOS SOCIAIS ENCERRADOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2024 E 31 DE DEZEMBRO DE 2025, E PARA O PERIODO DE 3 (TRES) MESES
ENCERRADO EM 31 DE MARCO DE 2026

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Rua Paschoal Bardaro, n® 1.075, 15° andar, sala 151, Jardim Botanico,
CEP 14021-655, Ribeirdo Preto - SP

At.: Denilza Portela

Telefone: (11) 4004-8000

E-mail: denilza.portela@pwc.com

Website: https://www.pwc.com.br/

12.5. Nome, endereco comercial endereco eletrdnico e telefones do agente fiduciario

AGENTE FIDUCIARIO

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, parte 3, bloco Itanhanga, sala 3.105, Barra da Tijuca, CEP 22775-003, Rio de
Janeiro - RJ

At.: Juarez Dias Costa

Tel.: (21) 2490-4305

E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br

12.6. Declaracdo de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a companhia e a
distribuicdo em questédo podem ser obtidos junto aos coordenadores e/ou consorciados e na CVM

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolu¢do CVVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora e a Oferta,
bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos junto ao Coordenador Lider nos enderecos descritos acima.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFQRMAQC)ES ou
ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E AOFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDOS
JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

12.7. No caso de oferta de emissor registrado, declaracdo de que o registro de emissor se encontra atualizado

A Emissora prestou declaragdo de que possui registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM na
categoria “B” e que referido registro encontra-se devidamente atualizado, nos termos do item 12.7 do Anexo B da
Resolu¢do CVM 160 e constante no Anexo |11 deste Prospecto.

12.8. Declaracédo, nos termos do art. 24 da Resolucéo, atestando a veracidade das informacgdes contidas
no prospecto

Adicionalmente, a Emissora declara que é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade dos documentos da Oferta e das demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, nos termos
do artigo 24 e do item 12.8 do Anexo B da Resolu¢do CVM 160.

Nos termos do paréagrafo 1°, do artigo 24, da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider declara que tomou todas
as cautelas e agiu com elevados padrbes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para
assegurar que as informagdes prestadas pela Emissora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizacdo do registro do emissor na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A EMISSORA DECLARA QUE ESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM AS INFORMAGOES
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS
AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA
E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES RELEVANTES.
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13. INFORMAGOES ADICIONAIS

13.1. Informagdes Adicionais da Emissora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS
INFORMACOES COMPLETAS DA EMISSORA ESTAO NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ESTA DISPONIVEL PARA ACESSO NO WEBSITE DA EMISSORA E DA CVM. O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, INCORPORADO POR REFERENCIA AO
PRESENTE PROSPECTO, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO, OS FATORES DE RISCO, DEVE
SER LIDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Em atendimento ao artigo 17 da Resolucdo CVM 160, adicionalmente as informacBes ja constantes deste
Prospecto, seguem abaixo informac@es adicionais da Emissora:

Situacao Patrimonial, Econémica e Financeira da Emissora

Para mais informagOes sobre a situacdo patrimonial, econdmica e/ou financeira da Emissora, veja abaixo as
informacdes adicionais relativas a Emissora, bem como a Secéo 2.2 deste Prospecto Preliminar, as Demonstracoes
Financeiras individuais e consolidadas da Emissora para os exercicios sociais encerrados em 2023, 2024 e 2025 e
intermediarias da Emissora relativas ao periodo de 3 (trés) meses findo em 31 de marco de 2026 e o Formulério
de Referéncia da Emissora, incorporados por referéncia a este Prospecto Preliminar e disponiveis para consulta
nos caminhos indicados na Secdo 11 deste Prospecto Preliminar:

b

Secao 1

BTG Pactual
Commodities
Sertrading

Estrutura acionaria

BTG Pactual Holding S.A.1

100%

BTG Pactual Holding | | . . ...cccuieeirianrannn Free Float
Financeira Ltda. : 37,5%

69,3%
das quais foram 6.8% foram 1
adquiridas no mercadol” 3

[ Banco BTG Pactual S.A.

t100%

BTG Pactual Commodities
Sertrading S.A.
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Sumario Executivo

A BTG Pactual Commodities é uma trading de commodities
fundada pelo Grupo BTG Pactual, de total propriedade do
Banco BTG Pactual

Um negécio focado na originagdo de commodities agricolas
no Brasil com forte atuacdo e distribuicado na Asia, MENA e
Europa

Forte presenca local no Brasil com 14 escritérios comprando
diretamente de produtores, fornecedores e cooperativas e 4 escritérios
internacionais focados na venda para o mercado externo

As compras estdo concentradas em diversos players das maiores
regides produtoras do Brasil

Estratégia Asset Right: alavancagem operacional via ativos
estratégicos, aléem de parcerias de longo prazo com os principais
players logisticos do brasil, incluindo hidrovias, ferrovias e portos

O Banco BTG Pactual € o maior banco de investimentos da América
Latina, sediado no Brasil e com escritérios na Colombia, Chile, Peru,
Argentina, México, EUA, Portugal, Espanha, Luxemburgo e Reino
Unido

Originagao e Volumes Exportados por ano (toneladas) no Brasil e pela BTG Pactual Commodities

Originagéo total pela BTG Pactual Commodities (milhdes de Exportagées brasileiras de milho e soja (milhées de toneladas) e participagao
toneladas)’ da BTG Pactual Commodities
167.7 149.2
138.6
117.4 121.9
106.5
2.2
. 30.2
2021 2022 2023 2025 1T26 2020 2021 1T26

% do Milho e

Soja

e e 2022 | 2023 1726
exportado

pela BTG

Commeodities

Milho e Soja 3.7% 5.5% 4.6% 4.7% 5.4% 5.9% 7.4%

BTG Pactual Commodities | Estratégia de Expansao - PAR 14

Expansao da Presenga Logistica e Originagao através da Aquisicao de um dos Maiores Terminais Portuarios do Brasil.

Vencedor da concesséo do maior
terminal graneleiro de Paranagua.

Ativo estratégico dentro do
portfélio da BTG Commodities,
com capacidade de 8 milhdes
de toneladas

Ativo com capacidade de
movimentacao simultanea de
multiplos produtos: graos,
Farelo, DDG e outros.

Aumento da capacidade de
fornecimento e alcance
geografico.

\
Area: 80k m*

Prazo da Concessdo 35 anos, renovaveis por mais 35 anos Capacidade estatica: 170 mil

toneladas
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@ pactual

Visao geral do
BTG Pactual

Posicionamento na Industria Brasileira

O BTG Pactual esta entre as seis instituigdes financeiras de maior porte do Brasil

Segmentacdo de bancos Brasileiros (Segundo o Banco Central do Brasil)

ota N
Depositos

Segmento 1 3 Ativos

319 @pactual #omcovosws. CAIXA © pradesco > Santander @ RS 11.4 tri Ri?f"'

6 bancos 64.1% 68.0%

Segmento 2 i= Nordeste ® BNDES Cﬁ @ safra R V‘l- Dﬁ[r:«m Denssitos
?Ozbancos [m - i : - 2 N RS. 2.9 tri R$ 1.0 tri R$ NZ.QQLtrl
[Ubank E %< Sicredi SICOOB % Banrisul
Outros BAnisn. Dyl ;TBRA Mww-wn-- WMODAL ,Ut‘ ,1: F‘«';’/”(: yz,{r‘ Depdsitos
S e AR
‘ A fRene.  topazio b?p 9.7% 9.5%

[=1%: part;

do segmento do Sist:

Visao geral do BTG Pactual

Investment Corporate Sales Asset Wealth Management Consumer Finance Interest
Banking & SME Lending & Trading Management & Consumer Banking & Banking & Others
Financiamento RF / Cambio LatAm FI & Eq. Assessoria de Consignado Juros sobre
Crédito Agdes Investimentos Empréstimo capital
Estruturado Seguros Planejamento p a
Letras de crédito Energia Administracio Financeiro para Financiamento
BTG Empresas ST T Fiduciaria individuos de alta de veiculos
Crédito Hedge Funds ";_:j‘ja‘ iment
o 3TG Investime
Commodities Agricola Globais £ : n\ﬁs Imentes
Principal Investments mpiricus
EFG
Evolugdo da Receita e Lucro Liquido Destaques
(RS milhdes) I Receitas Totais™ [Mll Lucro Liquido Ajustado 2025 1T 2026
Alivos Totais R$806,0 bi (Uss146.5 bi) R$845,6 bi (us§162.0bi)

9.503 9.888

1T 2026

2T 2025 3T 2025

4T 2028

9.968

1T 2026

Patriménio Liquido

R$70,0 bi (usg12.7 00

R$74,5 bi (usg12.20)

Receitas

R$35,8 bi (U565 bi)

R$10,0 bi(uss1abi)

Lucro Liguido Ajustado
AuM/AUA

WuM
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R$16,7 bi (uss200)

R$1,248,0 bi (Us§22680)

R$1,233,8 bi (usg224,2 01

R$4,8 bi (Us§921.2 mm)
R$1.314,8 bi (usf251,98)

R$1.279,5 bi jusga5,1 bi)



btqpactual

Presenca dominante na América Latina

Investment | Corporate | Sales& Asset Vealth | Consumer
Banking Lending Trading | Management | Management |  Finance
% s 'd s 'd

-~ ._;f-": Colombia

LELDE Luxemburge

Londres

4

=
@
=

‘\ Argentina

Paulo
de Janeino

chile
.
Santizg Portugal

Luxemburgo

Ratings do BTG Pactual

b .
Mooby’s Ratings R

Perspectiva Estavel

Perspectiva Estavel Perspectiva Estavel

Moeda Local e
Estrangeira Rating do

IDR de Longo Prazo Emissor
IDR de Curto Prazo

Depoésitos Ba1/NP

Depoésitos Local AAA(Bra) Rating do
Moeda Local IDR de Longo Prazo F1+(bra) Emissor (Local)
IDR de Curto Prazo

Destaques 1T 2026

Receitas e lucro liquido recordes, com ROAE de 26,6%, mesmo diante de um cenario macroeconémico e
1 geopolitico desafiador ao longo do trimestre, demonstrando mais uma vez a resiliéncia do nosso modelo de
negocios diversificado

Investment Banking apresentou mais um forte desempenho, reforcando a lideranca da nossa franquia em
diferentes produtos e setores, em um trimestre marcado por condi¢des volateis nos mercados de capitais

originacéo disciplinada e menor competicdo dos mercados de capitais, com a carteira expandindo 22% ao ano

Sales & Trading apresentou resultados solidos, impulsionados principalmente pela atividade de clientes,
com reducao do VaR como resultado da nossa abordagem dinamica de gestao de riscos

As plataformas de Asset e Wealth Management seguiram ganhando escala, com AuM/WuM atingindo
R$2,6 trilhées, sustentadas por uma forte captacéo liquida organica combinada de R$83 bilhées

3 Corporate Lending manteve forte ritmo de crescimento, entregando receitas recordes, apoiado por uma




btqpactual

Destaques 1T 2026

Receitas totais!!

R$)

10,0bi

34,3% de crescimento a.a.

4T 25 9,9bi
1T 25 7,4bi
LTM 1T26 38,3bi

s de comparag3o, o
tardo para i1 oo Banco P

Destaques 1T 2026

Net New Money

R$)

82,8Dbi

1T 2026

4T 25 108bi
1T 25 105bi
LTM 1T26 332bi

Destaques 1T 2026

Base de Funding‘”

(R$)

31%

crescimento a.a.

Lucro Liquido

(R$)

4,8bi

ROAE ajustado®

26,6%

42,3% de crescimento a.a. 1T 2026

4T 25
s

4,6bi 4T 25 27,6%
3,4bi 1T 25 23,2%

LTM 1T26 18,2bi LTM 1T26 271%

WuM

(R$)

28%

crescimento a.a.

dos perinos anteriores foram ajustados para refletira inchusan da nha de negdcios de Consumer Finance & Banking, apas a aquisigio de 100% do Banco Pan (2) O ROAE gjustadd dos periodos anteriores

AuM/AuA

(R$)

28%

crescimento a.a.

1.279bi 1.315bi
1.234bi 1.248bi
1.000bi 1.026bi

Basileia

(R$)

15,9%

1T 2026

Patriménio Liguido
1T 26
4T 25
1T 25

ner0s s peri0dos anteriores foram 3ustacos para refle

Portfélio de Crédito("

(R$)

24%

crescimento a.a.
Corporate
& PME
1T 26 355bi 281bi
4T 25 327bi 262bi

Total

1T 25 286bi 231bi

umer Finance & Banking, apts a aquisiglo oe 100% do Banca Pan

Consumer

74bi
64bi
55bi




Resumo do Desempenho 26,6% de ROAE, evidenciando a solidez e a

1726 escalabilidade da nossa plataforma

indice de eficiéncia estavel em 38,1%, considerando a Total de ativos de R$846bi, com indice de
consolidagéo integral do Pan. Seguimos confiantes em Basileia de 15,9% e Patriménio Liquido de
continuar capturando alavancagem operacional com a RS$75bi

integragdo das plataformas

Receitas totais de R$9.968mm e lucro
liquido ajustado!!’ de R$4.808mm

ROAE ajustado!’?: 26,6% VaR médio terminou o trimestre em

Lucro liquido por unit'?: R$1,24
Lucro liquido contabil: R$4.570mm

Receitas Totais®

@ndice de eficiéncia'®: 38,1%
Indice de remuneragéo: 20,0%

Lucro Liquido Ajustado®

0,32% do patriménio liquido médio

Patriménio Liquido e ROAE(24)

(RS milhdes) (RS milhdes) (R$ milhdes)
4610 4.808 23,2%) 27,6"/; 26,6%,
9.888 9.968 R, ; N
T 60670 74510
7423 59.779
0,89 1,24
0,16%
17 2025 4T 2025 1T 2026 1T 2025 4T 2025 1T 2026 1T 2025 4T 2025 1T 2026
Lucro piunit (R$) [ Lucro Liquido Ajustado %)

Track Record de crescimento forte, controlado e
rentavel, construido sobre sélido balan¢o patrimonial

Lucro Liquido, Patriménio Liquido, ROAE

(RS bilhdes) =M= ROAE Ajustado (%) [l Patriménio Liquido Ml Lucro Liquido Ajustado
. . VA {
+ Crescimento consistente, mesmo sob 20,85 2070 23,1% 26,9% 26,6%
condigdes adversas de mercado ."____.___.___———‘._l
* Rentabilidade solida 69.970 74.510

» Forte capitalizagao

indice de Basiléia & VaR 2022 2023 2024 ' 1T 2026
== VR didrio médio / PLmédio Il indice de Basiléia (%)
17,5%

* Exceléncia em controle de risco, .
15.4% 15,7% 15,5%

comprovada em condigbes de
extrema adversidade de mercado

* Alocacao de risco em declinio,
apesar do aumento das receitas de
Sales & Trading

0,27%

2022 2023 2024 2025 1T 2026

Breakdown da receita por area de negoécio

1T26x 1T25 M 1725
: 1 - MW 1726
Receitas Totais!" 1726 = R$10,0 bilhtes

+21%

+43%

2332 +45% +41%

19%

18% 16% 17%

% 1% | 1%

Investment
Banking & Business Banking

Corporate Lending Asset

Wealth Management  Consumer Finance
& Personal Banking & Banking

Sales & Trading Management Interest & Cther
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Analise do Balanco Patrimonial

Resumo do 1T 2026

Total de ativos (9,7x PL') cresceu
4,9% no trimestre

Niveis robustos de liguidez, com
R$84,2bi em caixa e equivalentes
de caixa, suportando um LCR de
160,9%

Q indice de cobertura permaneceu
confortavel, atingindo 136% e ja
considerando os efeitos da
consolidacdo gerencial do Banco
Pan

A carteira de crédito total, que inclui
o portfélio de Consumer Finance,
representa 4,8x o patriménio liquido

Ativos

Ativos financeiros

Crédito

Qutros ativos

(RSbi)

845,6

845,6

Passivos

mobili

Financiamento
por depasitos,

titulos emitidos,
empréstimos e
repasses

o Qutras obrigagdes

” 34 PL( & Perpétuo
Ativos iliquidos 37
4T 2025 1T 2026 1T 2026 4T 2025
-
Base de Unsecured Funding
0,
‘29 % Il % Funding de Retail
(RS bilhdes)
Resumo do 1T 2026
Base de funding apresentou forte 378,7
crescimento no trimestre (+6,0%), 357,4 o Perpétuo
mesmo com a depreciagéo do délar B,
frente ao real 26,2 © Divida Subordinada
306,2
Q crescimento no trimestre foi
impulsionado principalmente pelo 18,8
aumento de depdsitos a prazo e o Titulos Emitides

titulos emitidos, principalmente no
mercadc doméstico, Além disso,
emitimos R$ 3,1 bilhdes em LFs
subordinadas, reforgando a base de
capital

Depdsitos a vista continuaram
evoluindo em linha com a expansdo
acelerada da base total,
representando 6,5% do funding e
contribuindo positivamente para o
mix de captagdo

1T 2025

2T 2025 4T 2025

o Depositos a prazo

~ Depésitos interfinanceiros
> Depositos a vista

1T 2026

indice de Basileia e VaR

Resumo do 1T 2026

indice de Basileia aumentou para
15,9% no trimestre, impulsionado
pela emissdo de LFs
subordinadas, que contribuiu para
o aumento do capital Nivel Il e
robustez da estrutura de capital
do Banco

VaR meédio diario, como
percentual do patriménio liquido
médio, recuou para 0,32%, em
linha com a nossa alocagao
dinamica de capital

Indice de Basileia

(%)

Ml capital Principal

VaR médio diario

(% do patriménio liquido médio)

W wivel 11

M Adicional de Capital Principal

16,2%
15,4%

11,5%

1T 2025 2T 2025

15,9%

15,5% 15,5%

—12,4%

1T 2026

3T 2025 4T 2025 1T 2025

58

2T 2025

0,38%

4T 2025

3T 2025 1T 2026



@ pactual

Anexo 1

Visao geral do
Pier Oeste

12 Fase Pier T (Pier Oeste)

Projeto de ~1.3 km, R$1,312 bilhdo e prazo de execugao de 36 meses + 1 més de comissionamento (Aditivo)

s N T
Visdo Geral do Projeto Visédo do Ativo
Estrutura do projeto: Y

Projeto inicialmente previsto para ser entregue em 84 meses, executado direta ou . Legenda:
indiretamente pela APPA
Offshore

Com estruturagéo do financiamento pelo BTG Pactual, o projeto passara a ser R
executado pelo banco, com a antecipacdo da entrega para até 36 meses, o que = @ onshore [
ensejara no incremento antecipado de receitas para a APPA e todos os arrendatarios
do COREX (Corredor Leste de Exportagéo)

Projeto contempla a construg@o do Pier Oeste do Pier T do COREY, infraestrutura
portuaria égica voltada & da

Ativo com ~1.3 km de extensdo total, composto por trechos onshore, ponte de acesso e
plataforma offshore, conectando a retrodrea portuaria & nova estrutura de atracacéo

Contrato do Projeto

Cronograma e « 36 meses +1 més de comissionamento (Adtivo)
execugao do o X
ile Prazo de construgao iniciara apos licengas e ordem de servigo da APPA

Obra no valor aproximado de 1.312 bi

Estrutura . Pagamento em tranches anusis integrais
econbmico-
e - Primeira tranche prevista para julhofagosto de 2026, anles do inicio 2 cbra
Edital o M A P TCU A
= Reajuste por IPCA desde juni23, repassado ao progo @ ¢ ° it APPA C ot
= Limite do responsabilidade de 100% do contrato (2indz em negaciagdo)
Riscos e
= Riscos relacionados a caso fortuito, forga maior, eventos extraordinarios
governanga e alteragdo unilateral do projeto ficam com APPA
contratual

13.2. Informagdes Adicionais em Atendimento ao Cédigo ANBIMA

13.2.1. Secdo de fatores de risco: descricdo, sem mitigacéo, dos fatores de risco especificos em relacdo a
Emissora, as Debéntures e a Oferta, considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes
de afetar a deciséo de investimento do potencial investidor

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.
a. possibilidade de resgate antecipado e/ou amortizacdo antecipada e/ou realizacdo de oferta plblica de resgate

antecipado das Debéntures, a exclusivo critério da Emissora, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras
para os investidores, inclusive na hip6tese de aumento ou incidéncia de tributacio.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

b. o risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou colocacdo parcial, das Debéntures, bem como as consequéncias
advindas da ndo colocacdo integral das Debéntures.

Veja a Se¢do “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

c. riscos relativos a dispensa de analise prévia dos Prospectos e dos demais documentos da Oferta pela CVM e
pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperacdo técnica para registro de Oferta Publica.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.
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d. riscos relativos a existéncia ou ndo de garantias reais, fidejussérias ou quirograférias, bem como a constituicéo,
formalizacdo e exequibilidade de referidas garantias, conforme aplicavel.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

e. riscos relativos aos prestadores de servicos da Oferta, incluindo eventuais hipéteses de conflitos de interesses.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

f. riscos relativos a possibilidade de determinados investidores titulares de poucas quantidades de Debéntures
serem obrigados a acatar determinadas decisdes deliberadas em assembleia de titulares de Debéntures, ainda que
manifestem votos contrérios.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

g. riscos relativos a eventual falta de liguidez no mercado secundario.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

h. riscos relativos a Emissora e ao terceiro garantidor, incluindo, mas ndo se limitando, agueles relativos aos seus
respectivos setores de atuacdo, bem como o0s eventualmente identificados durante o processo de auditoria
conduzido na estruturacdo da Oferta e todos aqueles que podem ensejar a eventual inadimpléncia de suas
obrigacdes relativas as Debéntures.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

13.2.2. Informagdes sobre os qudruns minimos estabelecidos para as Deliberagdes das assembleias gerais de
titulares de Valores Mobiliarios

Veja a Segdo 2.6, item (u) deste Prospecto.
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ANEXOS

ANEXO |

ANEXO 11

ANEXO Il

ANEXO IV

btqpactusl

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA QUE DELIBEROU A EMISSAO

ESCRITURA DE EMISSAO
DECLARACAO DA EMISSORA DE REGISTRO ATUALIZADO

ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO |

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA QUE DELIBEROU A EMISSAO




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.
CNPJ n®04.626.426/0001-06
NIRE 32.300.046.096

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 02 DE JULHO DE 2026

1. Data, Hora e Local: Aos 02 dias do més de julho de 2026, as 10:00 horas, na sede
social da BTG Pactual Commodities Sertrading S.A., localizada na cidade de Vitéria, estado
do Espirito Santo, na Avenida Nossa Senhora da Penha, n®1.495, Torre A, sala 804, Bairro Santa
Ldcia, CEP 29.056-075 (“Companhia”).

2. Convocacao e Presenca: Nos termos do paragrafo terceiro do artigo 8° do Estatuto
Social da Companhia, fica dispensada a convocagao em decorréncia da presenca da totalidade
dos membros do Conselho de Administracdao da Companhia.

3. Composicao da Mesa: Ostrabalhos foram presididos pelo Sr. Renato Monteiro dos Santos
e secretariados pelo Sr. Renato Hermann Cohn.

4. Ordem do Dia: Deliberar sobre as seguintes matérias:

4.1. Autorizar a emissdo, formalizagdo e operacionalizacdo da 22 (segunda) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até 6 (seis) séries,
no valor de R$ 1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhGes de reais), na Data de
Emissdo (conforme definido abaixo) da Companhia (“Emissao” e “Debéntures”,
respectivamente), para distribuicao publica, nos termos da Resolu¢do da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM") n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Oferta” e “Resolucéo
CVM 160", respectivamente), e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em até 6 (Seis) Séries, para DistribuigGo
Publica, sob o Rito de Registro Automadtico, da BTG Pactual Commodities Sertrading S.A.”
("Escritura de Emissao”) a ser celebrada entre a Companhia e a GDC Partners Servigos
Fiduciarios Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Agente Fiduciario”), nos termos
do artigo 99, inciso VI, do Estatuto Social da Companhia;

4.2. Autorizar a celebracao de todos e quaisquer instrumentos necessarios a realizagdo
da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando aos seguintes instrumentos: (a) a
Escritura de Emissao; (b) o Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo); (c) eventuais
aditamentos a Escritura de Emissao e ao Contrato de Distribuicdo; e (d) demais documentos
necessarios a Emissdo e a Oferta; e
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4.3. Autorizar a Diretoria da Companhia a realizar todos os atos necessarios a
implementacao e a realizagdo da Emissao e da Oferta, bem como a formalizacdo das matérias
tratadas nos itens 4.1 e 4.2 acima, incluindo, sem limitagdo, a ratificacdo de todos os atos ja
praticados para a consecucao da Emissao e da Oferta, a negociacdo de todos os termos e
condi¢oes da Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicdo e de quaisquer outros
documentos necessarios a Emissdo e a Oferta, tais como procuracdes, aditamentos aos
referidos instrumentos e demais instrumentos relacionados, inclusive para o cancelamento de
Debéntures que ndo forem integralizadas na Primeira Data de Integralizacdo (conforme
definido abaixo).

5. Deliberac6es tomadas pela unanimidade dos membros do Conselho de
Administracao presentes: Aprovar, sem ressalvas, pela unanimidade dos membros presentes:

5.1. A realizacao, pela Companhia, da Emissdao e da Oferta, com as seguintes
caracteristicas e condi¢bes principais, as quais serdo detalhadas e reguladas por meio da
Escritura de Emisséao:

(i) Numero da Emissdao. A Emissdo constitui a 22 (segunda) emissdo de debéntures da
Companhia;
(ii) Numero de Séries. A Emissdo sera realizada em até 6 (seis) séries (cada uma, uma

"Série”, sendo as Debéntures a serem distribuidas no ambito da (a) 12 (primeira) Série
("Primeira Série") doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”; (b) 22 (segunda)
Série (“Segunda_Série”) doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”; (c) 32
(terceira) Série (“Terceira Série") doravante denominadas “Debéntures da Terceira Série”; (d) 42
(quarta) Série ("Quarta Série”) doravante denominadas "Debéntures da Quarta Série”; (e) 52
(quinta) Série (“Quinta Série”) doravante denominadas "Debéntures da Quinta Série”; e (f) 62
(sexta) Série (“Sexta Série") doravante denominadas “Debéntures da Sexta Série”; sendo certo
gue todas as referéncias as Debéntures devem ser entendidas como referéncias as Debéntures
da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série, as
Debéntures da Quarta Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sexta Série em
conjunto. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, bem como a existéncia de
cada Série, sera definida apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido na Escritura de Emissdo), observado que a alocagdo das Debéntures entre as Séries
ocorrera no sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de Debéntures alocada em
uma Série sera diminuida da quantidade total de Debéntures (“Sistema de Vasos
Comunicantes”). A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, conforme aplicavel,
sera objeto de aditamento a Escritura de Emisséo, a ser formalizado antes da Primeira Data de
Integralizagdo (conforme definido abaixo), sem a necessidade de nova aprovagao societaria
pela Companhia ou aprovagao em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na
Escritura de Emissao);
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(iii) Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$ 1.400.000.000,00 (um
bilhdo e quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor
Total da Emissao”), sendo certo que o valor efetivamente alocado em cada Série sera definido
por meio do Procedimento de Bookbuilding, observado o Sistema de Vasos Comunicantes;

(iv) Possibilidade de Desmembramento. N3o serd admitido o desmembramento, nos
termos do artigo 59, inciso 1X, da Lei das Sociedades por Acoes;

(v) Banco Liquidante e Escriturador. O banco liquidante da Emissdo das Debéntures
sera o Banco BTG Pactual S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 6° andar, Botafogo, CEP 22250-911,
inscritano CNPJsob o n.°30.306.294/0001-45 (“Banco Liguidante”) e o escriturador sera a BTG
Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscritano CNPJsob o n.° 59.281.253/0001-23 (“Escriturador”), cujas
defini¢cdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o
Escriturador na prestacao dos servigos de banco liquidante e de escriturador previstos na
Escritura de Emissao;

(vi) Colocacao e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de
distribuigao publica, a ser registrada sob o rito de registro automatico, destinada a Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo), nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, da Resolugdgo CVM 160 e das demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocacdo, por determinada
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider"),
observados os termos e condicdes a serem previstos no “Contrato de Coordenagdo e
Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da 29 (Segunda) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografdria, em até 6 (Seis) Séries,
para Distribuicé@o Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da BTG Pactual Commodities
Sertrading S.A.", a ser celebrado entre a Companhia e o Coordenador Lider (“Contrato de
Distribuicdo”). A Oferta contara com prospecto preliminar, prospecto definitivo e lamina, nos
termos da Resolugao CVM 160;

(vii) Data de Emissao. Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das
Debéntures sera aquela definida na Escritura de Emissdo (“Data de Emissao”);

(viii) Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da rentabilidade sera a Primeira Data de Integralizagao ("Data de Inicio da Rentabilidade”);

(ix) Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo escriturais e
nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com relacdo as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 S.A. — Brasil,
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Bolsa, Balcdo— BalcaoB3 (“B3"), pelo extrato expedido pela B3 em nome do titular da respectiva
Debénture;

(x) Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de
emissao da Companbhia;

(xi) Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Ac¢des, ndao contando com garantia real ou fidejussoria;

(xii) Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto na Escritura de Emissao, (a) as
Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto,em 15 de julho de 2033 (“Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série"); (b) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete)
anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2033 ("Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série”); (c) as Debéntures da Terceira Série terdo
prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto,
em 15 de julho de 2036 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série"); (d) as
Debéntures da Quarta Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto,em 15 de julho de 2036 (“Data de Vencimento das Debéntures
da Quarta Série"); (e) as Debéntures da Quinta Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze)
anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2041 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Quinta Série”); e (f) as Debéntures da Sexta Série terdo prazo
de vencimento de 15 (quinze) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
15 dejulho de 2041 (“"Data de Vencimento das Debéntures da Sexta Série” e, em conjunto com
a Datade Vencimento das Debéntures da Primeira Série, a Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série, a Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, a Data de
Vencimento das Debéntures da Quarta Série e a Data de Vencimento das Debéntures da
Quinta Série, “Data de Vencimento”);

(xiii) Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario");

(xiv) Quantidade de Debéntures. Serdao emitidas 1.400.000 (um milhdo e quatrocentas
mil) Debéntures, em até 6 (seis) séries, sendo certo que a quantidade de Séries e a quantidade
de Debéntures a ser alocada em cada Série, serao definidas apds a conclusao do Procedimento
de Bookbuilding, observado o Sistema de Vasos Comunicantes. Adicionalmente, a Emissao e a
Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em nenhuma hipdtese, nao
existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de Debéntures, nos termos dos artigos 50 e
51, respectivamente, da Resolugao CVM 160;

(xv) Preco e Forma de Subscricao e Integralizacao. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, pelo seu Valor
Nominal Unitario na primeira data de integralizagdo (“Primeira Data de Integralizacdo”), de
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acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser
integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacao, a integralizagao
devera considerar o seu Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado da
respectiva Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracao das Debéntures da respectiva
Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua
efetiva integralizacao. As Debéntures poderao ser subscritas com agio ou desagio, nos termos
do artigo 61, caput e paragrafo 1°, da Resolugao CVM 160, a ser definido pelo Coordenador
Lider, se for o caso, no ato de subscricao das Debéntures, sendo certo que o preco da Oferta
serad Unico e, portanto, eventual 4gio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures de uma mesma Série integralizadas em cada data de integralizacao.
O agio ou desagio, conforme o caso, sera aplicado na ocorréncia de uma ou mais condigdes
objetivas de mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider, incluindo, mas ndo se
limitando, as seguintes condicdes: (a) alteracdo na taxa SELIC; (b) alteragdo nas taxas de juros
dos titulos do Tesouro Nacional; (c) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacao de
titulos de renda fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgadas pela ANBIMA; ou (d) alteracao
material na curva de juros DI x pré, construida a partir dos pregos de ajustes dos vencimentos
do contrato futuro de taxa média de depositos interfinanceiros de um dia, negociados na B3,
observado o disposto no Contrato de Distribuicao;

(xvi) Distribuicao Parcial. Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures;
(xvii) Atualizacdao Monetaria

(a) Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira
Série e das Debéntures da Quinta Série. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures
da Quinta Série, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente;

(b) Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta
Série e das Debéntures da Sexta Série. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures
da Sexta Série, conforme o caso, sera atualizado monetariamente pela variacdo acumulada do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ("IPCA"), calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a sua
respectiva Data de Vencimento, sendo o produto da Atualizagcdo Monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, conforme
o caso ("Atualizacdo Monetaria” e "Valor Nominal Unitario Atualizado”, respectivamente),
calculado de acordo com a formula a ser prevista na Escritura de Emissao;
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(xviii) Juros Remuneratorios.

(a) Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados, a serem fixados na data do
Procedimento de Bookbuilding, equivalentes a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, baseada no preco de ajuste (interpolacdo) da curva ‘DI x Pré’ equivalente ao contrato
futuro com vencimento em 02 de janeiro de 2031, conforme as Taxas Referenciais
BM&FBOVESPA relativa a ‘DI x Pré’, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseadas no
ajuste do DI verificado na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, divulgadas
pela B3 em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/), acrescidas, exponencialmente,
de um determinado spread negativo equivalente a, no maximo, 0,50% (cinquenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Primeira
Série” e "Remuneracao das Debéntures da Primeira Série”, respectivamente). A Remuneracao
das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. O célculo da
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série obedecera a formula a ser prevista na Escritura
de Emissao;

(b) Remuneracao das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios, a serem
definidos no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, correspondentes a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (“Tesouro IPCA+"), com
vencimento em 15 de maio de 2033, baseada na cotacgao indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada
no fechamento do Dia Util da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida,
exponencialmente, de um determinado spread negativo equivalente a, no_maximo, 0,50%
(cinguenta centésimos por cento), ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Taxa_Teto da Sequnda Série” e “Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”,
respectivamente). A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento. O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série obedecera a férmula
disposta na Escritura de Emissao;
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(c) Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados, a serem fixados na data do
Procedimento de Bookbuilding, equivalentes a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, baseada no preco de ajuste (interpolacéo) da curva ‘DI x Pré’ equivalente ao contrato
futuro com vencimento em 02 de janeiro de 2032, conforme as Taxas Referenciais
BM&FBOVESPA relativas a ‘DI x Pré’, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseadas
no ajuste do DI verificado na data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, divulgadas
pela B3 em sua pagina na internet (acessivel nesta data, por meio do link
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/), acrescidas, exponencialmente,
de um determinado spread negativo equivalente a, no maximo, 0,40% (quarenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Terceira
Série” e "Remuneracao das Debéntures da Terceira Série”, respectivamente). A Remuneragao
das Debéntures da Terceira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. O calculo da
Remuneracao das Debéntures da Terceira Série obedecera a férmula disposta na Escritura de
Emissao;

(d) Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios, a serem
definidos no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, correspondentes a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+, com vencimento em 15 de maio de 2035, baseada na
cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada no fechamento do Dia Util
da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida, exponencialmente, de um
determinado spread negativo equivalente a, no maximo, 0,40% (quarenta centésimos por
cento), ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Quarta Série”
e "Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série”, respectivamente). A Remuneracdo das
Debéntures da Quarta Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento
da Remuneracgao das Debéntures da Quarta Série (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. O célculo da Remuneracao
das Debéntures da Quarta Série obedecera a formula disposta na Escritura de Emissao;

(e) Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Quinta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados, a serem fixados na data do
Procedimento de Bookbuilding, equivalentes a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois)
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Dias Uteis, baseada no preco de ajuste (interpolaco) da curva ‘DI x Pré’ equivalente ao contrato
futuro com vencimento em 03 de janeiro de 2033, conforme as Taxas Referenciais
BM&FBOVESPA relativas a ‘DI x Pré’, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseadas
no ajuste do DI verificado na data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, divulgadas
pela B3 em sua pagina na internet (acessivel nesta data, por meio do link
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/), acrescidas, exponencialmente,
de um determinado spread negativo equivalente a, no maximo, 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Quinta Série”
e "Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série”, respectivamente). A Remuneracdo das
Debéntures da Quinta Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. O calculo da Remuneracao
das Debéntures da Quinta Série obedecera a formula disposta na Escritura de Emissao;

U] Remuneracdo das Debéntures da Sexta Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Sexta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Sexta Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratoérios, a serem definidos
no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, correspondentes a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+, com vencimento em 15 de agosto de 2040, baseada na cotagao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada no fechamento do Dia Util
da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida, exponencialmente, de um
determinado spread negativo equivalente a, no maximo, 0,30% (trinta centésimos por cento),
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Sexta Série" e
“Remuneracéo das Debéntures da Sexta Série”, respectivamente; sendo (1) a Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, a
Remuneracao das Debéntures da Terceira Série, a Remuneracdo das Debéntures da Quarta
Série, a Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série e a Remuneracado da Sexta Série, em
conjunto, "Remuneracdo”; e (2) a Taxa Teto da Primeira Série, a Taxa Teto da Segunda Série, a
Taxa Teto da Terceira Série, a Taxa Teto da Quarta Série, a Taxa Teto da Quinta Série e a Taxa
Teto da Sexta Série, em conjunto, “Taxas Teto"). A Remuneracao das Debéntures da Sexta Série
sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Sexta Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento. O célculo da Remuneragdo das Debéntures da Sexta
Série obedecera a férmula disposta na Escritura de Emissao;

(xix) Pagamento da Remuneracao das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos
decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures

71



ou resgate antecipado, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneracao das
Debéntures sera paga da forma prevista abaixo:

(a) Data de Pagamentoda Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: a Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série serd paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de janeiro e
julho de cada ano, sendo o primeiro pagamentorealizadoem 15 de janeiro de 2027 e o ultimo na Data

de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme datas previstas na Escritura de Emissdo
(cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”);

(b) Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: a
Remuneracao das Debéntures da Segunda Série serd paga semestralmente, sempre no dia 15
dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de
janeiro de 2027 e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme
datas previstas na Escritura de Emissdo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracao
das Debéntures da Segunda Série");

(c) Data _de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série: a
Remuneracao das Debéntures da Terceira Série sera paga semestralmente, sempre no dia 15
dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de
janeiro de 2027 e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, conforme
datas previstas na Escritura de Emissdo (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneracao
das Debéntures da Terceira Série");

(d) Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série: a Remuneracao
das Debéntures da Quarta Série serd paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de
janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de janeiro de 2027
e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série, conforme datas previstas
na Escriturade Emissdo (cadauma, uma “Datade Pagamento da Remunerac&o das Debéntures
da Quarta Série");

(e) Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série: aRemuneracao
das Debéntures da Quinta Série sera paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de
janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de janeiro de 2027
e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Quinta Série, conforme datas previstas
na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da

Quinta Série"); e

(f) Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Sexta Série: a Remuneragao
das Debéntures da Sexta Série serd paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de
janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de janeiro de 2027
e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Sexta Série, conforme datas previstas na
Escritura de Emissdo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
da Sexta Série” e, quando em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneracdo das
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Debéntures da Primeira Série, a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série, a Data de Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures da Terceira Série, a
Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Quarta Série e a Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série, “Data de Pagamento da Remuneracdo”);

(xx) Amortizacao do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado.

(a) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série. Sem
prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos termos previstos na Escritura de Emissao
ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
sera amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série;

(b) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sequnda Série.
Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos na Escritura de Emissao
ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, serd amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série;

(c) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série. Sem
prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures da Terceira Série, nos termos previstos na Escritura de Emissao ou
resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série sera
amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira
Série;

(d) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série.
Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Quarta Série, nos termos previstos na Escritura de Emissdo ou
resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta
Série sera amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da
Quarta Série;

(e) Amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série. Sem prejuizo
dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes
das Debéntures da Quinta Série, nos termos previstos na Escritura de Emissdo ou resgate
antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série sera amortizado
em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da Quinta Série;
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U] Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sexta Série.
Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Sexta Série, nos termos previstos na Escritura de Emissdo ou
resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sexta
Série sera amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da
Sexta Série;

(xxi) Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Companhia, utilizando-se (a) os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3;

(xxii) Multa e Encargos Moratoérios. Sem prejuizo da Remuneragao das Debéntures, em
caso de atraso no pagamento de qualquer quantia devida pela Companhia aos Debenturistas,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratoria, individual e ndo compensatoria, de 2%
(dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial;

(xxiii) Repactuacdo. As Debéntures desta Emissdo nao estardo sujeitas a repactuagao
programada;

(xxiv) Resgate Antecipado Facultativo Total.

(a) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Terceira Série e das Debéntures da Quinta Série. A Companhia podera, a seu exclusivo critério
e a qualquer tempo, desde que observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série e do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Quinta Série (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
12.431") e da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n.° 4.751, de 26 de
setembro de 2019, conforme alterada ("Resolucédo CMN 4.751"),, ou prazo inferior que venha
a ser determinado pela legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis, observados os termos e
condigoes estabelecidos na Escritura de Emissé@o e o disposto na Lei 12.431, naResolu¢cao CMN
4.751 enas demais legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis, independentemente da vontade
dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quinta Série
(“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série”, “Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série” e “Resgate Antecipado
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Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série”, respectivamente), observadas as condigdes
estabelecidas na Escritura de Emissao, sendo vedado o resgate antecipado parcial das
Debéntures. Para fins do disposto no artigo 1°, inciso IV, da Resolucdo CMN 4.751, a
Companhia estabelece as Datas de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira
Série e/ou as Datas de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Terceira Série e/ou as
Datas de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Quinta Série, conforme o caso, como
possiveis datas para a realizagcdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série
e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série, conforme o
caso;

(b) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Seqgunda Série, das Debéntures da
Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série. A Companhia podera, a seu exclusivo critério e
a qualquer tempo, desde que observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos
dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Quarta Série e do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Sexta Série (conforme definidos abaixo), nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso 1, da Lei 12.431 e da Resolucdo CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser
determinado pela legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis, observados os termos e
condigoes estabelecidos na Escritura de Emissé@o e o disposto na Lei 12.431, naResolu¢cao CMN
4.751 enas demais legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis, independentemente da vontade
dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série
(“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série”, “Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série” e “Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série” e, quando em conjunto com o Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, o Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série e o Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Quinta Série, “Resgate Antecipado Facultativo Total”), observadas as
condigdes estabelecidas na Escritura de Emissao, sendo vedado o resgate antecipado parcial
das Debéntures. Para fins do disposto no artigo 1°, inciso IV, da Resolugdo CMN 4.751, a
Companhia estabelece as Datas de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série e/ou as Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série e/ou as
Datas de Pagamento da Remuneragado das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso, como
possiveis datas para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Segunda Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série
e/ou as Datas de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Sexta Série, conforme o
caso;

(xxv) Amortizacao Extraordinaria. Em virtude do disposto na Resolu¢cao CMN 4.751, as
Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagcdo extraordinaria, total ou parcial. Caso venha a
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ser editada qualquer resolucdo do CMN que permita a realizacdo de amortizagado
extraordinaria total ou parcial das Debéntures, a Companhia tera a prerrogativa de realizar a
amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures nos termos da regulamentacao aplicavel
a época de tal evento, sem necessidade de aditamento a Escritura de Emissdo, nova aprovacgao
societaria pela Companhiaou, ainda, de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas nesse
sentido, desde que (a) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data
de Emissdo e a data da efetiva amortizacdo seja superior a 4 (quatro) anos, observado o
previsto na Resolucdo CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela
legislacdo e/ou regulamentacao aplicaveis; e (b) o valor devido pela Companhia, por ocasido
da amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures, seja equivalente (1) para as
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Terceira Série e/ou as Debéntures da
Quinta Série, ao maior entre os valores indicados na Escritura de Emissdo; e (2) para as
Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Quarta Série e/ou as Debéntures da Sexta
Série, ao maior entre os valores indicados na Escritura de Emissao;

(xxvi) Oferta de Resgate Antecipado. A Companhia podera, a seu exclusivo critério, a
gualquer momento, desde que observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate
antecipado da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado
(conforme definido abaixo), nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431 eda
Resolugao CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislagdo e/ou
regulamentacao aplicaveis, observados os termos e condi¢bes estabelecidos na Escritura de
Emissdo e o disposto na Lei 12.431, na Resolugao CMN 4.751 e nas demais legislacdes ou
regulamentacdes aplicaveis, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures (sendo vedada a oferta facultativa de resgate antecipado parcial das Debéntures),
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderecada a todos os
Debenturistas de cada Série, sem distingao, assegurada a igualdade de condi¢bes a todos os
Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emissao ("Oferta de
Resgate Antecipado”);

(xxvii) Aquisicao Facultativa. Apostranscorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao
(ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagao aplicaveis), e
observado o disposto no inciso Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, na Resolugao
CVM 160, naResolucaoda CVM n.°77,de 29 de marcode 2022, e nas demais regulamentagdes
aplicaveis da CVM, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢bes e condicionado ao aceite do
Debenturista vendedor, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar
do relatorio da administracdo e das demonstragdes financeiras da Companhia, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
desde que observadas as regras expedidas pela CVM;
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(xxviii) Puablico-alvo: As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30" e “Investidores Qualificados”, respectivamente).
Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios sdo considerados investidores profissionais (conforme definidos no
artigo 11 da Resolucdo CVM 30) ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como
tais conforme regulamentacao especifica do Ministério da Previdéncia Social, conforme artigo
13 da Resolucdao CVM 30;

(xxix) Destinacdo dos Recursos: Os recursos captados pela Companhia por meio da
Emissao das Debéntures serdo alocados (a) no pagamento de gastos futuros relacionados ao
projeto descrito na Escritura de Emissao (“Projeto”) e/ou (b) no reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionados ao Projeto que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 48
(quarenta e oito) meses contados do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 2°
paragrafos 1°, 1°-A e 1°-B, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lein.° 14.801, de 9 de janeiro
de 2024, do Decreton.® 11.964 edaResolucao CMN n.°5.034, conforme detalhado na Escritura
de Emissdao e observado o enquadramento do Projeto nos termos da Lei 12.431, da Lei
14.801/2024, do Decreto n° 11.964 e da Resolucdo CMN n° 5.034;

(xxx) Tratamento Tributario: Observado o atendimento dos requisitos legais e
regulatérios aplicaveis, as Debéntures fardo jus ao tratamento tributario previsto no artigo 2°
da Lei 12.431;

(xxxi) Classificacao de Risco: As Debéntures e a Oferta ndo contardo com classificacdo de
risco;

(xxxii) Eventos de Vencimento Antecipado: (a) Na ocorréncia de quaisquer dos eventos
descritos na Escritura de Emissdo, e observados os respectivos prazos de cura, quando
previstos, as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao automaticamente vencidas,
e o Agente Fiduciario devera, automaticamente e independentemente de qualquer consulta
aos Debenturistas, aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, declarar vencidas as
Debéntures, observados os termos da Escritura de Emissdo (“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”); e (b) na ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos na Escritura
de Emissao, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do referido evento, para
deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagdo e os quéruns previstos na Escritura de Emissdo (“Eventos de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e, quando referidos em conjunto com os Eventos
de Vencimento Antecipado Automatico, "Eventos de Vencimento Antecipado”, sendo cadaum,
um “Evento de Vencimento Antecipado”), observados os termos e condi¢des da Escritura de
Emissao; e
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(xxxiii) Demais Condig¢oes: Todas as demais condicdes e regras especificas relacionadas a
Emissdo e/ou as Debéntures serdo tratadas na Escritura de Emissao.

5.2. Aprovar, sem ressalvas, pela unanimidade dos membros presentes, a celebracao de
todos e quaisquer instrumentos necessarios a Emissdo e a Oferta, incluindo, mas nado se
limitando aos seguintes contratos: (i) a Escritura de Emissao; (ii) o Contrato de Distribuicao;
(iii) eventuais aditamentos a Escritura de Emissdo e ao Contrato de Distribuicao; e (iv) demais
documentos necessarios a Emissdo e a Oferta.

5.3. Autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todo e qualquer ato necessario ou
recomendavel a realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo, sem limitagdo, a negociagao de
todos os termos e condi¢des da Escritura de Emissao, do Contrato de Distribuicao, de eventuais
aditamentos a Escritura de Emissdo e de quaisquer outros documentos necessarios a Emissao
e a Oferta, tais como procuragdes, aditamentos aos referidos instrumentos e demais
instrumentos relacionados, inclusive para o cancelamento de Debéntures que nao forem
integralizadas na Primeira Data de Integralizacdo, bem como a assinatura de todos esses
documentos, incluindo a ratificacdo de todos os atos ja praticados para a consecucao da
Emissdo e da Oferta.

6. Encerramento e Assinaturas: Nada mais havendo a ser tratado, foi declarada encerrada a
reunido, da qual se lavrou a presente ata que, lida e achada conforme, foi assinada por todos
os presentes. Mesa: Presidente: Renato Monteiro dos Santos; Secretario: Renato Hermann
Cohn. Conselheiros Presentes: Renato Monteiro dos Santos, Manuel de Almeida Marins Gorito
e Renato Hermann Cohn.

Essa é copia fiel da ata original lavrada em livro proprio

Vitoria, 2 de julho de 2026.

Assinado de forma digital

RENATO HERMANN 5 RENATO HERMANN

COHN:1536219886 COHN:15362198866
6 Dados: 2026.07.02
14:40:47 -03'00'

Renato Hermann Cohn
Secretario
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

79



@g pactual

ANEXO Il
ESCRITURA DE EMISSAO




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 6 (SEIS)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA BTG
PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.

celebrado entre

BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.

como Emissora

GDC PARTNERS SERVIGOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas

2 de julho de 2026

82



Docusign Envelope ID: 7479BEF4-A29B-8AC5-8004-53A9DESF3E2E
Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 6 (SEIS)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA BTG
PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.

Pelo presente instrumento particular,

De um lado,

BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A., sociedade por a¢des de capital aberto,
registrada na categoria “B” perante a CVM, em fase operacional, com sede na Avenida Nossa
Senhora da Penha, n.2 1495, Torre A, sala 804, Santa Lucia, CEP 29.056-075, na cidade de Vitodria,
estado do Espirito Santo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ”) sob o n.2 04.626.426/0001-06, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na Junta Comercial do estado do Espirito Santo (“JUCEES”) sob o Numero de
Identificacdo do Registro de Empresas — NIRE 32.300.046.096, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e identificados

na respectiva pagina de assinaturas deste instrumento (“Emissora”);

De outro lado,

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresdria limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ayrton Senna, n.2 3.000, parte 3, bloco ltanhangd, sala 3.105, Barra da
Tijuca, CEP 22.775-003, inscrita no CNPJ sob o n.2 10.749.264/0001-04, neste ato representada
por seus representantes legais devidamente constituidos na forma de seu contrato social e

identificados na respectiva pagina de assinaturas deste instrumento (“Agente Fiducidrio”), na

qualidade de representante da comunhdo de interesse dos titulares das Debéntures (conforme

definido abaixo) (“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢ées, da Espécie
Quirografdria, em até 6 (Seis) Séries, para DistribuicGo Publica, sob o Rito de Registro

Automadtico, da BTG Pactual Commodities Sertrading S.A.” (“Escritura de Emissdo”), conforme

as clausulas e condig¢des descritas abaixo.

Clausula |
AUTORIZACAO
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1.1. Esta Escritura de Emissao é celebrada com base em deliberagdes tomadas em Reunidao
do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 2 de julho de 2026 (“Aprovacdo
Societdria da Emissora”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢Ges da 22

(segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢oes, da espécie quirografaria,
em até 6 (seis) séries, da Emissora (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), nos termos do
artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades

por Acdes”) e do artigo 22 da Lei n.2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
12.431”), as quais serdo objeto de distribuicdo publica sob o rito de registro automatico, nos
termos da Lei n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de

Valores Mobilidrios”), da Resolu¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.2 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), dos Normativos ANBIMA
(conforme definido abaixo) e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis
(“Oferta”).

1.2. A Aprovacgdo Societdria da Emissora aprovou, dentre outras matérias: (a) a realizag¢do da
Emissdo e da Oferta, bem como de seus termos e condicGes; (b) a autorizacdo a diretoria da
Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a
Emissdo e a Oferta, podendo, inclusive, celebrar eventuais aditamentos, incluindo o Aditamento
Bookbuilding (conforme definido abaixo); (c) a formalizacdo e efetivagdo da contratacdo do
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos
demais prestadores de servicos necessarios a implementacdo da Emissao e da Oferta, tais como
Escriturador (conforme definido abaixo), Banco Liquidante (conforme definido abaixo), B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdao B3 (“B3”), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar
os respectivos instrumentos de contratagdo e eventuais alteracdes em aditamentos; e (d) a
ratificacdo de todos os demais atos ja praticados pela diretoria da Emissora com relagcdo aos

itens acima.

Clausula ll
REQUISITOS

2.1. A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos, de acordo com o

exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢Ges:

2.2. Registro Automadtico pela CVM. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito

indicado na Clausula 2.2.1 abaixo, nos termos da Resolu¢do CVM 160, da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, da Lei das Sociedades por Ac¢bGes e das demais disposicGes legais,

regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.

2.2.1. A Oferta serd registrada sob o rito automdtico de distribui¢cdo, ndo estando sujeita a

analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b), e demais dispositivos
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aplicaveis da Resolugao CVM 160, do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e das
demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis, por se tratar de oferta
publica de distribuicdo de debéntures realizada por emissor com registro de companhia aberta
perante a CVM, em fase operacional e destinada a Investidores Qualificados (conforme definido
abaixo).

2.2.2. Nesse sentido, tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme Clausula 2.8
abaixo, a Oferta contard com prospectos preliminar e definitivo e lamina, elaborados nos termos
da Resolugdao CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restrigbes de acesso, nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider (conforme
definido abaixo), da B3 e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

2.3. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo da Aprovacdo Societaria da Emissora. A

ata da Aprovacgdo Societdria da Emissora serd arquivada na JUCEES e divulgada em sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, nos termos da
Resolugao CVM 160, conforme redac¢do conferida pela Resolugdo da CVM n2 226, de 6 de margo
de 2025, conforme alterada, do artigo 62, inciso |, alinea “a” da Lei das Sociedades por A¢des e
do paragrafo 42 do artigo 34 da Resolu¢do da CVM n2 80, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 80”).

2.3.1. A Emissora deverd entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via eletronica (formato pdf.)
contendo a ata da Aprovacdo Societdria da Emissora devidamente arquivada na JUCEES, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data do efetivo

arquivamento.

2.4. Divulgacdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos. Esta Escritura de

Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser divulgados pela Emissora em sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de seus eventuais
aditamentos, conforme o caso, nos termos do artigo 34, inciso VIII, e pardgrafo 42 da Resolugao

CVM 80 e do artigo 62, paragrafo 52 da Lei das Sociedades por Acbes.

2.5. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

A Oferta sera registrada na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do “Cddigo ANBIMA de Autorregulagdo para
Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas
Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 15 de julho de 2024 (“Cdédigo
ANBIMA”), e dos artigos 15 e 16 da parte geral das “Regras e Procedimentos de Ofertas

Publicas”, em vigor desde 24 de marco de 2025 (“Regras e Procedimentos ANBIMA” e, em

conjunto com o Cédigo ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da

divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta a CVM nos termos do artigo 76 da Resolucgdo
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CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

2.6. Depdsito para Distribuicdo e Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para:

(a) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente
por meio da B3; e (b) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 —Titulos e Valores
Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas

financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.1. Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios: (i) livremente
entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo); e (ii) entre publico investidor em
geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do Antdncio de Encerramento, sendo
certo que deverdo ser observadas as obrigagGes previstas na Resolu¢gdo CVM 160 e as demais

disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.

2.7. Enguadramento do Projeto como Prioritdrio. A Emissdo das Debéntures sera realizada
nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme

em vigor (“Decreto 11.964"”) e da Resolugdo do Conselho Monetério Nacional (“CMN”) n.2 5.034,

de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CMN 5.034”), sendo os recursos

captados por meio da Emissdo das Debéntures aplicados no Projeto (conforme definido abaixo).
O Projeto foi protocolado junto a Secretaria Nacional de Portos e Transportes Aquaviarios do
Ministério de Portos e Aeroportos (“MPOR"”) no dia 30 de junho de 2026, sob o niumero de

protocolo indicado na tabela disposta na Clausula 3.2.1 abaixo.

2.8. Publico-alvo. As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢do da CVM n.2 30, de 11 de maio de

2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Qualificados”, respectivamente).

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios sdo considerados investidores profissionais (conforme definidos no
artigo 11 da Resolucdo da CVM 30) ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como
tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social, conforme artigo
13 da Resolugdao CVM 30.

Clausula lll
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto (i) a realizacdo de operacdes

comerciais no mercado externo e produtos importados no mercado interno, por conta prépria
ou de terceiros; (ii) a importacdo e exportagdo de alimentos em geral, produtos de origem

animal e vegetal, embalagens para alimentos, bebidas em geral, vinagres em geral, correlatos
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(equipamentos médico-hospitalares), saneantes domissanitarios, cosméticos, produtos de
higiene, perfumes, mercadorias e bens em geral, medicamentos, insumos farmacéuticos,
matérias primas em geral; (iii) a importacdo e comercializa¢do de produtos para uso veterinario,
a importacdo e exportacdo de quaisquer produtos, inclusive comercializacdo interna dos
produtos importados em geral, a importacao e comercializacao de veiculos especiais, tais como
Guindastes, Gruas, Rolos Compactadores, Escavadeiras hidraulicas, Retroescavadeiras, Pas—
carregadeiras, Mini—escavadeiras, Mini—carregadeiras, tratores agricolas, tratores de esteiras,
Plataformas aéreas, empilhadeiras, bombas de concreto e motores e grupo geradores, e outros
veiculos especiais, bem como de veiculos automotores em geral; (iv) a importagdo, exportagdo
e comercializagdo de aeronaves, suas partes, pegas componentes e acessorios, de trilhos,
vagdes, componentes, dormentes, grampos, arruelas e outros produtos relacionados ao
mercado ferrovidrio; beneficiamento, limpeza, padronizagdo, armazenagem, e comércio de
cereais em geral; (v) o comércio de produtos de origem animal ou vegetal in natura, além de
exportacdo desses produtos; (vi) a exportacdo de café, importacdo e exportacdo de dleo
lubrificante, alcool anidro, dalcool hidratado, gasolina e diesel; importacdo de gasolinas
automotivas, 6leo diesel e biodiesel; (vii) exportacdo de biodiesel e dos seguintes derivados do
petréleo: gasolinas, diesel, 6leos combustiveis, nafta petroquimica, querosene de aviagao, gas
liquefeito de petrdleo e solventes apropriados a formulagdo de combustiveis, sendo que os
produtos comercializados pela Emissora, poderao ser armazenados e estocados em armazéns
de terceiros e em armazéns alfandegados; (viii) organizac¢ao logistica do transporte de carga; (ix)
depdsitos de mercadorias para terceiros, exceto armazéns gerais e guarda moveis; (x) podendo
ainda, participar em outras sociedades na qualidade de sdcia, quotista ou acionista; (xi) atuar
como mandataria e comissaria, bem como prestar servicos de consultoria e planejamento
comercial de importacdo e/ou exportacdo, financeiro e administrativo; (xii) a prestacdo de
servicos de planejamento, coordenagdo, programag¢do ou organizagdo técnica, financeira ou
administrativa; exercer as atividades de despachante aduaneiro; (xiii) a fabricacdo de outras
pecas e acessorios para veiculos automotores ndo especificadas anteriormente; (xiv) a
fabricacdo de material elétrico e eletrénico para veiculos automotores, exceto baterias; (xv) a
fabricacdo de equipamentos para sinalizacdio e alarme; (xvi) a instalacdo de outros
equipamentos nao especificados anteriormente; comércio por atacado de pecas e acessérios
novos para veiculos automotores; (xvii) o comércio a varejo de pecas e acessorios novos para
veiculos automotores; (xviii) servicos de instalagdo, manutencdo e reparacao de acessérios para
veiculos automotores; e comércio a varejo de automdéveis, camionetas e utilitarios novos; (xix)
compreendem-se nos objetivos da Emissora todas as atividades conexas, consequentes ou
subsidiarias do comércio exterior e doméstico que sejam compativeis com a indole da Emissora
e que se destinem a colocacgdo, promocao, divulgacdo e comercializacdo de produtos brasileiros
no exterior, bem como de produtos do exterior no mercado brasileiro, e/ou fora dele; (xx)
realizacdo de comércio atacadista de soja; (xxi) fabricagdo de déleos vegetais em bruto, exceto
6leo de milho; (xxii) realizacdo de comércio atacadista de matérias primas agricolas ndo
especificadas; (xxiii) realizacdo de comércio atacadista de alimentos para animais; (xxiv)

realizacdo de comércio atacadista de agucar; (xxv) realizacdo de comércio atacadista de dleos e
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gorduras; (xxvi) comércio atacadista de energia elétrica, no mercado livre e regulado; (xxvii)
comércio varejista de energia elétrica; (xxviii) importagdo e exportacdo de energia elétrica; (xxix)
transporte de cargas em geral; (xxx) comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos,
fertilizantes e corretivos do solo; (xxxi) armazéns gerais, emissdo de warrant; (xxxii) carga e
descarga; (xxxiii) atividades de operador portudrio; (xxxiv) fabricacdo de dleos vegetais
refinados, exceto 6leo de milho; (xxxv) comércio atacadista de café em grao; (xxxvi) comércio
atacadista de algoddo; (xxxvii) comércio atacadista de sementes, flores, plantas e gramas;
(xxxviii) comércio atacadista de matérias-primas agricolas com atividade de fracionamento e
acondicionamento associada; (xxxix) comércio atacadista de farinhas, amidos e féculas; (xl)
comércio atacadista de cereais e leguminosas beneficiados, farinhas, amidos e féculas, com
atividade de fracionamento e acondicionamento associada; (xli) comércio atacadista de café
torrado, moido e soluvel; (xlii) comércio atacadista de residuos e sucatas metalicos; (xliii)
comércio atacadista de produtos da extracdo mineral, exceto combustiveis; (xliv) comércio
varejista de produtos alimenticios em geral ou especializado em produtos alimenticios nao
especificados anteriormente; (xlv) holdings de instituicdes ndo-financeiras; (xlvi) testes e
andlises técnicas; (xlvii) pesquisa e desenvolvimento experimental em ciéncias fisicas e naturais;

e (xlviii) servicos de agronomia e de consultoria as atividades agricolas e pecudrias.

3.2. Destinacdo dos Recursos.

3.2.1. Osrecursos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo alocados
no pagamento de gastos futuros e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao
projeto descrito abaixo (“Projeto”) que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 48
(quarenta e oito) meses contados do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 29,
paragrafos 19, 12-A e 19-B, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n.2 14.801, de 9 de janeiro
de 2024, do Decreto 11.964 e da Resolu¢do CMN 5.034:

N2 de Protocolo MPOR 50020.004037/2026-94

Titular do Projeto: BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING
S.A.—CNPJ: 04.626.426/0046-08.

Nome empresarial e CNP)J
proprios e do titular do

Projeto, quando se tratar de
Emissora: BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A. —

pessoas juridicas distintas
CNPJ: 04.626.426/0001-06.

Logistica e Transportes — Portos Organizados e InstalagGes

. Portudrias, inclusive terminais de uso privado, esta¢des de
Setor prioritario em que o . . o .
) transbordo de carga e instalages portudrias de turismo, nos
Projeto se enquadra ] .
termos da Portaria n2 419, emitida pelo MPOR em 29 de agosto

de 2024 e do art. 49, inciso |, alinea “d” do Decreto 11.964.
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Objeto e objetivo do Projeto

O Projeto referente ao arrendamento PAR14 compreende um
subconjunto de acgbes voltadas a implantacdo, ampliacdo,
modernizagao, adequacao, reposicao e manutencao de bens de
capital necessdrios a operacdo do terminal. Tais acles

envolvem a execucdo de obras civis, instalagdo de
superestrutura e aquisicdo de equipamentos destinados a
movimentacdo e armazenagem de granéis sdlidos vegetais.
Estdo incluidas intervencdes para adequacdo e expansao da
infraestrutura existente, como armazéns, patios, sistemas de
recep¢do rodoviaria e ferrovidria, moegas, correias
transportadoras, tombadores e sistemas de pesagem, além da
implementac¢do de solugdes tecnoldgicas voltadas a automagao

e controle das operagdes.

Beneficios sociais ou
ambientais advindos da

implementac¢do do Projeto

O Projeto contempla a ampliagdo, moderniza¢do e aumento da
capacidade de armazenamento do terminal sem ampliagdo do
potencial poluidor da operag¢do. Geragao de empregos diretos
e indiretos, o estimulo a economia local e a melhoria da
mobilidade urbana com a internalizagao das filas de caminhdes.
Do ponto de vista ambiental, ado¢do de sistemas de
despoeiramento, a integracdo ao transporte ferrovidrio

(reduzindo emissGes do modal rodoviario).

Data Estimada de Inicio do
Projeto

01/10/2025

Data Estimada de Término
do Projeto

01/10/2060

Local de implantagdo do
Projeto

Estado do Parand, Municipio de Paranagua.

Valor correspondente as
despesas de outorga (caso
sejam incluidas no Projeto)

RS 225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais),
sendo certo que as despesas de outorga foram pagas com os
recursos advindos da 12 (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

Valor correspondente aos

recursos destinados a conta
vinculada do contrato (caso
sejam incluidos no Projeto)

N/A

Volume estimado de
recursos financeiros totais

RS 2.773.000.000,00 (dois bilhdes, setecentos e setenta e trés
milhGes de reais).

89




Docusign Envelope ID: 7479BEF4-A29B-8AC5-8004-53A9DESF3E2E
Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

necessarios para a
realizacdo do Projeto

Volume de recursos
financeiros que se estima

captar com a Emissao e _ _
RS 1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhdes de

respectivo percentual frente .
reais) — 50,49%

a necessidade total de
recursos financeiros do
Projeto

3.2.2. Para fins de cumprimento da Resolugdo CVM n.2 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (ou a que vier a substitui-la) (“Resolucdo CVM 17”), a Emissora devera enviar

ao Agente Fiducidrio anualmente, a partir da Data de Emissdo (conforme definido abaixo), a
declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destina¢do dos
recursos da presente Emissdo, até a Data de Vencimento (conforme definido abaixo) ou até a
data em que ocorrer a efetiva destinagdo da totalidade dos recursos, juntamente com a
documentag¢do comprobatdria da destinagao dos recursos que for aplicavel, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que

se fagam necessarios.

3.3. Numero da Emissdo. A Emissdao constitui a 22 (segunda) emissdo de debéntures da

Emissora.

3.4. Numero de Séries. A Emissdo sera realizada em até 6 (seis) séries (cada uma, uma

“Série”, sendo as Debéntures a serem distribuidas no ambito da (i) 12 (primeira) Série (“Primeira

Série”) doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”; (ii) 22 (segunda) Série

(“Segunda Série”) doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”; (iii) 32 (terceira)

Série (“Terceira Série”) doravante denominadas “Debéntures da Terceira Série”; (iv) 42 (quarta)

Série (“Quarta Série”) doravante denominadas “Debéntures da Quarta Série”; (v) 52 (quinta)

Série (“Quinta Série”) doravante denominadas “Debéntures da Quinta Série”; e (vi) 62 (sexta)

Série (“Sexta Série”) doravante denominadas “Debéntures da Sexta Série”; sendo certo que

todas as referéncias as Debéntures devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da
Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures
da Quarta Série, as Debéntures da Quinta Série e as Debéntures da Sexta Série em conjunto. A
guantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, bem como a existéncia de cada Série,
serd definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo),
observado que a aloca¢do das Debéntures entre as Séries ocorrerd no sistema de vasos
comunicantes, em que a quantidade de Debéntures alocada em uma Série sera diminuida da

guantidade total de Debéntures (“Sistema de Vasos Comunicantes”). A quantidade de

Debéntures a ser alocada em cada Série, conforme aplicavel, serda objeto de aditamento a
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presente Escritura de Emissdo, a ser formalizado antes da Primeira Data de Integralizacao
(conforme definido abaixo), sem a necessidade de nova aprovacdo societdria pela Emissora ou
aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).

3.5. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emiss3o serd de RS 1.400.000.000,00 (um bilhdo
e quatrocentos milhGes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total

da Emissdo”), sendo certo que o valor efetivamente alocado em cada Série sera definido por
meio do Procedimento de Bookbuilding, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

3.6. Possibilidade de Desmembramento. Ndo sera admitido o desmembramento, nos termos

do artigo 59, inciso IX, da Lei das Sociedades por A¢Ges.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador. O banco liquidante da Emissdo das Debéntures serd o

Banco BTG Pactual S.A., institui¢ao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.2 501, 62 andar, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no
CNPJ sob o n.2 30.306.294/0001-45 (“Banco Liguidante”) e o escriturador sera a BTG Pactual

Servigos Financeiros S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,

localizada na Praia de Botafogo, n.2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n.2 59.281.253/0001-23 (“Escriturador”), cujas defini¢cdes
incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador na
prestacdo dos servicos de banco liquidante e de escriturador previstos nesta Escritura de

Emissao.

3.8. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo.

3.8.1. AsDebéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito de registro
automatico, destinada a Investidores Qualificados, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
sob o regime de garantia firme de colocacdo, por determinada instituicdo integrante do sistema

de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), observados os termos e condi¢des

do “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, da 29 (Segunda) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢ées, da
Espécie Quirografdria, em até 6 (Seis) Séries, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro
Automadtico, da BTG Pactual Commodities Sertrading S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o

Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

3.8.2. As Debéntures serdo distribuidas com a intermediacdo do Coordenador Lider, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser colocadas junto aos Investidores Qualificados
somente apos a obtencdo do registro da Oferta perante a CVM, divulgacdo do anuncio de inicio,

nos termos dos artigos 13 e 59, inciso Il da Resolucdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”) e

disponibilizagdo do prospecto definitivo, nos termos do artigo 59 da Resolu¢do CVM 160.

10
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3.8.3. Nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160, a subscricdo ou aquisicdo das
Debéntures objeto da distribuicdo deve ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio (“Prazo Maximo de Colocacdo”).

3.8.4. Adistribuicdo publica das Debéntures serd conduzida pelo Coordenador Lider, conforme
plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da Resolu¢do CVM 160 e do Contrato
de Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo”).

3.8.4.1.No ambito da Oferta, ndo sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii)
firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures; ou (iii) firmado contrato de
estabilizacdo de precos das Debéntures.

3.8.4.2. No ambito da Oferta, ndo serao utilizados instrumentos derivativos que possam alterar

os fluxos de pagamento previstos para os Debenturistas nesta Escritura de Emissao.

3.8.4.3.Em conformidade com o artigo 76 da Resolugao CVM 160, o encerramento da Oferta
devera ser informado por meio da divulgacdo do Anuncio de Encerramento tdo logo se verifique
o primeiro entre os seguintes eventos: (i) encerramento do Prazo Maximo de Colocagdo; ou (ii)

distribuicdo da totalidade das Debéntures.

3.9. Procedimento de Coleta de IntencGes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding). O Coordenador Lider organizard o procedimento de coleta de inten¢des de

investimento, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reservas (conforme definido

no Contrato de Distribuicdo), sem lotes minimos ou maximos, para verificar a demanda pelas
Debéntures e definir: (i) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes; (ii) a existéncia de cada uma das Séries; (iii) a taxa final da
Remuneracdo das Debéntures de cada Série, observadas as respectivas Taxas Teto de cada uma

das Séries; e (iv) o Fator Prémio Resgate (conforme definido abaixo) (“Procedimento de

Bookbuilding”).

3.9.1. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada Série e as taxas finais da Remuneracao das Debéntures por

meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo (“Aditamento Bookbuilding”). O Aditamento

Bookbuilding sera celebrado sem necessidade de qualquer aprovacdo societdria adicional da
Emissora e sem necessidade de aprovacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme

definido abaixo).

3.9.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding e as taxas finais da Remuneracdo das
Debéntures serdo divulgados, nos termos do artigo 13 e do artigo 61, pardgrafo 42, da Resolucao

CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.

11
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Clausula IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures
serd o dia 15 de julho de 2026 (“Data de Emissdo”).

4.2, Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da

rentabilidade serd a Primeira Data de Integralizagdo (conforme definido abaixo) (“Data de Inicio
da Rentabilidade”).

4.3, Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo escriturais e

nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,

pelo extrato expedido pela B3 em nome do respectivo titular da respectiva Debénture.

4.4. Conversibilidade. As Debéntures serdao simples, ndo conversiveis em a¢des de emissao

da Emissora.

4.5, Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,

da Lei das Sociedades por A¢des, ndo contando com garantia real ou fidejussoéria.

4.6. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto na Escritura de Emissdo, (i) as

Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos contados da Data de

Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2033 (“Data de Vencimento das Debéntures

da Primeira Série”); (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete)

anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2033 (“Data de

Vencimento das Debéntures da Segunda Série”); (iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo

de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de

julho de 2036 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série”); (iv) as Debéntures da

Quarta Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo,

vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2036 (“Data de Vencimento das Debéntures da Quarta

Série”); (v) as Debéntures da Quinta Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2041 (“Data de

Vencimento das Debéntures da Quinta Série”); e (vi) as Debéntures da Sexta Série terdo prazo

de vencimento de 15 (quinze) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15

de julho de 2041 (“Data de Vencimento das Debéntures da Sexta Série” e, em conjunto com a

Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, a Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série, a Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, a Data de

Vencimento das Debéntures da Quarta Série e a Data de Vencimento das Debéntures da Quinta
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Série, “Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de RS 1.000,00

(mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 1.400.000 (um milhdo e quatrocentas mil)

Debéntures, em até 6 (seis) séries, sendo certo que a quantidade de Séries e a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada Série, serdao definidas apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, observado o Sistema de Vasos Comunicantes. Adicionalmente, a Emissdo e a
Oferta ndao poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em nenhuma hipétese, ndo
existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de Debéntures, nos termos dos artigos 50 e
51, respectivamente, da Resolu¢dao CVM 160.

4.9, Preco e Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e

integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢ao, pelo seu Valor Nominal

Unitario na primeira data de integralizag¢do (“Primeira Data de Integralizacdo”), de acordo com

as normas de liquida¢do aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em
data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizagdo, a integralizagao devera considerar o
seu Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitdrio Atualizado da respectiva Série, conforme
0 caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série, calculada pro rata

temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacao.

4.9.1. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, nos termos do artigo 61,
caput e paragrafo 192, da Resolugdao CVM 160, a ser definido pelo Coordenador Lider, se for o
caso, no ato de subscricdo das Debéntures, sendo certo que o preco da Oferta serd unico e,
portanto, eventual dgio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitdria a totalidade das
Debéntures de uma mesma Série integralizadas em cada data de integralizacdo. O agio ou
desdgio, conforme o caso, serd aplicado na ocorréncia de uma ou mais condi¢cGes objetivas de
mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider, incluindo, mas ndo se limitando, as
seguintes condicdes: (a) alteracdo na taxa SELIC; (b) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do
Tesouro Nacional; (c) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda
fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgadas pela ANBIMA; ou (d) alteracdo material na curva de
juros DI x pré, construida a partir dos precos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de
taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia, negociados na B3, observado o disposto no

Contrato de Distribuicado.

4.10. Distribuicdo Parcial. Ndo sera admitida a distribui¢do parcial das Debéntures.

4.11. Atualizacio Monetaria.

4.11.1. Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira
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Série e das Debéntures da Quinta Série. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal

Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures

da Quinta Série, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

4.11.2. Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta

Série e das Debéntures da Sexta Série. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal

Unitario das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures
da Sexta Série, conforme o caso, serd atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”), calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a sua
respectiva Data de Vencimento, sendo o produto da Atualizagdo Monetdaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, conforme o

caso (“Atualizacdo Monetdria” e “Valor Nominal Unitdrio Atualizado”, respectivamente),

calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNexC
Onde:
VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, informado/calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagGes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma:

C=TT I e oo |

k=1 NI,
Onde:
k = nUmero de ordem de NIk variando de 1 até n.

n = numero total de indices considerados na atualizagdo monetdria das Debéntures da Segunda

., . n

Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, sendo “n” um nimero
14
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inteiro;

NI = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacao
seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversdrio das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série (conforme definido abaixo). Apds
a Data de Aniversdrio das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das
Debéntures da Sexta Série, valor do nimero-indice do més de atualizacao;

Nl-1 = valor do niumero-indice do IPCA utilizado por NIk no més anterior ao més “k”.
dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou Gltima Data de Aniversario
das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta

Série, e a data de cdlculo, limitado a “dut”, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a préxima Data de Aniversario das Debéntures da

Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, sendo “dut”

um numero inteiro;

4.11.3. A aplicagao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem

a necessidade de ajuste a Escritura de Emissdao ou qualquer outra formalidade.

(i) OIPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
IBGE;

(ii) Considera-se “Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da

Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(iii) Considera-se como més de atualizacao, o periodo mensal compreendido entre duas Datas
de Aniversadrio das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das

Debéntures da Sexta Série consecutivas;

dup

( NIy )ri‘.ir
(iv) O fator resultante da expressdo: é Nly_y L‘""rfk—:l} considerado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento;
(v) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento;

(vi) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,

apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.
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4.11.3.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substituicdo, a variacdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das

Debéntures da Sexta Série, quando da posterior divulgacdo do IPCA que vier a se tornar

disponivel.

4.12. Na auséncia de apurac¢do e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, na hipétese de
extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagéo judicial (“Periodo de Auséncia

do IPCA”), o IPCA deverd ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar
do término do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, da Quarta Série e da Sexta Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por A¢des e na Clausula IX desta Escritura de Emissdo), para definir, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagao aplicdvel e os requisitos da Lei
12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em

operacgOes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberagdo desse

parametro, serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigaces pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissdao, a mesma taxa produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo
devidas quaisquer compensag¢des entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda
Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, quando da definicdo da

Taxa Substitutiva IPCA e/ou da divulgacdo posterior do IPCA.

4.12.1. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA a
partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o cdlculo da Atualizacdo Monetaria desde o
dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢des entre a Emissora e os
titulares das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures

da Sexta Série.

4.12.2. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas
da Segunda Série, os Debenturistas da Quarta Série e os Debenturistas da Sexta Série (seja em
decorréncia da ndo instalacdo, em segunda convocac¢do, da Assembleia Geral de Debenturistas
das respectivas Séries ou da ndo aprovacao em deliberacdo realizada na Assembleia Geral de
Debenturistas das respectivas Séries), sera considerado, para fins de Atualizagdo Monetaria, o

ultimo IPCA divulgado oficialmente.

4.13. Juros Remuneratérios.
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4.13.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados, a serem fixados na data do
Procedimento de Bookbuilding, equivalentes a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, baseada no preco de ajuste (interpolacdo) da curva ‘DI x Pré’ equivalente ao contrato
futuro com vencimento em 02 de janeiro de 2031, conforme as Taxas Referenciais
BM&FBOVESPA relativa a ‘DI x Pré’, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseadas no
ajuste do DI verificado na data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding, divulgadas pela
B3 em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-

data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/), acrescidas, exponencialmente, de

um determinado spread negativo equivalente a, no maximo, 0,50% (cinquenta centésimos por

cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Primeira Série”

e “Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”, respectivamente). A Remuneragdo das

Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo)

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

4.13.1.1. O calculo da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série obedecera a

seguinte férmula:

J=Vne x (Fator Juros — 1)

onde:

J = Valor unitdrio da Remunera¢do das Debéntures da Primeira
Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdao (conforme
definido abaixo) das Debéntures da Primeira Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;
Fator = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
Juros arredondamento, apurado da seguinte forma:
op
FatorJuros = (1+ WJZSZ
100
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onde:

Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais,
observada a Taxa Teto da Primeira Série;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou

a Ultima Data de Pagamento da Remuneracgao das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido abaixo), conforme o caso, e a

data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

4.13.2. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario

Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios, a serem
definidos no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, correspondentes a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (“Tesouro IPCA+”), com vencimento
em 15 de maio de 2033, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada no fechamento
do Dia Util da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida, exponencialmente, de um
determinado spread negativo equivalente a, no_maximo, 0,50% (cinquenta centésimos por

cento), ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Segunda Série”

e “Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”, respectivamente). A Remuneragao das

Debéntures da Segunda Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo)

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

4.13.2.1. O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série obedecerd a

seguinte férmula:

J =VNax(FatorJuros-1)

Onde:
Valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
| devida ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido
- abaixo) das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
VN Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
a=

ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
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Segunda Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

FatorJuros =
arredondamento, apurado da seguinte forma:
olid
FatorJuros = (1+MJ252
100
Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
Taxa = informada com 4 (quatro) casas decimais observada a Taxa Teto da
Segunda Série;

NUmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima
D = Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série

(conforme definido abaixo), conforme o caso, e a data atual, sendo “DP”

um numero inteiro.

4.13.3. Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados, a serem fixados na data do
Procedimento de Bookbuilding, equivalentes a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, baseada no prego de ajuste (interpolagdo) da curva ‘DI x Pré’ equivalente ao contrato
futuro com vencimento em 02 de janeiro de 2032, conforme as Taxas Referenciais
BM&FBOVESPA relativas & ‘DI x Pré’, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseadas no
ajuste do DI verificado na data de realizagdao do Procedimento de Bookbuilding, divulgadas pela
B3 em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-

data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/), acrescidas, exponencialmente, de
um determinado spread negativo equivalente a, no maximo, 0,40% (quarenta centésimos por

cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Terceira Série”

e “Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série”, respectivamente). A Remuneragdo das

Debéntures da Terceira Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo)

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

4.13.3.1. O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série obedecera a

seguinte férmula:

J=Vne x (Fator Juros — 1)

onde:
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J = Valor unitario da Remuneracdao das Debéntures da Terceira
Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme
definido abaixo) das Debéntures da Terceira Série, calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vhne = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

Fator = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
Juros arredondamento, apurado da seguinte forma:
bp
FatorJuros = 1+@ *
100
onde:

Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais
observada a Taxa Teto da Terceira Série;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou

a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Terceira Série (conforme definido abaixo), conforme o caso, e a

data atual, sendo “DP” um nUmero inteiro.

4.13.4. Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série. Sobre o Valor Nominal Unitario

Atualizado das Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios, a serem definidos
no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, correspondentes a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+, com vencimento em 15 de maio de 2035, baseada na cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada no fechamento do Dia Util
da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida, exponencialmente, de um
determinado spread negativo equivalente a, no maximo, 0,40% (quarenta centésimos por

cento), ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Quarta Série”

e “Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série”, respectivamente). A Remuneracdo das

Debéntures da Quarta Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da

Remunera¢do das Debéntures da Quarta Série (conforme definido abaixo) imediatamente
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anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

4.13.4.1. O calculo da Remuneracao das Debéntures da Quarta Série obedecera a
seguinte férmula:

J =VNax(FatorJuros-1)

Onde:

Valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série
devida ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido
abaixo) das Debéntures da Quarta Série, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série ou

VN saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta
a

Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
FatorJuros

arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

FatorJuros = (1+ m}zsz
100

Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
Taxa informada com 4 (quatro) casas decimais observada a Taxa Teto da Quarta

Série;

Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a tltima
Dp Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série
(conforme definido abaixo), conforme o caso, e a data atual, sendo “DP”

um numero inteiro.

4.13.5. Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Quinta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados, a serem fixados na data do
Procedimento de Bookbuilding, equivalentes a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, baseada no preco de ajuste (interpolacdo) da curva ‘DI x Pré’ equivalente ao contrato
futuro com vencimento em 03 de janeiro de 2033, conforme as Taxas Referenciais
BM&FBOVESPA relativas a ‘DI x Pré’, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseadas no

ajuste do DI verificado na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, divulgadas pela
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B3 em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-

data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/), acrescidas, exponencialmente, de
um determinado spread negativo equivalente a, no maximo, 0,30% (trinta centésimos por

cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Quinta Série” e

“Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série”, respectivamente). A Remunera¢do das

Debéntures da Quinta Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

4.13.5.1. O cdlculo da Remuneragdo das Debéntures da Quinta Série obedecerd a

seguinte férmula:

J=Vne x (Fator Juros — 1)

onde:

J = Valor unitario da Remuneragao das Debéntures da Quinta Série
devida ao final do Periodo de Capitaliza¢do (conforme definido
abaixo) das Debéntures da Quinta Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Quinta Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série,
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

Juros arredondamento, apurado da seguinte forma:
E
252
FatorJuros =|| 1+ Texa
100
onde:

Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais
observada a Taxa Teto da Quinta Série;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou

a ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
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Quinta Série (conforme definido abaixo), conforme o caso, e a

data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro.

4.13.6. Remuneracdo das Debéntures da Sexta Série. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado

das Debéntures da Sexta Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures
da Sexta Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios, a serem definidos no
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, correspondentes a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+, com vencimento em 15 de agosto de 2040, baseada na cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada no fechamento do Dia Util
da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida, exponencialmente, de um
determinado spread negativo equivalente a, no maximo, 0,30% (trinta centésimos por cento),

ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Sexta Série” e

“Remuneracdo das Debéntures da Sexta Série”, respectivamente; sendo (1) a Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, a
Remunerag¢do das Debéntures da Terceira Série, a Remuneracdo das Debéntures da Quarta
Série, a Remunerac¢do das Debéntures da Quinta Série e a Remuneragao das Debéntures da
Sexta Série, em conjunto, “Remuneracdo”; e (2) a Taxa Teto da Primeira Série, a Taxa Teto da
Segunda Série, a Taxa Teto da Terceira Série, a Taxa Teto da Quarta Série, a Taxa Teto da Quinta
Série e a Taxa Teto da Sexta Série, em conjunto, “Taxas Teto”). A Remuneragao das Debéntures
da Sexta Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da Sexta Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o

caso, até a data de seu efetivo pagamento.

4.13.6.1. O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Sexta Série obedecera a seguinte

féormula:

J =VNax (FatorJuros-1)

Onde:
Valor unitario da Remunerac¢do das Debéntures da Sexta Série devida
J ao final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Sexta
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sexta Série ou
VN saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Sexta
a

Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

23

104



Docusign Envelope ID: 7479BEF4-A29B-8AC5-8004-53A9DESF3E2E
Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

FatorlJuros
arredondamento, apurado da seguinte forma:
bp
FatorJuros = (1+ m)zsz
100
Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
Taxa informada com 4 (quatro) casas decimais observada a Taxa Teto da Sexta
Série;

Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima
Op Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Sexta Série

(conforme definido abaixo), conforme o caso, e a data atual, sendo “DP”

um numero inteiro.

4.13.7. “Periodo de Capitalizacdo” é, para o primeiro periodo de capitaliza¢do, o intervalo de

tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo (conforme definido abaixo) da respectiva Série, exclusive, e, para
os demais periodos de capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento
da Remuneragdo (conforme definido abaixo) da respectiva Série imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo) da
respectiva Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem

solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.14. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos

decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures ou
resgate antecipado, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo das

Debéntures sera paga da forma prevista abaixo:

4.14.1. Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: a Remuneragdo

das Debéntures da Primeira Série sera paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de
janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de janeiro de 2027 e
o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme datas previstas na

tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da

Primeira Série”):

Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série
15/01/2027

15/07/2027
17/01/2028
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17/07/2028
15/01/2029
16/07/2029
15/01/2030
15/07/2030
15/01/2031
15/07/2031
15/01/2032
15/07/2032
17/01/2033

Data de Vencimento das Debéntures da

Primeira Série

4.14.2. Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: a Remuneragdo

das Debéntures da Segunda Série serd paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de
janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de janeiro de 2027 e
o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme datas previstas na

tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da

Segunda Série”):

Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série
15/01/2027
15/07/2027
17/01/2028
17/07/2028
15/01/2029
16/07/2029
15/01/2030
15/07/2030
15/01/2031
15/07/2031
15/01/2032
15/07/2032
17/01/2033

Data de Vencimento das Debéntures da

Segunda Série
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4.14.3. Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Terceira Série: a Remuneracao

das Debéntures da Terceira Série serd paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de

janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de janeiro de 2027 e

o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, conforme datas previstas na

tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira

Série”):

Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Terceira Série

15/01/2027

15/07/2027

17/01/2028

17/07/2028

15/01/2029

16/07/2029

15/01/2030

15/07/2030

15/01/2031

15/07/2031

15/01/2032

15/07/2032

17/01/2033

15/07/2033

16/01/2034

17/07/2034

15/01/2035

16/07/2035

15/01/2036

Data de Vencimento das Debéntures da

Terceira Série

4.14.4. Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série: a Remuneragao

das Debéntures da Quarta Série serd paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de

janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de janeiro de 2027 e

o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série, conforme datas previstas na

tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta

Série”).
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Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Quarta Série
15/01/2027
15/07/2027
17/01/2028
17/07/2028
15/01/2029
16/07/2029
15/01/2030
15/07/2030
15/01/2031
15/07/2031
15/01/2032
15/07/2032
17/01/2033
15/07/2033
16/01/2034
17/07/2034
15/01/2035
16/07/2035
15/01/2036

Data de Vencimento das Debéntures da

Quarta Série

4.14.5. Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série: a Remuneragdo

das Debéntures da Quinta Série sera paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de
janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de janeiro de 2027 e
o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Quinta Série, conforme datas previstas na

tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quinta

Série”).

Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Quinta Série
15/01/2027
15/07/2027
17/01/2028
17/07/2028
15/01/2029
16/07/2029
15/01/2030
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Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Quinta Série
15/07/2030
15/01/2031
15/07/2031
15/01/2032
15/07/2032
17/01/2033
15/07/2033
16/01/2034
17/07/2034
15/01/2035
16/07/2035
15/01/2036
15/07/2036
15/01/2037
15/07/2037
15/01/2038
15/07/2038
17/01/2039
15/07/2039
16/01/2040
16/07/2040
15/01/2041

Data de Vencimento das Debéntures da

Quinta Série

4.14.6. Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Sexta Série: a Remuneragao

das Debéntures da Sexta Série serd paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de
janeiro e julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de janeiro de 2027 e
o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Sexta Série, conforme datas previstas na

tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Sexta

Série” e, quando em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, a Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série, a Data de Pagamento da
Remunerac¢do das Debéntures da Quarta Série e a Data de Pagamento da Remunerag¢do das

Debéntures da Quinta Série, “Data de Pagamento da Remuneracdo”).

Data de Pagamento da Remuneragao das

Debéntures da Sexta Série

28

109



Docusign Envelope ID: 7479BEF4-A29B-8AC5-8004-53A9DESF3E2E
Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

15/01/2027
15/07/2027
17/01/2028
17/07/2028
15/01/2029
16/07/2029
15/01/2030
15/07/2030
15/01/2031
15/07/2031
15/01/2032
15/07/2032
17/01/2033
15/07/2033
16/01/2034
17/07/2034
15/01/2035
16/07/2035
15/01/2036
15/07/2036
15/01/2037
15/07/2037
15/01/2038
15/07/2038
17/01/2039
15/07/2039
16/01/2040
16/07/2040
15/01/2041

Data de Vencimento das Debéntures da Sexta

Série

4.14.7. Fardo jus ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures aqueles que forem
Debenturistas de cada Série ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de

pagamento.

4.14.8. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitario Atualizado.

4.14.8.1. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série. Sem

prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacGes
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decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao
ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série, de acordo com a tabela a seguir:

Percentual do saldo do
S Data de Amortizacao das Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série Debéntures da Primeira
Série a ser Amortizado
1 Data de Vencimento das 100,0000%
Debéntures da Primeira Série
4.14.8.2. Amortizacao do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda

Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissao ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, serd amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de

Vencimento das Debéntures da Segunda Série, de acordo com a tabela a seguir:

Percentual do saldo do

L Valor Nominal Unitario
Data de Amortizacdo das . .
Parcela . . Atualizado das Debéntures
Debéntures da Segunda Série .
da Segunda Série a ser

Amortizado
1 Data de Vencimento das 100,0000%
Debéntures da Segunda Série
4.14.8.3. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série. Sem

prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obriga¢Oes
decorrentes das Debéntures da Terceira Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao
ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série sera
amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira

Série, de acordo com a tabela a seguir:

Percentual do saldo do
P Data de Amortizacao das Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série Debéntures da Terceira
Série a ser Amortizado
1 Data de Vencimento das 100,0000%
Debéntures da Terceira Série
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4.14.8.4. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Quarta

Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures da Quarta Série, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Quarta Série serd amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das
Debéntures da Quarta Série, de acordo com a tabela a seguir:

Percentual do saldo do

L. Valor Nominal Unitario
Datas de Amortizac¢do das . .
Parcela . . Atualizado das Debéntures
Debéntures da Quarta Série .
da Quarta Série a ser

Amortizado
1 Data de Vencimento das 100,0000%
Debéntures da Quarta Série
4.14.8.5. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série. Sem

prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Debéntures da Quinta Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao
ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série sera
amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da Quinta Série,

de acordo com a tabela a seguir:

Percentual do saldo do
Datas de Amortizagao das Valor Nominal Unitario das
Parcela Debéntures da Quinta Série Debéntures da Quinta Série
a ser Amortizado
1 Data de Vencimento das 100,0000%
Debéntures da Quinta Série
4.14.8.6. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Sexta

Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures da Sexta Série, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Sexta Série serd amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das

Debéntures da Sexta Série, de acordo com a tabela a seguir:
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Percentual do saldo do
. Valor Nominal Unitério
Datas de Amortizagao das . .
Parcela N . Atualizado das Debéntures
Debéntures da Sexta Série L.
da Sexta Série a ser
Amortizado
Data de Vencimento das 100,0000%

Debéntures da Sexta Série

4.15. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados

pela Emissora, utilizando-se (i) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para
as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.16. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente

anterior a respectiva Data de Pagamento da Remuneragao.

4.17. Prorrogacdo de Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos

referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que n3o houver
expediente bancario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente haverd
prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou
domingo. Entende-se por “Dia(s) Util(eis)”: (i) com relacdo a qualquer obrigacido pecuniaria
realizada por meio da B3, inclusive para fins de cdlculo, qualquer dia que nao seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com rela¢do a qualquer obrigacdo pecuniaria que
nao seja realizada por meio da B3, bem como qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na
presente Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, e que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado

nacional.

4.18. Multa e Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragao das Debéntures, em caso

de atraso no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora aos Debenturistas, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria, individual e ndo compensatoria, de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, ambos
calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo

pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

4.19. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para

receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora,
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nas datas previstas nesta Escritura de Emissdao, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
Ihe dara direito ao recebimento de qualquer remuneracdo adicional e/ou encargos moratoérios
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento, bem como aqueles até a proxima data de
pagamento, nos termos desta Escritura de Emissao.

4.20. Repactuacdao. As Debéntures desta Emissdao ndo estardo sujeitas a repactuagao
programada.

4.21. Publicidade. Todos os anuncios, avisos, atos e decisdes decorrentes desta Emissao que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de aviso publicado no jornal “Jornal a Tribuna” (“Jornal
de Publicacdo”), com divulgagdo simultanea da sua integra na pagina do referido jornal na
internet, com a devida certificagao digital da autenticidade do documento mantido na pagina
propria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://www.sertrading.com/investidores), observado o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por Ac¢Oes e as limitagdes impostas pela Resolugdo CVM 160 em
relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente
Fiducidrio e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizagdo, e encaminhar
copia da publicacdo ao Agente Fiducidrio, conforme aplicavel, sendo certo que, caso a Emissora
altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, deverd enviar notificagdo ao Agente

Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacdo de suas informacdes.

4.22. Tratamento Tributdrio. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no
artigo 22 da Lei 12.431.

4.22.1. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na
Lei 12.431, tal Debenturista devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco
Liguidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da

legislagdo tributaria em vigor.

4.22.1.1. O Debenturista que tenha apresentado documenta¢do comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Clausula 4.22.1 acima, e que tiver
essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicGes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo
guestionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, bem como prestar qualquer

informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela
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Emissora.

4.22.1.2. Mesmo que tenha recebido a documentacao referida na Clausula 4.22.1 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a
tributacdo que entender devida.

4.22.2. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.2 acima, dando
causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta serd responsavel pelo custo de todos os
tributos, incidentes sobre os pagamentos, remunerag¢do e reembolso devidos aos Debenturistas,
bem como pela multa a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB, a ser paga
nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdo nao alocado
no Projeto.

4.22.3. Caso haja perda do beneficio gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431,
em razao de descumprimento pela Emissora de obrigagGes legais ou regulamentares que levem
ao desenquadramento do Projeto como elegivel a referido beneficio nos termos da Lei 12.431,
a Emissora deverd, a seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e
acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures os valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais nao fossem
incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentacdo especifica, nos termos da Lei
12.431 e da Resolugdo do CMN n.2 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada
(“Resolucdo CMN 4.751"), resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias,

pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, ou pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracgdo
imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Caso a
Emissora opte por resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série, nos termos do item (ii) acima, sera utilizada para
o calculo do fator “C” da Atualizacdo Monetaria, a ultima projecdao disponivel divulgada pela
ANBIMA da variacdo percentual do IPCA na data do efetivo resgate, ndo sendo devidas
guaisquer compensacodes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os titulares das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série,

guando da posterior divulgacdo do IPCA que vier a se tornar disponivel.

4.22.4. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures nos
termos da Clausula 4.22.3 acima, em razdo de vedacdo legal ou regulamentar, a Emissora
continuara responsavel por todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures, e devera arcar
com todos os tributos relacionados as Debéntures que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo a

acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que
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os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes,

fora do ambito da B3 (gross up).

4.23. Classificacdo de Risco. As Debéntures e a Oferta ndao contarao com classificacdo de risco.

Clausula Vv
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.1. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da

Terceira Série e das Debéntures da Quinta Série. A Emissora poder3, a seu exclusivo critério e a

qualquer tempo, desde que observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Terceira Série e do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Quinta Série (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 12, paragrafo 19,
inciso Il, da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado
pela legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis, observados os termos e condicbes
estabelecidos a seguir e o disposto na Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e nas demais
legislagdes ou regulamentagdes aplicdveis, independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou

das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quinta Série (“Resgate Antecipado

Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série”, “Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures da Terceira Série” e “Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da

Quinta Série”, respectivamente), observadas as condi¢Ges estabelecidas nesta Clausula 5.1.1,

sendo vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures.

5.1.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série, o Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série e o Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série somente poderdo ocorrer mediante
comunicagdo dirigida diretamente a totalidade dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos
Debenturistas da Terceira Série e/ou dos Debenturistas da Quinta Série, ou, ainda, por meio de
publicacdo de comunicagdo dirigida aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas
da Terceira Série e/ou aos Debenturistas da Quinta Série a ser amplamente divulgada nos
termos da Clausula 4.21 desta Escritura de Emissdao, em ambos os casos com cdpia ao Agente

Fiduciario (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira

Série”, “Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira

Série” e “Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta

Série”, respectivamente), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para
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realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e/ou do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série (“Data_do Resgate

Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série”, “Data _do Resgate Antecipado

Facultativo das Debéntures da Terceira Série” e “Data do Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures da Quinta Série”, respectivamente), devendo ser realizado de acordo com os

procedimentos adotados pela B3, caso as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Terceira Série e/ou as Debéntures da Quinta Série estejam custodiadas eletronicamente na B3,
ou de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador e Banco Liquidante, para as
Debéntures da Primeira Série e/ou para as Debéntures da Terceira Série e/ou para as
Debéntures da Quinta Série que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3. A Emissora
devera também encaminhar ao Agente Fiduciario, a B3, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e
a ANBIMA cépia do referido comunicado na mesma data de sua realizagdo.

5.1.1.2. Na Comunicag¢do de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série,
na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série e na
Comunicagdao de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quinta Série devera
constar: (a) a data, que devera ser um Dia Util, e o procedimento de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e/ou de Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Terceira Série e/ou de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Quinta Série, observada a legislacdo pertinente, bem como os termos e condi¢Ges
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (b) mencdo ao Valor de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e/ou ao Valor de
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série (conforme definido
abaixo) e/ou ao Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série
(conforme definido abaixo); (c) as demais informacgdes consideradas relevantes pela Emissora
para conhecimento dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Terceira
Série e/ou dos Debenturistas da Quinta Série; e (d) quaisquer outras informacgdes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série
e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série e/ou do Resgate

Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série.

5.1.1.3. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série
e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série e/ou do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série, o valor a ser pago aos
Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Terceira Série e/ou aos Debenturistas

da Quinta Série serd equivalente ao maior entre (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total

das Debéntures da Primeira Série”, “Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures da Terceira Série” e “Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

da Quinta Série”, respectivamente):

(i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
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(ii)

onde:

Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da
Quinta Série, conforme o caso, acrescido: (1) da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série e/ou da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série e/ou da
Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série, conforme aplicavel, calculada pro
rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e/ou da Data de Pagamento da
Remuneracgdo das Debéntures da Terceira Série e/ou da Data de Pagamento da
Remunerac¢do das Debéntures da Quinta Série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); e (2) dos Encargos

Moratdrios, se houver; ou

valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagdo
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série e da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e/ou do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira
Série e da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série e/ou do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série e da
Remuneragdo das Debéntures da Quinta Série, utilizando como taxa de desconto a
Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste
(interpolacdo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet?,
correspondente ao vértice com numero de dias mais préximo a duration
remanescente das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série e/ou das Debéntures da Quinta Série, a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Terceira Série e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Quinta Série, acrescido exponencialmente do Fator Prémio Resgate
das Debéntures da Primeira Série e/ou do Fator Prémio Resgate das Debéntures da
Terceira Série e/ou do Fator Prémio Resgate das Debéntures da Quinta Série
(conforme definido abaixo), calculado conforme férmula abaixo, e somado aos

Encargos Moratdrios, se houver:

p— i (VNEk)
B FVPk
k=1

VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures da Primeira

Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quinta Série;

! https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-

derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/

37

118



Docusign Envelope ID: 7479BEF4-A29B-8AC5-8004-53A9DESF3E2E

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

VNEk = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quinta Série, sendo o valor
de cada parcela k equivalente ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, e/ou da Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitério ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e/ou da
Remuneracgdo das Debéntures da Quinta Série e/ou a amortizacdo do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série, conforme o

caso;

n = numero total de eventos de pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quinta Série a serem realizados,

sendo n um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento:
nk_
FVPk = {[(1 + Taxa DI)x(1 + Fator Prémio Resgate)]252}
onde:

Taxa DI = Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste
(interpolagao) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pdgina na internet, equivalente
ao vértice com numero de dias mais proximo a duration remanescente das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quinta
Série, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data do efetivo

resgate;

Fator Prémio Resgate das Debéntures da Primeira Série, e/ou das Debéntures da Terceira
Série e/ou das Debéntures da Quinta Série: (i) Spread da Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, subtraido de
0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, para as Debéntures da Primeira Série; (ii) Spread da Remuneragdo das Debéntures
da Terceira Série, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, subtraido de
0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, para as Debéntures da Terceira Série; e (iii) Spread da Remuneracdo das
Debéntures da Quinta Série, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
subtraido de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis, para as Debéntures da Quinta Série, respectivamente; e
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nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Terceira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Quinta Série e a data de vencimento programada de cada parcela k

vincenda.

5.1.1.4.Para fins do disposto no artigo 19, inciso IV, da Resolucdo CMN 4.751, a Emissora
estabelece as Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e/ou as
Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série e/ou as Datas de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Quinta Série, conforme o caso, como possiveis
datas para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira
Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série e/ou do

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série, conforme o caso.

5.1.2. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da

Quarta Série e das Debéntures da Sexta Série. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a

qualquer tempo, desde que observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Quarta Série e do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Sexta Série (conforme definidos abaixo), nos termos do artigo 12, paragrafo 19,
inciso Il, da Lei 12.431 e da Resolu¢do CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado
pela legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis, observados os termos e condicbes
estabelecidos a seguir e o disposto na Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e nas demais
legislagdes ou regulamentagdes aplicdveis, independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da Segunda Série e/ou

das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série (“Resgate Antecipado

Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série”, “Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures da Quarta Série” e “Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta

Série” e, quando em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série, o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série e o

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quinta Série, “Resgate Antecipado

Facultativo Total”), observadas as condi¢Ges estabelecidas nesta Cldusula 5.1.2, sendo vedado

o resgate antecipado parcial das Debéntures.

5.1.2.1. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série, o Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série e o Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Sexta Série somente poderdo ocorrer mediante comunicacdo dirigida
diretamente a totalidade dos Debenturistas da Segunda Série e/ou dos Debenturistas da Quarta

Série e/ou dos Debenturistas da Sexta Série, ou, ainda, por meio de publicacdo de comunicacdo
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dirigida aos Debenturistas da Segunda Série e/ou aos Debenturistas da Quarta Série e/ou aos
Debenturistas da Sexta Série a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.21 desta

Escritura de Emissdo, em ambos os casos com copia ao Agente Fiduciario (“Comunicacdo de

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série”, “Comunicacdo de

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série” e “Comunicacdo de

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série”, respectivamente), com

antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizacdo do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e/ou do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Quarta Série e/ou do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Sexta Série (“Data _do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da

Segunda Série”, “Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série” e

“Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Sexta Série”, respectivamente),

devendo ser realizado de acordo com os procedimentos adotados pela B3, caso as Debéntures
da Segunda Série e/ou as Debéntures da Quarta Série e/ou as Debéntures da Sexta Série estejam
custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com os procedimentos adotados pelo
Escriturador e Banco Liquidante, para as Debéntures da Segunda Série e/ou para as Debéntures
da Quarta Série e/ou para as Debéntures da Sexta Série que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3. A Emissora devera também encaminhar ao Agente Fiduciario, a B3, ao
Banco Liquidante, ao Escriturador e a ANBIMA cdpia do referido comunicado na mesma data de

sua realizacgdo.

5.1.2.2.Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série,
na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série e na
Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Sexta Série devera constar:
(a) a data, que devera ser um Dia Util, e o procedimento de Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Segunda Série e/ou o procedimento de Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Quarta Série e/ou o procedimento de Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Sexta Série, observada a legislagdo pertinente, bem como os termos e
condigGes estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (b) mencdo ao Valor de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) e/ou ao Valor de
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série (conforme definido
abaixo) e/ou ao Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série
(conforme definido abaixo); (c) as demais informacgdes consideradas relevantes pela Emissora
para conhecimento dos Debenturistas da Segunda Série e/ou dos Debenturistas da Quarta Série
e/ou dos Debenturistas da Sexta Série; e (d) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série
e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série e/ou do Resgate

Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série.

5.1.2.3. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série

e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série e/ou do Resgate
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Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série, o valor devido pela Emissora sera

equivalente ao maior entre (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da

Segunda Série”, “Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série”

e “Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta Série”,

respectivamente):

(i)

(ii)

o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e/ou o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série e/ou o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Sexta Série, acrescido da Remuneracgao das
Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneragdo das Debéntures da Quarta
Série e/ou da Remuneragdo das Debéntures da Sexta Série, conforme aplicavel,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e/ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série e/ou da Remuneragdo
das Debéntures da Sexta Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série (exclusive) e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Quarta Série (exclusive) e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures da Sexta Série, acrescido dos Encargos Moratodrios, se houver; ou

o valor presente atualizado (conforme fator “C” da féormula abaixo) das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Segunda Série e da Remuneragdao das Debéntures da Segunda
Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série e
da Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série e/ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Sexta Série e da Remuneracdo das Debéntures da
Sexta Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto o Tesouro IPCA+,
com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da Segunda
Série e/ou das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série,
conforme o caso, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Segunda Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Quarta Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Sexta
Série, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo
Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Quarta Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Sexta Série, acrescido exponencialmente do Fator Prémio Resgate
das Debéntures da Segunda Série, e/ou do Fator Prémio Resgate das Debéntures da
Quarta Série e/ou do Fator Prémio Resgate das Debéntures da Sexta Série

(conforme definido abaixo), calculado conforme férmula abaixo, e somado dos

41

122



Docusign Envelope ID: 7479BEF4-A29B-8AC5-8004-53A9DESF3E2E

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Encargos Moratorios, se houver:

= [3 (Ce o)

onde:

VP = valor presente atualizado (conforme fator “C” da férmula acima) das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série e da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série e/ou
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série e da Remuneragao
das Debéntures da Quarta Série e/ou do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Sexta Série e da Remuneragao das Debéntures da Sexta Série, conforme o

caso;

C =fator acumulado das variagGes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado conforme férmula prevista na Cladusula 4.11.2 acima,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Segunda Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Quarta Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

da Sexta Série;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série,
sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da amortizagdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e/ou do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série e/ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Sexta Série, informado/calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

Jk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures da Segunda
Série e/ou das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série, sendo o
valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remunerac¢do das Debéntures da
Segunda Série e/ou da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série e/ou da
Remuneracdo das Debéntures da Sexta Série devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série e/ou
das Debéntures da Sexta Série, calculado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento;
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n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Sexta Série,

conforme o caso, sendo "n" um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com

9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)x(1 + Fator Prémio Resgate)]252}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures da Segunda Série na data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série
na data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série e/ou das
Debéntures da Sexta Série na data do Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures da Sexta Série;

Fator Prémio Resgate das Debéntures da Segunda Série, e/ou das Debéntures da Quarta
Série e/ou das Debéntures da Sexta Série (sendo, em conjunto com o Fator Prémio
Resgate das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Terceira Série e das

Debéntures da Quinta Série, “Fator Prémio Resgate”): (i) Spread da Remuneragdo das

Debéntures da Segunda Série, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
subtraido de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, para as Debéntures da Segunda Série; (ii) Spread da Remuneracio das
Debéntures da Quarta Série, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
subtraido de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, para as Debéntures da Quarta Série; e (iii) Spread da Remuneragdo das
Debéntures da Sexta Série, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
subtraido de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis, para as Debéntures da Sexta Série, respectivamente.

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Quarta Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

da Sexta Série e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

5.1.2.4.Para fins do disposto no artigo 12, inciso IV, da Resolu¢do CMN 4.751, a Emissora
estabelece as Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e/ou as

Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série e/ou as Datas de
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Pagamento da Remunerac¢ao das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso, como possiveis
datas para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série e/ou as
Datas de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Sexta Série, conforme o caso.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela.
Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado
Facultativo Total serd realizado por meio do Escriturador.

5.1.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total deverdao ser
obrigatoriamente canceladas.

5.2.  Amortizacdo Extraordindria. Em virtude do disposto na Resolugdo CMN 4.751, as

Debéntures ndo estarao sujeitas a amortizacdo extraordinaria, total ou parcial. Caso venha a ser
editada qualquer resolugao do CMN que permita a realizagdo de amortiza¢do extraordinaria
total ou parcial das Debéntures, a Emissora terd a prerrogativa de realizar a amortizagao
extraordinaria facultativa das Debéntures nos termos da regulamentac¢do aplicdvel a época de
tal evento, sem necessidade de aditamento a Escritura de Emissdo, nova aprovagao societaria
pela Emissora ou, ainda, de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas nesse sentido,
desde que (i) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo
e a data da efetiva amortizacdo seja superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto na
Resolu¢do CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislacdo e/ou
regulamentacdo aplicaveis; e (ii) o valor devido pela Emissora, por ocasido da amortizacdo
extraordinaria facultativa das Debéntures, seja equivalente (a) para as Debéntures da Primeira
Série e/ou as Debéntures da Terceira Série e/ou as Debéntures da Quinta Série, ao maior entre
os valores indicados nos itens “(i)” e “(ii)” da Cladusula 5.1.1.3 acima; e (b) para as Debéntures da
Segunda Série e/ou as Debéntures da Quarta Série e/ou as Debéntures da Sexta Série, ao maior

entre os valores indicados nos itens “(i)” e “(ii)” da Clausula 5.1.2.3 acima.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer

momento, desde que observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado da
totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido
abaixo), nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751,
ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis,
observados os termos e condi¢Ges estabelecidos a seguir e o disposto na Lei 12.431, na
Resolucdo CMN 4.751 e nas demais legislacbes ou regulamentacgdes aplicdveis, realizar oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedada a oferta facultativa de
resgate antecipado parcial das Debéntures), com o consequente cancelamento de tais

Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas de cada Série, sem disting¢do,
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assegurada a igualdade de condi¢bes a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢cbes
previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”).

5.3.1. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de envio de comunicacao
individual a todos os Debenturistas da respectiva Série ou publicacdo de anuncio, nos termos da
Clausula 4.21 acima (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), em ambos os casos com

copia para o Agente Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida comunica¢do devera
constar: (a) forma de manifestagdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de
Resgate Antecipado; (b) a data efetiva para o resgate das Debéntures da respectiva Série e
pagamento aos Debenturistas da respectiva Série, que devera ser um Dia Util; (c) que a Oferta
de Resgate Antecipado estard condicionada a aceita¢do de todos os Debenturistas da respectiva
Série; (d) o valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo e devera
observar, ainda, o disposto no inciso Ill, do artigo 12, da Resolucdo CMN 4.751; e (e) demais

informacgdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagao pelos Debenturistas.

5.3.2. Apds a Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem
pela adesdo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto
na Comunicac¢do de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés)
Dias Uteis para proceder a liquida¢do da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas
as Debéntures serdo resgatadas em uma Unica data e desde que ocorra a adesao da totalidade

dos Debenturistas.

5.3.3. O resgate antecipado das Debéntures somente ocorrerd se os Debenturistas que
detenham 100% (cem por cento) das Debéntures da respectiva Série aderirem formalmente a
Oferta de Resgate Antecipado ou outro percentual minimo que venha a ser previsto nas

legislagOes e regulamentacges aplicaveis.

5.3.4. O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, das Debéntures a serem resgatadas, acrescido
(a) da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a
Data de Pagamento da Remunerac¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, e dos demais encargos
devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado; e (b) se for o caso, do prémio

de resgate indicado na Comunicac¢do de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo

obrigatoriamente canceladas.
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5.3.6. Oresgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo adotados por ela.
Caso as Debéntures ndao estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado
proveniente da Oferta de Resgate Antecipado serd realizado por meio do Escriturador.

5.3.7. A B3, a ANBIMA, o Banco Liquidante e o Escriturador deverdo ser notificados pela
Emissora sobre a realizacdo do resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de

correspondéncia com a anuéncia do Agente Fiduciario.

5.4. Aquisicdo Facultativa. Apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo (ou

prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacgdo aplicaveis), e
observado o disposto no inciso Il do paragrafo 12 do artigo 12 da Lei 12.431, na Resolugao CVM
160, na Resolugao da CVM n.2 77, de 29 de margo de 2022, e demais regulamentag¢des aplicaveis
da CVM, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢Ges e ainda condicionado ao aceite do Debenturista
vendedor, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da
administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, desde que observadas

as regras expedidas pela CVM.

5.4.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.4 acima poderao, a
critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as
demais Debéntures. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderao
ser canceladas, sendo certo que deverd ser observada a forma que vier a ser regulamentada
pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431,
observado que, na data de celebragdo desta Escritura de Emissao, o referido cancelamento nao

é permitido pela Lei 12.431.

Clausula VI

VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado. Observado o disposto nas Clausulas abaixo, o Agente Fiducidrio

deverd automaticamente considerar antecipadamente vencidas as Debéntures ou, conforme
aplicavel, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao,
para deliberar sobre a declaracdo de vencimento antecipado de todas as obriga¢ctes da Emissora
relativas as Debéntures, na ocorréncia das hipéteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo

(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”).
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6.1.1. O Agente Fiduciario devera automaticamente considerar antecipadamente vencidas as
Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio ou saldo
do Valor Nominal Unitdrio, ou do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracao, calculada pro rata
temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragado
imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo, na ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos, desde que ndo seja sanado dentro dos prazos aplicaveis previstos nas alineas

a seguir, conforme o caso (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

a) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria decorrente desta
Escritura de Emiss3o, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo

inadimplemento;

b) em caso de (i) liquidagdo, dissolucdo, cessacdo das atividades ou extingdo da Emissora,
exceto se a liquidagdo, dissolugao, cessagao das atividades ou extingdo ocorrer em decorréncia
(1) da incorporagdo e/ou quaisquer eventos de sucessdo societaria da Emissora por alguma de
suas Controladas (conforme definido abaixo) e desde que sejam mantidas todas as obrigagdes
previstas na presente Escritura de Emissdo; e (2) de reorganizagdes societdrias realizadas entre

a Emissora e sociedades pertencentes ao seu grupo econémico (“Reorganizacdo Societaria”); (ii)

decretagdo de faléncia da Emissora ou de seus Controladores (conforme definido abaixo), por
decisdo final transitada em julgado; (iii) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora ou por
seus Controladores; (iv) pedido de faléncia da Emissora ou de seus Controladores formulado por
terceiros, ndo elidido ou indeferido no prazo legal; ou (v) pedido de recuperacdo judicial ou de
recuperacao extrajudicial pela Emissora ou por seus Controladores, independentemente do

deferimento do respectivo pedido;

c) transformacdo da Emissora de sociedade por agbes em sociedade limitada, nos termos

dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢oes; e

d) decisdo judicial transitada em julgado reconhecendo a anulagdo, nulidade ou

inexequibilidade desta Escritura de Emissdo (e/ou de qualquer de suas disposi¢Bes relevantes).

6.1.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1.1 acima, na ocorréncia de qualquer um dos
eventos indicados nesta Clausula 6.1.2, ndo sanado no prazo de cura eventualmente aplicavel,
o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da referida ocorréncia, a Assembleia Geral de Debenturistas, visando deliberar
sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures (cada um, um “Evento de

Vencimento Antecipado Ndo Automdtico”):
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a) alteracdo ou modificacdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora que

inviabilize o Projeto;

b) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria decorrente desta
Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data em que
for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio a Emissora ou pela Emissora ao Agente
Fiduciario, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica aos demais Eventos de
Vencimento Antecipado e/ou as obrigacbes ndo pecuniarias para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico;

c) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia autoriza¢do dos

Debenturistas, exceto se decorrente de uma Reorganizag¢do Societdria;

d) alteracdo do Controle direto ou indireto da Emissora sem o prévio consentimento dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente para
este fim, exceto caso o BTG PACTUAL G7 HOLDING S.A., empresa com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio Janeiro, na PR Botafogo 501, Andar 5, Parte Torre do Corcovado, Botafogo
— Rio de Janeiro CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob o n.2 17.252.858/0001-46 (“BTG G7
Holding”) continue sendo controlador direto e/ou indireto da Emissora (diretamente ou por
meio de novo veiculo de seu(s) acionista(s) e desde que o BTG G7 Holding (diretamente ou por
meio de novo veiculo de seu(s) acionista(s)) continue sendo o controlador direto ou indireto do
Banco BTG Pactual S.A.;

e) guestionamento judicial desta Escritura de Emissdo pela Emissora;

f) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio
ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da Emissora, caso a Emissora esteja
em mora com qualquer de suas obriga¢des pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emissao,
exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ac¢Ges,

nos termos do estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissao;

g) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial transitada em julgado,
sentenca ou decisdo arbitral exequivel e a qual ndo tenha sido concedido efeito suspensivo,
contra a Emissora e que resulte em obrigacdo de pagamento pela Emissora de valor, individual
ou agregado, igual ou superior a 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Emissora, apurado

no balango patrimonial mais recente divulgado a época do respectivo evento;

h) comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo e/ou nos demais documentos relacionados a Oferta de que seja parte foram

incorretas, falsas ou enganosas, na data em que foram prestadas, que possa resultar em um
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Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo) e que ndo possa ser sanada no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data de comunicacdo pelo Agente Fiduciario a Emissora;

i) nao utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissao no Projeto, na forma

prevista nesta Escritura de Emissao;

j) declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas ou instrumentos financeiros
da Emissora, em valor individual ou agregado, igual ou superior a 10% (dez por cento) do
patrimonio liquido da Emissora apurado no balango patrimonial mais recente divulgado a época
da declaragdo de vencimento antecipado;

k) término, perda, extingdo, caducidade, encampagdo, intervengdo, revogagao ou
declaracdo de invalidade ou ineficicia do “Contrato de Arrendamento n? 066/2025” celebrado
entre a Administracdao dos Portos de Paranagua e Antonina e a Emissora em 28 de agosto de

2025, conforme aditado de tempos em tempos; e

) abandono do Projeto ou de qualquer ativo que seja essencial a implementacio e/ou

operacao do Projeto.

6.1.3. Para fins da presente Clausula, aplicar-se-do as seguintes defini¢des:

(i) “Controle” significa a titularidade de direitos de sécio ou acionista que assegurem, de
modo permanente, direta ou indiretamente, nos termos dos artigos 116 e 243,
paragrafo 22 da Lei das Sociedades por A¢Oes (a) a maioria dos votos nas deliberagdes
das matérias de competéncia das assembleias gerais ordindrias e extraordinarias da
pessoa juridica; (b) a eleicdo da maioria dos administradores da pessoa juridica, bem
como (c) o uso do poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento

dos drgaos da pessoa juridica;

(ii) “Controladores” significa os acionistas controladores, conforme definicao de “Controle”

prevista acima; e

(iii) “Controladas” significa as sociedades sobre as quais a Emissora exerca diretamente o

Controle.

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
indicados na Clausula 6.1.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas ou a Emissora, desde
gue respeitados prazos de cura eventualmente estabelecidos nos respectivos itens da Clausula

6.1.1 acima.
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6.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, o
Agente Fiduciario devera convocar a Assembleia Geral de Debenturistas em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que tomar conhecimento do referido evento ou for assim informado pela
Emissora, o que ocorrer primeiro, para que os Debenturistas possam deliberar acerca da
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocacgao previsto na Cladusula 9.2 desta Escritura de Emissao e o quérum de deliberagdo
especifico estabelecido na Clausula 6.3.1 abaixo para a Assembleia Geral de Debenturistas.

6.3.1. Se na Assembleia Geral de Debenturistas convocada nos termos da Clausula 6.3 acima,
os Debenturistas detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagao, determinarem que o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciadrio devera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e enviar,
em até 1 (um) Dia Util, a Emissora comunicagdo escrita informando tal acontecimento, para que

esta proceda ao pagamento das Debéntures, nos termos da Cldusula 6.6 abaixo.

6.4. Na hipotese de ndo obtencio de quérum de instalacdo e/ou deliberagdo, em segunda
convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio ndao devera considerar

antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures.

6.5. Observado o disposto nesta Clausula VI, ocorrendo o vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a, em até 3 (trés) Dias Uteis da comunicag3o por escrito neste
sentido a ser encaminhada pelo Agente Fiduciario ou da ocorréncia do evento, conforme o caso,
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagado
ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, acrescido
dos valores devidos a titulo de encargos moratdrios previstos nesta Escritura de Emissdo
(calculados a partir da data de inadimplemento da obrigacdo), até a data do efetivo pagamento,
bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta

Escritura de Emissédo.

6.6. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, caso o pagamento da totalidade das
Debéntures previsto nesta cldusula seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar
a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiducidrio, sobre tal pagamento,

com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realiza¢do.
6.7. A ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula 6.1.1 acima devera ser
comunicada ao Agente Fiducidrio, pela Emissora, em 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em que

a Emissora tomar ciéncia do evento, observados, quando aplicaveis, os respectivos prazos de

cura.
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Clausula Vi
OBRIGACGES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, até o integral

pagamento das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir, conforme aplicével, as disposi¢oes

abaixo:

a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de cada exercicio
social (ou em prazo distinto, conforme permitido por regulamentacao especifica),
ou em até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua divulgag3o, o que ocorrer primeiro,
(i.a) copia das demonstragdes financeiras da Emissora, acompanhadas de parecer
dos auditores independentes, auditadas por auditor independente, e (i.b)
declaracdo firmada por representantes legais da Emissora, na forma de seu
estatuto social, atestando (1) que permanecem validas as disposi¢cGes contidas
nesta Escritura de Emissdo; (2) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Emissora perante os Debenturistas; (3) que ndo foram praticados atos em

desacordo com seu estatuto social;

dentro de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, qualquer informacgdo que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo
Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir com suas obriga¢Oes, desde
gue ndo possua um prazo especifico para cumprimento de referida obrigacdo, nos

termos desta Escritura de Emissao;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia, informar a ocorréncia de

Evento de Vencimento Antecipado;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa resultar
em um Evento de Vencimento Antecipado;

todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e
condi¢cdes previstos nesta Escritura de Emissdao, compromete-se a enviar ao
Agente Fiducidrio, no prazo previsto ou, se ndo houver prazo especifico, em prazo

razoavel;

em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, cdpia de qualquer comunicacio
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enviada pela Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios — ANTAQ ou pela
Administracdo dos Portos de Paranagua e Antonina a Emissora referente ao
término do prazo, suspensdo ou extingao do arrendamento; ou, ainda, abertura
de processo administrativo para extincdo antecipada do arrendamento, que
possam gerar um descumprimento das obrigacGes desta Escritura de Emissao,

conforme aplicavel; e

(vii) em até 10 (dez) Dias Uteis contados da ciéncia ou da notificagdo, conforme o caso,
informacgdes relacionadas a comunicagdes, exigéncias ou intimagdes acerca da
instauracao de qualquer processo, administrativo ou judicial, que possa resultar

no desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431.

b) convocar, nos termos da Clausula IX, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o

Agente Fiduciario ndo o fa¢a;

c) notificar o Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
sobre qualquer evento que tenha, com relagdo a Emissora, (i) qualquer efeito adverso relevante
na situacdo (financeira ou de outra natureza), nos seus negadcios, bens, resultados operacionais
e/ou perspectivas que possam impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes pecuniarias decorrentes da Escritura de Emissdo; e/ou (ii) qualquer efeito adverso
relevante nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir
qualquer de suas obriga¢des pecunidrias nos termos desta Escritura de Emissao (“Efeito Adverso

Relevante”);

d) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas sempre que solicitada e convocada

nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

e) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que comprometam o pontual e integral cumprimento das obrigacGes

assumidas perante os Debenturistas;

f) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos érgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial ou cujo

descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

g) cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e nos
demais documentos da Emissdo, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por

meio da Emissao;
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h) contratar e manter contratados, com a remuneracao devidamente adimplida, durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, todos os prestadores de servico incluindo,
mas nao se limitando, ao Banco Liquidante, Escriturador, a B3 e quaisquer outros necessarios

para a manutencao das Debéntures;

i) efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢cdes que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora,
entregando ao Agente Fiducidario os comprovantes, quando solicitado, exceto por aqueles
tributos ou contribui¢des que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora no ambito
administrativo ou judicial ou cujo descumprimento ndao possa causar um Efeito Adverso

Relevante;

j) cumprir as leis, regulamentos e demais normas ambientais e trabalhistas em vigor,
relativas a salde e seguranga ocupacional, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho
infantil e andlogo ao de escravo, discrimina¢do de raga e género, direitos dos silvicolas e ndo
incentivo a prostituicao, incluindo, mas nao se limitando, ao disposto nas determina¢des dos
Orgdos Municipais, Estaduais, Distritais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou

regulamentar as matérias acima (“Leis Socioambientais”), exceto por aquelas que estejam sendo

contestadas de boa-fé pela Emissora no ambito administrativo ou judicial ou cujo

descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

k) cumprir e, ainda, fazer com que suas respectivas Controladas, administradores ou

funciondrios, agindo em nome e beneficio da Emissora (“Partes Relacionadas”), em especial os

gue venham a ter contato com o Projeto, cumpram, no ambito desta Escritura de Emissdo e
conforme aplicdvel, as normas que versem sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis n.2 7.492, de 16 de junho de 1986, n.2
8.137, de 27 de dezembro de 1990, n.2 8.429, de 2 de junho de 1992, n.2 14.133, de 12 de abril
de 2021 (e/ou outras normas de licitagcdes e contratos da administragdo publica), n.2 9.613, de
3 de margo de 1998, n.2 12.529, de 30 de novembro de 2011 e n.2 12.846, de 12 de agosto de
2013, incluindo o Decreto n.2 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alteradas, bem como,
se e quando aplicédvel, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act (“Leis
Anticorrupcdo”), obrigando-se a (i) manter politicas e procedimentos internos objetivando o
cumprimento de tais normas; (ii) dar conhecimento de tais normas a todos os seus profissionais
gue venham a se relacionar com a execucdo do Projeto; (iii) abster-se de praticar atos de
corrupgcao e de agir de forma lesiva a administragcdo publica, nacional ou estrangeira, no

interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora;
) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis, comprovadas pelo Agente
Fiducidrio e previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser

necessarias para proteger os direitos, interesses e prerrogativas dos Debenturistas ou para

realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos

53

134



Docusign Envelope ID: 7479BEF4-A29B-8AC5-8004-53A9DESF3E2E
Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta

Escritura de Emissao;

m) manter sempre validas e em vigor as licencas e autorizacdes aplicaveis e necessarias ao
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto (i) por aquelas cuja
auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) por aquelas que estejam sendo
discutidas na esfera judicial e/ou administrativa; ou (iii) por aquelas em processo tempestivo de
renovacao; ou (iv) por aquelas que possuam provimento jurisdicional ou instrumento celebrado
com as autoridades competentes que autorizem a continuidade das atividades desenvolvidas
pela Emissora;

n) proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢des;

o) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com

os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

p) arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na B3; (ii) de registro e de publicacdo dos atos
necessarios a realizagdo da Emissdo e da Oferta e os atos societarios da Emissora; e (iii) das
despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, Escriturador e Banco Liquidante e das demais

partes envolvidas na realizagdo da Emissdo e da Oferta;

q) manter as Debéntures depositadas para negociagao no mercado secundario durante o

prazo de vigéncia das Debéntures;

r) cumprir com todas as obrigacdes, desde que aplicaveis, relacionadas a Resolu¢gdo CVM
160 e a Lei 12.431;

s) abster-se, até o envio do Anuncio de Encerramento a CVM, de revelar informacdes
relativas a Emissdo de Debéntures, exceto aquilo que for necessario a consecuc¢do de seus

objetivos, nos termos da legislacdo aplicavel;

t) manter o seu registro de companhia aberta na CVM, inclusive no que se refere a sua

atualizacdo, nos termos da Resolucdo CVM n.2 80, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor;

e
u) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures.

7.2. Sem prejuizo de outras obrigacGes expressamente previstas na regulamentacdo em
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vigor e nesta Escritura de Emissdao, a Emissora obriga-se ainda a, nos termos do artigo 89 da
Resolugdao CVM 160:

a) preparar suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes, e com as
regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des, as demonstragdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores independentes, relativas aos 3

(trés) ultimos exercicios sociais encerrados;

d) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatdrio dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social (ou em prazo distinto, conforme permitido por

regulamentagdo especifica);

e) observar as disposi¢Ges da regulamentacao especifica da CVM no tocante ao dever de

sigilo e vedacdo a negociacdo;

f) divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentacao especifica
da CVM;
g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais

comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento, observado

ainda o disposto no inciso 1V do artigo 89 da Resolugdo CVM 160;

h) divulgar os atos societarios de emissdo de debéntures que venham a ser ofertadas

publicamente; e

i) divulgar a escritura de emissdo de debéntures que venham a ser ofertadas publicamente

e seus eventuais aditamentos.

7.3. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que
as operagdes que venha a praticar no ambiente B3, conforme o caso, sejam sempre amparadas
pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a
matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamacoes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o n3o respeito as referidas

normas der causa, desde que comprovadamente ndao tenham sido gerados por atuacao do
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Agente Fiduciario.

Clausula Vil
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Do Agente Fiduciario

8.1.1. Nomeacdo. A Emissora neste ato constitui e nomeia a GDC Partners Servigos Fiduciarios
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., como Agente Fiduciario dos Debenturistas
desta Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar os Debenturistas perante a Emissora.

8.1.2. Declaracdo. O Agente Fiducidrio declara, sob as penas da lei:
a) nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32 da Lei das
Sociedades por Agles, e o artigo 62 da Resolugdo CVM 17, para exercer a funcdo que lhe é

conferida;

b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢cdes

previstos na legislacdo e regulamentacgdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas

cldusulas e condiges;

d) nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;

e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

f) gue esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz

do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

g) gue a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacGes aqui

previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos

da regulamentacdo aplicével vigente;

i) o representante legal do Agente Fiducidrio que assina esta Escritura de Emissdo tem

poderes societérios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigacbes
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aqui previstas e, sendo mandatdrio, tem os poderes legitimamente outorgados, estando o

respectivo mandato em pleno vigor;

j) aceita a obrigacdo de acompanhar o cumprimento das obrigacGes dispostas nesta

Escritura de Emissdo; e

k) para fins do disposto na Resolucdo CVM 17, na data da assinatura da presente Escritura
de Emissdo e com base no organograma societdrio enviado pela Emissora, que ndo exerce a
funcdo de agente fiduciario em outras emissdes da Emissora ou de sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora.

8.1.3. 0O Agente Fiducidrio exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdao inadimplidas apds a Data de Vencimento, até
gue todas as obriga¢des da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente

cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Clausula 8.5 abaixo.

8.2. Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Sera devida, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio ou

ainstituicdo que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢Ges que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, uma
remuneracdo anual equivalente a RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira parcela devida
na data da assinatura desta Escritura de Emissdo, a qual podera ser paga sem qualquer
acréscimo até o 52 (quinto) Dia Util contado da data de celebragdo desta Escritura de Emissao,
e as demais, no dia 1 (um) do mesmo més de celebragdo desta Escritura de Emissdo dos anos
subsequentes até o més subsequente ao do resgate total das Debéntures e o integral
cumprimento de todas as obriga¢des assumidas com os Debenturistas e o Agente Fiduciario
também decorrente, se exigido, de verificagdo da destinacdo da totalidade dos recursos da
Emissdo, ainda que tenha ocorrido o resgate total das Debéntures, incluindo a extin¢do das
obrigacGes dos garantidores relacionadas a eventual garantia em nome do Agente Fiduciario e
o registro da extingdo da garantia ou, caso existente, o transito em julgado de eventuais
processos relativos as Debéntures ou com participacdo do Agente Fiduciario, o que por ultimo
ocorrer. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a Emissdo seja descontinuada,
a titulo de estruturacdo e implanta¢do, devendo o pagamento ser realizado até o 52 (quinto) Dia
Util contado da comunicag¢do do cancelamento da operagdo ou em até 30 (trinta) dias contados

da ultima disponibilizacdo de documentos da Emissdo, o que primeiro ocorrer.

8.3. A remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a

emissao.
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8.4. Em caso de: (a) inadimplemento das Debéntures ou da Emissora, (b) pedido de
recuperacdo judicial ou qualquer outro pedido de protecdo contra credores e/ou os titulares das
Debéntures, (c) alteragdo da Escritura ou de outros documentos da Emissdo apds a assinatura
da Escritura, (d) realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, presenciais ou remotas, o que
inclui todas as atividades prévias, durante e apds a assembleia ou reunido, bem como (e)
trabalho dedicado para o atendimento a solicitacdes extraordinarias, incluindo viagem do
Agente Fiducidrio as cidades onde se localizam a Emissora, as garantias (ou lastro) ou verificagdo
de contas bancdrias vinculadas, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional
equivalente a RS 700,00 (setecentos reais) por homem-hora de trabalho adicional dedicado
pelos profissionais designados pelo Agente Fiduciario em sua sede ou fora dela em razao das
situagBes descritas, remuneragao adicional a qual devera ser paga pela Emissora no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis apds a entrega de relatério demonstrativo de tempo dedicado, com o valor
minimo para o qual ndo sera necessario a entrega de relatério demonstrativo de tempo
dedicado correspondente a 24 (vinte e quatro) horas-homem por més durante o periodo em
que as Debéntures, a Emissora ou os trabalhos extraordinarios permanecerem na situagao
descrita, por documento de alteracdo da Emissdo, e por reunido/assembleia em que o Agente
Fiduciario dela participe. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser
enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de
determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do

tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao tempo.

8.4.1. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variagao positiva do IPCA, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data de celebragdo desta Escritura de Emissdo até as datas de pagamento seguintes,

calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

8.4.2. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social), COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo
Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
impostos diretos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas

vigentes nas datas de cada pagamento.

8.4.3. Aremuneracdo nado inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de
agente fiducidrio durante a implantacdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds,
sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacées em geral, notificacdes,
extracdo de certidGes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacGes, envio de documentos,
viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou

fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.
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8.4.4. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas. Os
honordrios de sucumbéncia em acOes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como a remunera¢ao do Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento da referida remuneragao por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos

Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.4.5. O Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de despesas decorrentes
da operagdo, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e antecipados pela Emissora

ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.4.6. Na&o haverd devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiducidrio a titulo da

prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.4.7. Observado o estabelecido nas Clausulas 8.2 e demais seguintes acima, todas as despesas
com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para salvaguardar os direitos e interesses dos Debenturistas e do Agente Fiduciario no
exercicio de sua fungdo sdo devidas pela Emissora, mas deverdo ser previamente adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, honordrios de peritos e assistentes, custas e taxas judicidrias de a¢Oes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢des intentadas contra ele no exercicio de
sua fungao, ou ainda que |he causem prejuizos ou riscos financeiros ainda que apds o resgate
das Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
e indenizagGes em agdes judiciais ou arbitrais ndo serdo suportadas, em qualquer hipdtese, pelo
Agente Fiducidrio, e serdo suportadas pela Emissora ou pelos Debenturistas, os quais deverao
adiantar o pagamento da remuneracdo e das despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, as quais permanecerdo sendo devidas pela Emissora até
o resgate das Debéntures, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia e de indeniza¢gdes em razdo do exercicio

de sua funcdo.

8.4.8. Observado o estabelecido nas Clausulas 8.2 e demais seguintes acima, caso a totalidade

das Debéntures seja resgatada integralmente ou terminado o contrato antes do seu vencimento
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ou no seu vencimento antecipado, sera devido, na data do resgate integral, do término do
contrato ou do vencimento antecipado, o valor descrito na Clausula 8.2 acima, sem prejuizo da
remuneracdo devida até o resgate das Debéntures e o cumprimento integral de todas as
obrigacbes assumidas com os Debenturistas e o Agente Fiducidrio e o transito em julgado de
eventuais processos com participacdo do Agente Fiducidrio, bem como a extingdo das
obrigacbes dos garantidores relacionadas a eventual garantia em nome do Agente Fiducidrio e
o registro da extincdo da garantia, caso ainda ndao tenham ocorrido.

8.4.9. Observado o estabelecido nas Clausulas 8.2 e demais seguintes acima, as remuneracoes
serdo devidas mesmo apds o vencimento das Debéntures enquanto o Agente Fiduciario ainda
estiver exercendo atividades inerentes a sua fungdo e até a extingdo das obriga¢des dos
garantidores relacionadas a eventual garantia em nome do Agente Fiduciario e o registro da
extingdo da garantia, cujos créditos correspondentes a estas remuneragdes e despesas
incorridas serdo acrescidos a divida da Emissora decorrente das Debéntures e gozam das
mesmas garantias atribuidas as Debéntures, preferindo as Debéntures na ordem de pagamento,
e nao incluem o pagamento de honordrios de terceiros especialistas, tais como auditores
independentes, advogados, avaliadores, consultores financeiros, assistentes e peritos, entre

outros.

8.4.10. Observado o estabelecido nas Clausulas 8.2 e demais seguintes acima, no caso de
inadimplemento da Emissora, ou no vencimento antecipado das Debéntures sem o seu resgate,
as eventuais despesas e a remunerac¢do do Agente Fiducidrio até o seu resgate e o cumprimento
de todas as obrigacOes assumidas pela Emissora com os Debenturistas e com o Agente
Fiducidrio, bem como até a extin¢do das obriga¢des dos garantidores relacionadas a eventual
garantia em nome do Agente Fiducidrio e o registro de extingdo da garantia e o encerramento
da atuacdo do Agente Fiducidrio nas atividades inerentes a sua funcdo, permanecem sendo
devidas pela Emissora mas deverdo ser adiantadas pelos Debenturistas e acrescidas a divida da
Emissora decorrente das Debéntures, cujo crédito correspondente a estas despesas e
remunerac¢do gozara das mesmas garantias atribuidas as Debéntures e preferira as Debéntures

na ordem de pagamento.

8.4.11. Observado o estabelecido nas Clausulas 8.2 e demais seguintes acima, as remuneracgées
ndo incluem as eventuais despesas com publicacGes, taxas, emolumentos, autentica¢Ges de
documentos, reconhecimento de firmas, despachantes para obtencdo de certiddes, registros,
correios, copias xerograficas, ligacdes interurbanas, plataformas de assinaturas de documentos,
transporte, alimentagdo, viagens e hospedagens, entre outras, que se fizerem necessarias para

a prestacdo dos servicos, a serem arcadas pela Emissora.

8.4.12. Observado o estabelecido nas Clausulas 8.2 e demais seguintes acima, em nenhuma
hipdtese o Agente Fiduciario antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes das
Debéntures ou de cobranca do valor devido das Debéntures, sendo certo que tais recursos serdo

sempre devidos e antecipados pela Emissora nos termos da lei ou, ainda, pelos Debenturistas se
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for de seu interesse.

8.4.13. No caso de atraso no pagamento dos valores devidos ao Agente Fiducidrio, os valores
em atraso sofrerdo multa de 2,0% (dois por cento) e juros diarios de mora capitalizado a 1,0 %
(um por cento) ao més, equivalente a 0,033% (trinta e trés milésimos por cento) ao dia, sem
prejuizo da atualizacdo monetaria e de honorarios advocaticios no caso de cobranca judicial.

8.5. Substituicdo. Nas hipdteses de impedimentos, renuncia, interven¢do ou liquidagao
extrajudicial do Agente Fiducidrio, este deve ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias,
mediante deliberagdo a ser realizada em Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiducidrio, a qual devera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagdao nao ocorrer até 15
(quinze) dias antes do final do prazo acima citado, caberda a Emissora efetuar a imediata
convocacao, observado o prazo da Clausula 9.2.2 abaixo, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciadrio. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciario,

observado o disposto na Cldusula 8.5.5 abaixo.

8.5.1. Na hipdtese de ndao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, deverd comunicar imediatamente o

fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

8.5.2. F facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituicao, em
carater permanente, do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM no prazo de até 7 (sete)

Dias Uteis contados da assinatura do aditamento previsto na Clausula 8.5.3 abaixo.

8.5.3. A substituicdo do Agente Fiducidrio deverad ser objeto de aditamento a presente

Escritura de Emissédo.

8.5.4. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigGes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneragao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde

gue previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.5.5. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario,
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o valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipdtese aqui descrita, sera atualizado a
partir da data do efetivo recebimento da remuneracao, pela variagdo acumulada do IPCA.

8.5.6. O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Cldusula 8.5 acima, devera colocar
a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua
efetiva substituicdo, as expensas da Emissora, cdpias de todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informacdes sobre a Emissao, sobre o Projeto e sobre a Emissora que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por
qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissdao ou que
quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por for¢ca da execug¢do de suas
fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis,
de forma que a institui¢do substituta cumpra, sem solu¢do de continuidade, os deveres e as
obrigacdes do Agente Fiducidrio substituido, nos termos desta Escritura de Emissao.

8.5.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

8.6. Deveres. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, em especial na
Resolugdao CVM 17 e nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente

Fiduciario:

a) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares dos

valores mobiliarios;

b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungao
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracao de

seus proéprios bens;

c) renunciar a fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre sua substitui¢ao;

d) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas funcgées;

e) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacées contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
gue tenha conhecimento;

f) acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas pela Emissora, alertando os

Debenturistas, no relatdrio anual de que trata o inciso “(I)” abaixo, sobre as inconsisténcias ou

omissdes de que tenha conhecimento;
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g)

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificagdes nas

condicOes das Debéntures;

h)

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes dos

distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas Trabalhistas,

Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza o domicilio ou a sede da Emissora;

i)

j)

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, a assembleia dos titulares dos valores mobiliarios, na forma

do artigo 10 da Resolugao CVM 17;

k)

comparecer a assembleia dos titulares dos valores mobilidrios a fim de prestar as

informacgdes que Ihe forem solicitadas;

1)

elaborar relatdério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo

19, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢Ges e do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, o qual devera

conter, ao menos, as seguintes informacgoes:

1.1) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacgdes

periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

1.2) alteragOes estatutdrias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos

relevantes para os Debenturistas;

1.3) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital
da Emissora relacionados as clausulas desta Escritura de Emissao destinadas a proteger
o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que n3ao devem ser

descumpridas pela Emissora;

1.4) guantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulagdo

e saldo cancelado no periodo;

1.5) resgate, amortiza¢do, repactuacdo e pagamentos de juros das Debéntures

realizados no periodo;

1.6) destinacdo dos recursos captados por meio das Debéntures, conforme

informacdes prestadas pela Emissora;

1.7) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
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impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a fungao; e

1.8) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiducidrio,
bem como os seguintes dados sobre tais emissGes: denominagdao da companhia
ofertante; valor da emissdo; quantidade de valores mobiliarios emitidos; espécie e
garantias envolvidas; prazo de vencimento e taxa de juros; e inadimplemento no

periodo.

m)  disponibilizar o relatério de que trata o inciso “(l)” acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio

social da Emissora;

n) divulgar as informacgdes referidas na alinea “(1.8)” do inciso “(l)” acima em sua pagina na

rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

o) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes de informagdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscricdo e integralizagdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador,
o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referentes a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures e seus

respectivos titulares;

p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,

especialmente daquelas que imp&em obrigacdes de fazer e de ndo fazer a Emissora;

q) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigac¢des relativas a
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condi¢Bes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo

previsto no artigo 16, inciso Il, da Resolugdao CVM 17; e
r) disponibilizar o cdlculo do valor unitario das Debéntures, a ser realizado pela Emissora,
aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio de sua central de

atendimento e/ou da sua pagina na rede mundial de computadores.

8.7.  AtribuicOes Especificas. Observadas as disposi¢des da presente Escritura de Emissdo, o

Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora
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para a protecao e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizacdo de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, adotar as medidas cabiveis, observados os
termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e do artigo 12 da Resolugdao CVM 17.

8.7.1. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolu¢cdo CVM 17 e dos artigos
aplicdveis da Lei das Sociedades por Acles, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

8.7.2. Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢cdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.7.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio presumira
gue os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao serd
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da
Emissora, cuja elaboragdo permanecera sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos

termos da legislacdo aplicavel.

8.7.4. 0O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da

operagao.

8.8. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato
da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos investidores, comprometendo-se tao-
somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos
investidores, observado, em qualquer hipétese, o disposto nesta Escritura de Emissdo e na
regulamentacdo aplicdvel. Neste sentido, o Agente Fiducidario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos investidores a ele transmitidas conforme definidas pelos
investidores e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos investidores ou a Emissora, desde que o Agente
Fiducidrio tenha atuado de acordo com os termos desta Escritura de Emissdo e da
regulamentacdo aplicavel e que ndo tenha comprovadamente dado causa a eventual prejuizo

ou dano.

Clausula IX
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ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des (“Assembleia Geral de

Debenturistas”), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas da respectiva Série.

9.2. Convocacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circula¢do ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,

conforme o caso.

9.2.1. A convocagdao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes no Jornal de Publicagdo, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei

das Sociedades por A¢Ges, da regulamentacgao aplicdvel e desta Escritura de Emissao.

9.2.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 21
(vinte e um) dias, ou no prazo minimo legalmente permitido, contados da data da primeira
publicagdo da convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdo
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data de publica¢do do edital
de segunda convocacao (que podera ser publicado na mesma data marcada para a instalagao

da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao).

9.2.3. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta Escritura
de Emissao, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da

respectiva Série, conforme o caso.

9.2.4. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo ou
das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva

Assembleia Geral de Debenturistas.

9.2.5. Quando o assunto a ser deliberado for especifico aos Debenturistas de determinada
Série, individualmente, estes poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Agles, reunir-se em assembleia geral, que se realizard em
separado, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas

titulares de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.
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9.2.6. Quando se tratar de assuntos comuns a todas as Séries, incluindo pedidos prévios de
rentncia e/ou perddo temporario (waiver) previamente ao eventual descumprimento das
hipdteses estabelecidas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, os Debenturistas, a qualquer tempo,
reunir-se-dao em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre a referida matéria,
observados os qudruns de deliberagao previstos na Clausula 9.5.2 abaixo.

9.2.7. Os procedimentos previstos nesta Cldusula IX serdo aplicaveis em conjunto as
Assembleias Gerais de Debenturistas de todas as Séries; e individualmente as Assembleias
Gerais de Debenturistas de cada uma das respectivas Séries; conforme o caso. Os quéruns
previstos nesta Clausula IX e nas demais cldusulas da Escritura de Emissdo deverdo ser calculados
levando-se em consideragdo a totalidade das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em

Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso.

9.3. Quodrum de Instalacdo. Nos termos do artigo 71, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por
AcOes e observado o disposto na Clausula 6.3 acima, as Assembleias Gerais de Debenturistas se
instalardo, em primeira convocagao, com a presenca de Debenturistas que representem, no
minimo, a metade das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da
respectiva Série, conforme o caso e, em segunda convocagao, com qualquer quérum, observado

o disposto nas Clausulas 6.3 e 6.3.1 acima.

9.3.1. Para efeito da constitui¢cdo de qualquer quérum de instalagdo e/ou deliberacdo de uma

Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere esta Escritura de Emissdo, serdo consideradas

“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas em circulacdo no
mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
titularidade de sociedades direta ou indiretamente controladoras, controladas, coligadas ou sob
controle comum da Emissora, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
conjuges. Para efeitos de qudérum de deliberagdo, ndo serdo computados os votos em branco,
sendo computados, no entanto, os votos realizados na forma do disposto no artigo 76 da
Resolucdo da CVM 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 81”).

9.4. Mesa Diretora. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas
caberdo aos representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem

designados pela CVM.

9.5. Quérum de Deliberacdo. Cada Debénture conferird ao seu titular o direito a um voto nas

Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas delibera¢bes serdo tomadas pelos Debenturistas,
sendo admitida a constituicdo de mandatdrios. As delibera¢cdes tomadas pelos Debenturistas,
no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de

Emissdo, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
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das Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.5.1. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, as delibera¢des das
Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, em primeira ou segunda convocacao, pelo menos, a maioria das Debéntures em
Circulacdo presentes as Assembleias Gerais de Debenturistas ou das Debéntures em Circulacao
presentes as Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso.

9.5.2. No caso de renuncia ou perddo tempordrio (waiver), previamente ao eventual
descumprimento das hipdteses estabelecidas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, dependerao da
aprovacao por Debenturistas, observado o disposto na Clausula 9.2.6 acima, que representem,
em primeira convocacgdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo e,
em segunda convocagdo, a maioria simples das Debéntures presentes a Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que estejam presentes, ao menos, 12,50% (doze inteiros e cinquenta
centésimos por cento) das Debéntures em Circulagdo. Qualquer ajuste nos documentos
relativos a Emissdo, bem como qualquer deliberagdo necessdria, que decorram do pedido de

waiver prévio, observardo o mesmo quérum de deliberagao previsto nesta Clausula 9.5.2.

9.5.3. Asdeliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto alterar (i)
a Remuneracdo das Debéntures; (ii) a Data de Vencimento das Debéntures; (iii) qudruns e/ou
matérias de deliberacdo em AGD previstos nesta Clausula 9.5; ou (iv) hipdteses de Eventos de
Vencimento Antecipado, conforme previstas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocac¢ado da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
conforme o caso. O quérum previsto para alterar as hipdteses de Eventos de Vencimento
Antecipado, conforme item (iv) desta Clausula 9.5.3, ndo guarda qualquer relagdo com o quérum

para ndo declaragdo de vencimento antecipado estabelecido na Clausula 6.3 acima.

9.5.4. Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela for solicitada pelos

Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipétese em que sera obrigatéria.

9.5.5. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e

prestar aos Debenturistas as informacées que |he forem solicitadas.

9.5.6. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das

Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.
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9.5.7. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcdo de erros, incluindo, mas néo se limitando aos erros grosseiros, de
digitacdo ou aritméticos; (ii) altera¢des a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao; (iii) altera¢des a quaisquer
documentos da Emissdao em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA,;
ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razado
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou correcdes referidas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou
qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa

adicional para os Debenturistas.

9.5.8. Sem prejuizo das demais disposi¢Oes desta Escritura de Emissao, as Assembleias Gerais
de Debenturistas poderdao ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposi¢cdes da Resolucdo da CVM n.2 81, de 29 de margo de 2022, conforme

alterada.

Clausula X
DECLARAGOES E GARANTIAS

10.1. A Emissora, neste ato, declara que:

a) é uma sociedade por a¢des devidamente constituida, com existéncia vélida em situagao
regular segundo as leis brasileiras, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as

atividades descritas em seu objeto social;

b) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacbes necessarias, inclusive as
societarias, regulatérias e de terceiros necessarias a celebrac¢do desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta, tendo

sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

c) tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacOes previstas nesta Escritura

de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo, conforme aplicavel;

d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento integral de todas as obrigacdes,
principais e acessdrias, aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pela Emissora;

e) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes

estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacBes nela

estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
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respectivos mandatos em pleno vigor;

f) a celebragdo da Escritura de Emissdo e a assunc¢do e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta (i) ndo infringem seu estatuto social; (ii) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (iii) ndo resultardo em (iii.a) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (iii.b) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (iv) ndo resultardo na criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo
da Emissora; (v) ndo infringem qualquer norma legal ou regulamentar a que a Emissora, ou
quaisquer de seus ativos estejam sujeitos; e (vi) ndo infringem qualquer ordem, decisdo, ainda
que liminar, judicial, arbitral ou administrativa que afete a Emissora, ou quaisquer de seus ativos

estejam sujeitos;

g) encontra-se adimplente no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo e ndo ocorreu e ndo estd em andamento qualquer Evento de Vencimento

Antecipado;

h) os documentos e informag&es fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou Debenturistas sdo
verdadeiros, consistentes, precisos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que
foram fornecidos e incluem os documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdo

de investimento sobre as Debéntures;

i) estd em dia com o pagamento de todas as obriga¢cdes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, e de quaisquer outras obrigacdes impostas por
lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo

descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante;

j) possui vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizacbes e
licengas, aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, exceto (i) por aquelas cuja auséncia
nao possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) por aquelas que estejam sendo discutidas
na esfera judicial e/ou administrativa; ou (iii) por aquelas em processo tempestivo de

renovagao;

k) inexiste (i) descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (ii.a) que tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (ii.b) visando

a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo;

I) salvo por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
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descumprimento nao tenha nenhum Efeito Adverso Relevante, esta cumprindo, no seu melhor
conhecimento, todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacées dos drgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios e que sejam

relevantes para a execucao das suas atividades;

m) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenga, ordem, ou qualificacdo
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é exigido para o
cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo ou para a realizagdo da Emissao, exceto (i) pelo arquivamento da Aprovagdo Societaria
da Emissora na JUCEES; (ii) pelo registro das Debéntures na B3; e (iii) pelo registro da Oferta na
ANBIMA, nos termos desta Escritura de Emissao;

n) as demonstra¢Bes financeiras individuais e consolidadas da Emissora referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 2024 e 2025, elaboradas em
conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com a Lei das Sociedades por Agdes,
e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (1ASB) (atualmente denominadas pela Fundagdo IFRS como "normas contdbeis
IFRS") e as demonstragbes financeiras intermediarias individuais e consolidadas da Emissora
referentes ao periodo de 3 (trés) meses findo em 31 de marg¢o de 2026, elaboradas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - "Demonstracdao Intermedidria" e com a norma
internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), representam corretamente a posicao financeira da Emissora

naquelas datas e foram devidamente elaboradas;

o) asinformacgGes prestadas pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
e estdo atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a

respeito das Debéntures;

p) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apura¢do dos
indices descritos nesta Escritura de Emissdo, incluindo a Taxa DI e o Tesouro IPCA+, e a forma de

calculo da Remuneracgdo, acordada por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

g) cumpre com o disposto nas Leis Socioambientais, adotando as medidas destinadas a corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
exceto por aquelas obrigacGes ou legislacdes (i) questionadas de boa-fé na esfera judicial e/ou

administrativa; ou (ii) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante; e
r) estd ciente dos termos das Leis Anticorrupgdo, mantém politicas e/ou procedimentos
internos objetivando o cumprimento de tais normas, abstém-se de qualquer atividade que

constitua uma violagdo as disposicGes contidas nestas legislagdes e, ainda, envida os melhores

esforgos para que seus eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto.
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Clausula XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Renuncia. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas, em razao de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de
tais direitos, faculdades ou prerrogativas, ou serd interpretado como constituindo uma renuncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira nova¢dao ou modificagdo
de quaisquer outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso, exceto quando previsto

expressamente nesta Escritura de Emissdo.

11.2. Custos de Arquivamento e Registro. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do

arquivamento e registro dos atos societarios relacionados a esta Emissdao nos registros

competentes serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.3. Irrevogabilidade. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e

irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo. Qualquer alteragdo a esta
Escritura de Emissdo somente sera considerada vdlida se formalizada por escrito, em

instrumento préprio assinado por todas as Partes.

11.4. Independéncia das Disposicdes da Escritura de Emissdo. Caso qualquer das disposi¢des

ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais
disposi¢cGes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a
substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo

efeito.

11.5. Titulo Executivo Extrajudicial. Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por

forca desta Escritura de Emissdo poderd ser cobrada via processo de execugdo, visto que as
Partes, desde j4, reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao presente a
gualidade de titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os efeitos do artigo 784, incisos |
e lll, da Lei n.2 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

11.6. Comunicacdes. As comunica¢des a serem enviadas para a Emissora e para o Agente
Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emissdo, deverdo ser encaminhadas para os seguintes

enderecos:
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Para a Emissora BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.
Avenida Nossa Senhora da Penha, n? 1.495, Torre A, sala 804,
Bairro Santa Lucia
CEP 29.056-075 — Vitdria, Espirito Santo
At.: Dpto. Juridico
Telefone: (11) 3383-2000
E-mail: OL-Legal-Infraestrutura@btgpactual.com

Para o Agente Fiducidrio GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Ayrton Senna, n.2 3.000, parte 3, bloco Itanhang3, sala
3.105, Barra da Tijuca, CEP 22.775-003.
At.: Juarez Dias Costa
Telefone: (21) 2490-4305
E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br

11.6.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos
acima. As comunicagdes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente) ou resposta do destinatario. Os respectivos originais
deverao ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da

mensagem.

11.6.2. A mudanca dos enderecos acima devera ser comunicada, de imediato, por cada uma das

Partes, conforme aplicavel.

11.7. Lei Aplicavel. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do

Brasil.
11.8. Eleicdo de Foro. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta

Escritura de Emissédo.

11.9. Assinatura por Certificado Digital. As Partes assinam a presente Escritura de Emissdo por

meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por
meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Provisdria n.2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da
assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito. Esta Escritura de Emissao produz

efeitos para todas as Partes a partir da data nela indicada, ainda que uma ou mais Partes
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realizem a assinatura eletronica em data posterior. Ademais, ainda que alguma das Partes venha
a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste
instrumento é, para todos os fins, a cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, conforme abaixo
indicado.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam esta Escritura de Emissao,

eletronicamente, nos termos da Clausula 11.9 acima.

Sdo Paulo/SP, 2 de julho de 2026.

[restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]
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Docusign Envelope ID: 7479BEF4-A29B-8AC5-8004-53A9DESF3E2E
Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Sequnda) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em até 6 (Seis) Séries,

para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da BTG Pactual Commodities
Sertrading S.A.”

BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.

ocusigned by

. Docusigneaby
Fulipe ndrue Siaa (mwﬂu Catia, 1

kaew 132AA83E5F41D.

Nome:
Cargo: Cargo:

GDC PARTNERS SERVIGOS FIDUCIARIOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
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DECLARAGAO PARA FINS DO ARTIGO 27, |, (C) DA RESOLUCAO CVM 160

BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A., sociedade por acbes de capital
aberto, registrada na categoria "B" perante a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM") sob
o n.° 2777-4, em fase operacional, com sede na Avenida Nossa Senhora da Penha, n.°
1.495, Torre A, sala 804, Santa Lucia, CEP 29.056-245, na cidade de Vitdria, estado do
Espirito Santo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
sob o n.° 04.626.426/0001-06, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
Junta Comercial do estado do Espirito Santo sob o NUmero de Identificagdo do Registro
de Empresas — NIRE 32.300.046.096, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social, no ambito da oferta publica de distribuicao de debéntures simples, ndo conversiveis
em agoes, da espécie quirografaria, em até 6 (seis) séries, de sua 22 (segunda) emissao,
cujo requerimento de registro sera submetido a CVM, sob o rito do registro automatico
de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, previsto nos artigos 25 e 26,
inciso V, alinea "(b)", da Resolu¢do da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em
vigor ("Resolucdo CVM 160"), por se tratar de oferta publica de distribuicdo destinada
exclusivamente a investidores qualificados, serve-se da presente declaragao para, nos
termos do artigo 27, inciso |, alinea "(c)", da Resolu¢cdo CVM 160, declarar que seu registro
de emissor perante a CVM, concedido sob o n.° 2777-4, encontra-se atualizado, nos
termos da Resolucao da CVM n.° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada.

Vitoria, 2 de julho de 2026.

BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.

Assinado de forma digital por

FERNANDA JORGE FERNANDA JORGE STALLONE MARCELLA NIEMEYER :\\As;ig?s&ieNﬁcérMmE?(gir?KilnApglgA
STALLONE PALMEIR0:09251772703 ALMEIDA PRADO:37167996882
. Dados: 2026.07.02 16:35:19 : 35
PALMEIR0O:09251772703 7033,(‘))05' PRADO:37167996882 Eglig; 2026.07.02 16:35:45
Fernanda Jorge Stallone Palmeiro Marcella Niemeyer Almeida Prado
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BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.
CNPJ N° 04.626.426/0001-06
NIRE N° 32.300.046.096

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 03 DE NOVEMBRO DE 2025

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 03 de novembro de 2025, as 17 horas, na sede
social da BTG Pactual Commodities Sertrading S.A., com escritorio localizado na Avenida Nossa
Senhora da Penha, n® 1.495, Torre A, sala 804, Bairro Santa Lucia, CEP 29.056-245, Cidade de Vitoria,
Estado do Espirito Santo (“Companhia”).

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensadas as formalidades de convocagio, tendo em vista
a presenca de acionistas titulares de agdes representativas de 100% (cem por cento) do capital social,

conforme assinaturas constantes no livro proprio, nos termos do paragrafo 4° do artigo 124 da Lei
n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das S.A.").

3. COMPOSICAO DA MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Manuel de Almeida
Marins Gorito, ¢ secretariados pelo Sr. Felipe Mandia.

4. ORDEM DO DIA E DELIBERACOES TOMADAS: O acionista detentor da totalidade do
capital social da Companhia aprovou, sem quaisquer ressalvas, as seguintes deliberagdes:

4.1.  Aprovar, sem ressalvas, a lavratura desta ata na forma sumaria, conforme permitido pelo Artigo
130, paragrafo 1° da Lei das S.A.

4.2. Aprovar, sem ressalvas, a alteracio do Artigo 11, caput e Paragrafo Quinto do Estatuto Social da
Companhia para fazer constar a inclusdo dos seguintes poderes aos representantes da Companhia:

“Artigo 11. A Diretoria tem amplos poderes de administracdo e gestdo dos negocios
sociais, cabendo-lhe conduzir as atividades diarias da Companhia e implementar e efetivar
0s atos necessarios a consecug¢do do objeto social, bem como representar a Companhia
perante terceiros, nos termos deste Estatuto Social:

(a) 2 (dois) Diretores integrantes do Grupo A, em conjunto;

(b) 1 (um) Diretor integrante do Grupo A em conjunto com 1 (um) diretor
integrante do Grupo B;

(c) 2 (dois) Diretores integrantes do Grupo B em conjunto, nos termos do
Paragrafo Quinto;

(d) 2 (dois) procuradores com poderes especiais, constituidos nos termos do
Paragrafo Segundo deste Artigo, em conjunto;

164



Pagina 2 de 18

(e) 1 (um) Procurador com poderes especiais, constituido nos termos do
Paragrafo Segundo deste Artigo em conjunto com 1 (um) Diretor integrante
do Grupo A;

) 2 (dois) Procuradores com poderes especiais, constituidos nos termos do

Paragrafo Quarto deste Artigo, em conjunto.

[-]

Pardgrafo Quinto. Obedecidas as demais formalidades previstas neste Estatuto Social, fica
autorizada a formalizacdo por 2 (dois) Diretores integrantes do Grupo B em conjunto de
declaracoes, formularios, esclarecimentos, termos de responsabilidade, acordos de
confidencialidade, bem como a celebracdo de contratos, instrumentos e/ou aditamentos,
incluindo, mas ndo se limitando a, FINIMPs e REFINIMPs, contratos de cdmbio,
contratos e notas de derivativos, cartas de crédito a importacdo e cessoes de direitos
creditorios, desde que necessdrios e relacionados as operagoes de importacdo de produtos,
e em conformidade com o objeto social da Companhia; também fica autorizada a
realizacdo de pagamentos de até R$ 100.000,00 (cem mil reais), bem como a assinatura de
contratos de prestacdo de servicos administrativos, tais como aluguel de escritorio,
contratacdo de eventos e servicos correlatos no limite de até de RS 5.000.000,00 (cinco

milhées de reais).”

43.  Aprovar, sem ressalvas, a consolidagdo do estatuto social da Companhia anexo a presente ata na
forma de Anexo L.

5. Encerramento e Assinaturas: Nio havendo nada mais a tratar, foi declarada encerrada a
assembleia e suspensos os trabalhos para a lavratura da presente ata, na forma de sumario dos fatos

ocorridos, e autorizada a sua publicacdo com a omissdo das assinaturas dos acionistas, nos termos do art.
130, §§ 1° e 2°, da Lei das S.A., que, lida e achada conforme, foi aprovada pelos presentes. Mesa:
Presidente: Manuel de Almeida Marins Gorito; Secretario: Felipe Mandia. Acionistas Presentes: Banco
BTG Pactual S.A., neste ato representada por seus representantes legais.

Vitéria/ES, 03 de novembro de 2025.

Atesto que esta é copia fiel extraida do original e lavrada em livro proprio.

Manuel de Almeida Marins Gorito Felipe Mandia
Presidente Secretario
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BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.
CNPJ N° 04.626.426/0001-06
NIRE N°32.300.046.096

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 03 DE NOVEMBRO DE 2025

Anexo I
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ESTATUTO SOCIAL DA
BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.
CNPJ/MF 04.626.426/0001-06
NIRE n° 32.300.046.096

CAPITULO 1
DENOMINACAO, SEDE E OBJETO SOCIAL

Artigo 1°. A BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A. (“Companhia”) ¢ uma
sociedade anonima, regida pelo disposto no presente Estatuto Social e na Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e nas demais disposi¢des legais e
regulamentares em vigor.

Artigo 2°. A Companhia tem sede e foro na Avenida Nossa Senhora da Penha, n° 1495, sala
804, Torre A, Bairro Santa Lucia, no Municipio de Vitoria, Estado do Espirito Santo, e podera, por
deliberagdo da Diretoria, abrir, manter e fechar escritorios, dependéncias, agéncias ou filiais em
qualquer parte do territorio nacional ou do exterior, observados as disposi¢des legais e regulamentares
em vigor.

Artigo 3°. A companhia tem por objeto social:

(i) a realizacdo de operagdes comerciais no mercado externo e produtos importados no mercado
interno, por conta propria ou de terceiros (CNAE 46.39-7-01);

(ii) a importagdo e exportacdo de alimentos em geral, produtos de origem animal e vegetal,
embalagens para alimentos, bebidas em geral, vinagres em geral, correlatos (equipamentos médico-
hospitalares), saneantes domissanitarios, cosméticos, produtos de higiene, perfumes, mercadorias e
bens em geral, medicamentos, insumos farmac€uticos, matérias primas em geral (CNAE’s 46.39-7-
01; 46.35-4-99; 46.44-3-01; 46.44-3-02; 46.46-0-01; 46.46-0-02; 46.49-4-08 e 46.86-9-02);

(iii) a importagdo e comercializagdo de produtos para uso veterinario, a importagdo ¢ exportagdo de
quaisquer produtos, inclusive comercializagdo interna dos produtos importados em geral, a
importacdo e comercializagdo de veiculos especiais, tais como Guindastes, Gruas, Rolos
Compactadores, Escavadeiras hidrdulicas, Retro - escavadeiras, P4s — carregadeiras, Mini —
escavadeiras, Mini — carregadeiras, tratores agricolas, tratores de esteiras, Plataformas aéreas,
empilhadeiras, bombas de concreto e motores e grupo geradores, ¢ outros veiculos especiais, bem
como de veiculos automotores em geral (CNAE’s 46.44-3-02; 46.69-9-99 e 46.64-8-00);

(iv) a importagdo, exportacdo e comercializagdo de aeronaves, suas partes, pecas componentes e
acessorios, de trilhos, vagdes, componentes, dormentes, grampos, arruelas e outros produtos
relacionados ao mercado ferrovidrio; beneficiamento, limpeza, padronizacdo, armazenagem, e
comércio de cereais em geral (CNAE’s 46.32-0-01 e 46.69-9-99);

(v) o comércio de produtos de origem animal ou vegetal in natura, além de exportagao desses produtos
(CNAE 46.23-1-99);
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(vi) a exportagdo de café, importacdo e exportagdo de dleo lubrificante, alcool anidro, alcool
hidratado, gasolina e diesel; importacdo de gasolinas automotivas, 6leo diesel e biodiesel (CNAE's
46.81-8-01 e 46.81-8-05);

(vii) exportacdo de biodiesel e dos seguintes derivados do petroleo: gasolinas, diesel, 6leos
combustiveis, nafta petroquimica, querosene de aviacdo, gas liquefeito de petrdleo e solventes
apropriados a formulagdo de combustiveis, sendo que os produtos comercializados pela Companhia,
poderao ser armazenados e estocados em armazéns de terceiros e em armazéns alfandegados (CNAE
46.81-8-01);

(viii) organizagdo logistica do transporte de carga (CNAE 52.50-8-04);

(ix) depositos de mercadorias para terceiros, exceto armazéns gerais e guarda moveis (CNAE 52.11-
7-99);

(x) podendo ainda, participar em outras sociedades na qualidade de socia, quotista ou acionista
(CNAE 64.63-8-00);

(xi) atuar como mandataria e comissaria, bem como prestar servicos de consultoria e planejamento
comercial de importa¢do e/ou exportagdo, financeiro e administrativo (CNAE 70.20-4-00);

(xii) a prestacdo de servigos de planejamento, coordenagdo, programacdo ou organizagdo técnica,
financeira ou administrativa; exercer as atividades de despachante aduaneiro (CNAE’s 52.50-8-02 e
70.20-4-00);

(xiii) a fabricagdo de outras pecas e acessorios para veiculos automotores ndo especificadas
anteriormente (CNAE 2949-2-99);

(xiv) a fabricagdo de material elétrico e eletrdnico para veiculos automotores, exceto baterias (CNAE
2945-0-00);

(xv) a fabricagdo de equipamentos para sinalizagdo e alarme (CNAE 2790-2-02);

(xvi) a instalagdo de outros equipamentos ndo especificados anteriormente; comércio por atacado de
pecas e acessorios novos para veiculos automotores (CNAE's 3329-5-99 e 4530-7-01);

(xvii) o comércio a varejo de pecas e acessorios novos para veiculos automotores (CNAE 4530-7-
03);

(xviii) servigos de instalacdo, manutengdo e reparagdo de acessérios para veiculos automotores; e
comércio a varejo de automdveis, camionetas e utilitarios novos (CNAE's 4520-0-07 e 4511-1-01);

(xix) compreendem-se nos objetivos da Companhia todas as atividades conexas, consequentes ou
subsidiarias do comércio exterior ¢ doméstico que sejam compativeis com a indole da Companhia e
que se destinem a colocagdo, promocao, divulgagdo e comercializagdo de produtos brasileiros no
exterior, bem como de produtos do exterior no mercado brasileiro, e/ou fora dele (CNAE’s 46.93-1-
00; 46.23-1-99; 46.39-7-01; 46.69-9-99 e 74.90-1-04);

(xx) realizagdo de comércio atacadista de soja (CNAE 46.22-2-00);

(xxi) fabricagdo de 6leos vegetais em bruto, exceto 6leo de milho (CNAE 10.41-4-00);
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(xxii) realizagdo de comércio atacadista de matérias primas agricolas ndo especificadas (CNAE
46.23-1-99);

(xxiii) realizagdo de comércio atacadista de alimentos para animais (CNAE 46.23-1-09);

(xxiv) realizagdo de comércio atacadista de agticar (CNAE 46.37-1-02);

(xxv) realizag@o de comércio atacadista de oleos e gorduras (CNAE 46.37-1-03);

(xxvi) comércio atacadista de energia elétrica, no mercado livre e regulado (CNAE 35.13-1-00);
(xxvii) comércio varejista de energia elétrica (CNAE 35.13-1-00);

(xxviii) importagdo e exportagao de energia elétrica (CNAE 35.13-1-00);

(xxix) transporte de cargas em geral (CNAE’s 52.50-8-04 ¢ 52.50-8-05);

(xxx) comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes e corretivos do solo (CNAE
46.83-4-00);

(xxxi) armazéns gerais, emissao de warrant (CNAE 52.11-7-01);

(xxxii) carga e descarga (CNAE 5212-5-00);

(xxxiii) atividades do operador portudrio (CNAE 5231-1-02);

(xxxiv) fabricagdo de 6leos vegetais refinados, exceto 6leo de milho (CNAE 10.42-2-00);
(x1) comércio atacadista de café em grao (CNAE 46.21-4-00);

(xli) comércio atacadista de algodao (CNAE 46.23-1-03);

(xlii) comércio atacadista de sementes, flores, plantas e gramas (CNAE 46.23-1-06);

(xliii)) comércio atacadista de matérias-primas agricolas com atividade de fracionamento e
acondicionamento associada (CNAE 46.23-1-08);

(xliv) comércio atacadista de farinhas, amidos e féculas (CNAE 46.32-0-02);

(xlv) comércio atacadista de cereais e leguminosas beneficiados, farinhas, amidos e féculas, com
atividade defracionamento e acondicionamento associada (CNAE 46.32-0-03);

(xIvi) comércio atacadista de café torrado, moido e soluvel (CNAE 46.37-1-01);
(xlvii) comércio atacadista de residuos e sucatas metalicos (CNAE 46.87-7-03);

(xlviii) comércio atacadista de produtos da extragdo mineral, exceto combustiveis (CNAE 46.89-3-
01);

(xlix) comércio varejista de produtos alimenticios em geral ou especializado em produtos alimenticios
ndo especificados anteriormente (CNAE 47.29-6-99);
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(1) holdings de institui¢des nao-financeiras (CNAE 64.62-0-00);
(li) testes e analises técnicas (CNAE 71.20-1-00);
(lii) pesquisa e desenvolvimento experimental em ciéncias fisicas e naturais (CNAE 72.10-0-00); e

(liii) servigos de agronomia ¢ de consultoria as atividades agricolas e pecuarias (CNAE 74.90-1-03).

Artigo 4°. O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.
CAPITULO IT
CAPITAL SOCIAL E ACOES
Artigo 5°. O Capital Social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, em moeda

corrente nacional, ¢ de R$ 1.117.659.462,22 (um bilhdo, cento ¢ dezessete milhdes, seiscentos e
cinquenta ¢ nove mil, quatrocentos ¢ sessenta e dois reais e vinte ¢ dois centavos) dividido em
11.046.094.622 (onze bilhdes, quarenta e seis milhdes, noventa e quatro mil, seiscentos e vinte e
duas) agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Pardgrafo Primeiro. Cada agdo ordinaria nominativa da Companhia confere ao seu titular o direito a
1 (um) voto nas Assembleias Gerais.

Paragrafo Segundo. A propriedade das agdes da Companhia sera comprovada pelo registro do nome

do acionista no Livro de Registro de A¢des Nominativas. Se emitidos, no entanto, os certificados de
acdes, bem como os certificados multiplos ou as cautelas provisorias da Companhia serdo assinados
por dois Diretores Executivos.

Paragrafo Terceiro. Cabe a Assembleia Geral que deliberar sobre aumentos de capital fixar os termos
e condi¢bes de referido aumento, inclusive com relagdo a emissao de novas agoes

Paragrafo Quarto. E vedado 2 Companhia emitir partes beneficiarias.

CAPITULO 111
DA ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

Artigo 6°. A Companhia serda administrada pelo Conselho de Administragdo e pela Diretoria,
na forma da lei e deste Estatuto Social.

Paragrafo Primeiro. A posse dos administradores fica condicionada a assinatura de termo de posse
acompanhado da respectiva declaragcdo de desimpedimento, nos termos da regulamentagao aplicavel,
sendo dispensada qualquer garantia de gestéo.

Pardgrafo Segundo. Os administradores permanecerdo em seus cargos até¢ a investidura dos seus
sucessores eleitos.
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Paragrafo Terceiro. Os cargos de Presidente do Conselho de Administragdo e Diretor Presidente, ou
principal executivo da Companhia, ndo poderdo ser acumulados pela mesma pessoa, observado o
disposto nas normas aplicaveis.

Paragrafo Quarto. Compete a Assembleia Geral fixar a remuneragdo global dos administradores,
cabendo ao Conselho de Administracdo determinar a distribuicdo da remuneragdo global entre os
membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria, bem como a reparticdo entre as parcelas fixa

e variavel da remuneragéo.

Secao I — Conselho de Administracao
Artigo 7°. O Conselho de Administragdo da Companhia sera composto por, no minimo, 3 (trés),
€, N0 maximo, 5 (cinco) membros, acionistas ou néo, residentes no Brasil ou no exterior, todos eleitos
e destituiveis a qualquer tempo pela Assembleia Geral, com mandato unificado de 3 (trés) anos, sendo

permitida a reeleigao.

Pardgrafo Primeiro. O Conselho de Administracdo terd um Presidente eleito na primeira reunido do

Conselho de Administragdo que ocorrer imediatamente apds a eleigdo de seus membros. Em caso de
auséncia ou impedimento temporario do Presidente, suas fungdes serdo exercidas por outro
conselheiro indicado pelo Presidente.

Paragrafo Segundo. Em caso de vacancia de cargo de qualquer membro do Conselho de

Administra¢do, incluindo do Presidente, os membros do Conselho de Administra¢do remanescentes
deverdo nomear substituto, que servird até a Assembleia Geral, nos termos da legislacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro. Em caso de vacancia da maioria dos cargos do Conselho de Administragdo, a
Assembleia Geral sera convocada para proceder a nova elei¢do dos seus membros.

Pardgrafo Quarto. Em caso de vacancia da totalidade dos cargos do Conselho de Administragao,

compete a Diretoria convocar a Assembleia Geral para elei¢cao dos novos conselheiros.

Artigo 8°. O Conselho de Administragdo ira se reunir, em carater ordinario, trimestralmente, e,
em carater extraordinario, sempre que necessario.

Pardgrafo Primeiro. As reunides do Conselho de Administragdo deverdo ser convocadas por seu

Presidente ou por 2 (dois) membros do Conselho de Administragdo agindo em conjunto.

Paragrafo Segundo. As convocagdes de reunides do Conselho de Administragdo deverdo ser
formuladas por escrito, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, devendo indicar data, horario,
local e forma de realizagdo, bem como as matérias constantes da ordem do dia, acompanhadas das

informagdes e documentos necessarios a analise e deliberacao.

171



Pagina 9 de 18

Pardgrafo Terceiro. Sao dispensadas as formalidades de convocagdo das reunides quando todos os
membros do Conselho de Administragdo em exercicio estiverem presentes ou anuirem, por escrito,
com a sua realizagdo.

Paragrafo Quarto. Os membros do Conselho de Administragdo poderdo participar das reunides por
meio de teleconferéncia, videoconferéncia ou outros meios de comunicagdo que permitam a sua
identificagdo e a comunicagdo simultdnea com as demais pessoas presentes a reunido, observado que
os conselheiros que participarem remotamente deverao expressar seus votos por escrito.

Pardgrafo Quinto. As reunides do Conselho de Administragdo serdo instaladas com a presenca da
maioria dos membros em exercicio do Conselho de Administragdo.

Pardgrafo Sexto. As deliberagdes do Conselho de Administracao serdo tomadas pela maioria de votos
dos presentes, desconsideradas as abstengoes.

Paragrafo Sétimo. As deliberagdes do Conselho de Administragdo serdo registradas em atas e

transcritas em livro proprio, sendo que as deliberagdes destinadas a produzir efeitos perante terceiros
deverao ser registradas e publicadas na forma das normas aplicaveis.

Artigo 9°. Sem prejuizo do disposto na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e neste Estatuto
Social, compete ao Conselho de Administragdo:

(1) fixar a orientagdo geral dos negocios da Companhia;

(i1) eleger e destituir os Diretores da Companhia, bem como fixar-lhes atribuigdes,
respeitado o disposto neste Estatuto Social;

(iii) fiscalizar a gestdo dos diretores, na forma da lei;

@iv) convocar a assembleia geral quando julgar pertinente, ou nas hipdteses previstas na
lei;

) manifestar-se sobre o relatdrio da administracdo e as contas da Diretoria;

(vi) escolher e destituir os auditores independentes;

(vii)  autorizar a emissdo de debéntures ndo conversiveis, notas promissorias, notas
comerciais e outros valores mobiliarios ndo conversiveis em agdes, fixando os termos
e condi¢des de emissdo, em conformidade com as normas aplicaveis; e

(viii)  aprovar politicas corporativas e regimentos internos.

Secao II — Diretoria
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Artigo 10°. A Diretoria sera composta por, no minimo, 2 (dois) e, no maximo 12 (doze)
membros, pessoas naturais, residentes e domiciliadas no pais, eleitos e destituiveis pelo Conselho de
Administragdo, para um mandato unificado de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleigdo, sendo no
minimo, 2 (dois) membros integrantes do Grupo A e até 6 (seis) membros integrantes do Grupo B,
sendo 1 (um) Diretor Presidente, 1 (um) Diretor de Relagdes com Investidores, e os demais serdo
Diretores Executivos.

Parédgrafo Primeiro. Os Diretores do Grupo B somente poderdo representar a Companhia em conjunto

com um Diretor do Grupo A, nos termos do Artigo 11 abaixo.

Paragrafo Segundo. E permitida a cumulagio de cargos da Diretoria por uma mesma pessoa,
observado o numero minimo de membros. A critério do Conselho de Administragdo, poderao ser
deixados vagos até 10 (dez) cargos de Diretor Executivo.

Paragrafo Terceiro. Em caso de vacancia do cargo de qualquer Diretor, o substituto devera ser
nomeado pelo Conselho de Administragdo para completar o prazo de gestdo do Diretor substituido.
Em caso de impedimento ou auséncia temporaria de qualquer Diretor, as atribui¢des do Diretor
impedido ou ausente deverdo ser exercidas interinamente por outro Diretor indicado pelo Conselho

de Administragao.
Artigo 11. A Diretoria tem amplos poderes de administragdo ¢ gestdo dos negocios sociais,

cabendo-lhe conduzir as atividades diarias da Companhia e implementar e efetivar os atos necessarios
a consecugdo do objeto social, bem como representar a Companhia perante terceiros, nos termos deste
Estatuto Social:

(a) 2 (dois) Diretores integrantes do Grupo A, em conjunto;

(b) 1 (um) Diretor integrante do Grupo A em conjunto com 1 (um) diretor integrante do
Grupo B;

(©) 2 (dois) Diretores integrantes do Grupo B em conjunto, nos termos do Paragrafo
Quinto;

(d) 2 (dois) procuradores com poderes especiais, constituidos nos termos do Paragrafo

Segundo deste Artigo, em conjunto;

(e) 1 (um) Procurador com poderes especiais, constituido nos termos do Paragrafo
Segundo deste Artigo em conjunto com 1 (um) Diretor integrante do Grupo A;

) 2 (dois) Procuradores com poderes especiais, constituidos nos termos do Paragrafo
Quarto deste Artigo, em conjunto.

Pardgrafo Primeiro. A pratica dos seguintes atos e o exercicio das seguintes atividades, assim como

a representacdo da Companhia em atos e documentos dos quais resultem responsabilidade para a
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Companhia ou que exonerem a responsabilidade de terceiros para com a Companhia, somente serao
validos se respeitada a forma de representacao legal da Companhia estipulada no caput deste Artigo:

(a) O uso do nome empresarial e a representacdo da Companhia em juizo e fora dele,
ativa ou passivamente, nas relacdes com terceiros, perante Orgdos e reparticdes
publicas, federais, estaduais e municipais, ministérios, autarquias, empresas de
economia mista e paraestatais;

(b) A administragdo dos negdcios sociais, bem como a pratica de todos os atos relativos
a administracao dos negodcios sociais em geral, inclusive a de operacdes do comércio
internacional, incluindo a assinatura de todos e quaisquer documentos pertinentes,
inclusive guias de importacdo e exportagdo, certificados, faturas, duplicatas,
requerimentos, recibos, quitagdes, saques, cheques, ordens de pagamento,
promissorias, cartas, peticdes, guias, defesas e contratos de natureza diversa, e outros
documentos ndo especificados, bem como abrir, movimentar e encerrar contas
bancarias, realizar depositos em pagamentos, emitir cheques, duplicatas e outros
documentos, endosso e caugdo de warrants e conhecimentos de depdsitos e a
celebragdo de empréstimos e financiamentos, inclusive de FINIMPs e REFINIMPs,
contratos de derivativos, contratos de cambio e suas alterac¢des, abertura de cartas de
crédito bem como todos e quaisquer instrumentos financeiros, independentemente de
sua natureza e forma juridica, junto a quaisquer estabelecimentos bancarios, privados
ou oficiais; e

(©) Participagdo em reunides ou Assembleias Gerais de sociedade de que seja sdcia
quotista ou acionista.

Paragrafo Segundo. A nomeagdo de mandatarios por procuragdo “ad judicia”, com ou sem prazo
determinado, e “ad negocia”, sempre com poderes expressamente declarados e prazo maximo
estipulado, competira: (i) 2 (dois) Diretores integrantes do Grupo A, em conjunto; ou (ii) 1 (um)

Diretor integrante do Grupo A em conjunto com 1 (um) Diretor integrante do Grupo B.

Paragrafo Terceiro. Obedecidas as demais formalidades previstas neste Estatuto Social, a prestacio
de fiancas e avais, a assinatura de escrituras publicas ou particulares de qualquer natureza e de
garantia hipotecaria, fiduciaria, pignoraticia ou cedular, a alienag¢@o de bens do ativo permanente ¢ a
constitui¢do de garantias em favor de terceiros, bem como a assun¢ao de obrigacdes de fiel depositario
e outras afins ou similares, caberdo exclusivamente: (i) 2 (dois) Diretores integrantes do Grupo A, em
conjunto; ou (ii) 1 (um) Diretor integrante do Grupo A em conjunto com 1 (um) Diretor integrante
do Grupo B.

Paragrafo Quarto. A nomeagdo de mandatarios por procuragdo especifica com poderes especificos,
na forma indicada nos respectivos instrumentos de mandato a qual dar-se-a pela assinatura de (i) 2

(dois) diretores integrantes do Grupo A, em conjunto; ou (ii) 1 (um) diretor integrante do Grupo A
em conjunto com 1 (um) diretor integrante do Grupo B, cujos poderes a serem outorgados com prazo
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de validade ndo superior a um ano, exceto em relacdo as procuracdes "ad judicia", as quais poderao
ser outorgadas por prazo indeterminado, conforme Paragrafo Segundo deste Artigo.

Paragrafo Quinto. Obedecidas as demais formalidades previstas neste Estatuto Social, fica autorizada
a formalizacdo por 2 (dois) Diretores integrantes do Grupo B em conjunto de declaragdes,
formularios, esclarecimentos, termos de responsabilidade, acordos de confidencialidade, bem como
a celebracdo de contratos, instrumentos e/ou aditamentos, incluindo, mas ndo se limitando a,
FINIMPs ¢ REFINIMPs, contratos de cambio, contratos e notas de derivativos, cartas de crédito a
importacdo e cessoes de direitos creditorios, desde que necessarios e relacionados as operacdes de
importacdo de produtos, e em conformidade com o objeto social da Companhia; também fica
autorizada a realizagdo de pagamentos de até R$ 100.000,00 (cem mil reais), bem como a assinatura
de contratos de prestagdo de servigos administrativos, tais como aluguel de escritorio, contratacao de
eventos e servigos correlatos no limite de até de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

Paragrafo Sexto. Nas hipoteses previstas na regulamentagdo aplicavel, a representacdo da Companhia
competird ao Diretor de Relagcdes com Investidores.

Artigo 12. A Diretoria reunir-se-a sempre que convocada, mediante convocagao por escrito do
Diretor Presidente, ou por pelo menos 2 (dois) membros da Diretoria, agindo em conjunto, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, devendo constar da convocac¢do a data, horario e os assuntos
que constardo da ordem do dia, acompanhadas das informagdes e documentos necessarios a analise e
deliberacao.

Paragrafo Primeiro. Sédo dispensadas as formalidades de convocagdo das reunides quando todos

os membros da Diretoria em exercicio estiverem presentes ou anuirem, por escrito, com a sua
realizagao.

Pardgrafo Segundo. Os membros da Diretoria poderdo participar das reunides por meio de
teleconferéncia, videoconferéncia ou outros meios de comunicag@o que permitam a sua identificacao

¢ a comunicag¢do simultdnea com as demais pessoas presentes a reunido, observado que os Diretores
que participarem remotamente deverdo expressar seus votos por escrito.

Paragrafo Terceiro. As reunides da Diretoria somente serdo instaladas com a presenca de 2/3 (dois
tercos) de seus membros. Cada Diretor tera direito a 1 (um) voto nas reunides da Diretoria.

Pardgrafo Quarto. As deliberagdes da Diretoria serdo tomadas por maioria dos votos dos Diretores
presentes, observadas as disposigdes deste Estatuto Social.

Paragrafo Quinto. As reunides da Diretoria serdo registradas em atas transcritas em livro proprio,
sendo que as deliberagdes destinadas a produzir efeitos perante terceiros deverdo ser registradas e
publicadas nas formas das normas aplicaveis.

Artigo 13. Sem prejuizo do disposto na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e neste Estatuto
Social, ¢ de atribui¢des ¢ algadas definidas pelo Conselho de Administragdo, compete ainda a
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Diretoria:
(i) cumprir e fazer cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral ¢ do Conselho de
Administracdo;
(i1) adquirir, alienar e gravar bens moveis e imodveis, contrair obrigagdes, celebrar

contratos, transigir e renunciar a direitos, observado o disposto nas normas aplicaveis
e alcadas que venham a ser fixadas pelo Conselho de Administracdo;

(iii) coordenar as atividades de relagdes publicas da Companbhia;
@iv) fazer elaborar as demonstra¢des financeiras anuais e trimestrais da Companbhia;

v) declarar dividendos intermediarios ou intercalares, ou juros sobre o capital proprio,
conforme previsto neste Estatuto Social;

(vi) aprovar a instalagdo ou o encerramento de escritérios, dependéncias, agéncias ou
filiais;

(vii)  fixar a orientag¢do do voto do representante da Companhia nas Assembleias Gerais ou
Especiais das sociedades de que a Companhia ¢ acionista, bem como aprovar
previamente qualquer alteracdo contratual das sociedades de que a Companhia € socia
quotista; e

(viii)  ressalvado o disposto nas normas aplicaveis, decidir os assuntos ndo previstos neste
Estatuto Social e que ndo sejam de competéncia da Assembleia Geral ou do Conselho
de Administracao.

Paragrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente, dentre outras atribui¢des que lhe venham a ser
estabelecidas pelo Conselho de Administragdo, coordenar a atuagdo e as reunides da Diretoria como
orgao colegiado.

Paragrafo Segundo. Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores, sem prejuizo do disposto na
regulamentag@o aplicavel e de outras atribuicdes que lhe venham a ser estabelecidas pelo Conselho
de Administracéo:

1) responsabilizar-se pela prestagdo de informagdes ao mercado, a Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM?”) e as bolsas de valores ou mercados de balcio;

(i1) representar a Companhia perante a CVM, as bolsas de valores e demais entidades do
mercado de capitais;

(ii1)  coordenar e orientar o relacionamento ¢ a comunicagdo entre a Companhia e seus
investidores, a CVM e demais orgdos nos quais a Companhia tenha valores
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mobiliarios admitidos a negociagao;

@iv) zelar para que a Companhia observe a legislacdo e regulamentagdo relativa ao
mercado de valores mobiliarios, inclusive no tocante a divulgacdo ao mercado das
informagdes relevantes referentes 8 Companhia e seus negocios;

) guardar os livros societarios e zelar pela regularidade dos seus assentamentos;

(vi)  tomar providéncias para manter atualizado o registro de companhia aberta perante a
CVM e demais orgaos de controle que atuem nos mercados de valores mobiliarios
nos quais os valores mobiliarios da Companhia sejam admitidos a negociagao.

Parédgrafo Terceiro. Compete aos Diretores Executivos cumprir as atribui¢des que lhe venham a ser
estabelecidas pelo Conselho de Administragdo, adotando as medidas necessarias a consecugdo do
objeto social da Companhia e representando a Companhia nos termos deste Estatuto Social.

CAPITULO IV
ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 14. A Assembleia Geral reunir-se-4 ordinariamente nos 4 (quatro) primeiros meses

seguintes ao término do exercicio social para deliberar sobre as matérias ordinarias exigidas na Lei
das S.A. e, extraordinariamente sempre que os interesses sociais ou a lei assim exigirem, para
deliberar sobre as matérias de sua competéncia.

Parédgrafo Primeiro. Sem prejuizo das demais hipdteses estabelecidas na Lei das S.A., as Assembleias
Gerais serdo convocadas pelo Presidente do Conselho de Administragdo na forma e nos prazos
previstos na legislagdo aplicavel.

Paragrafo Segundo. Independentemente das formalidades de convocagao, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os acionistas.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral serd presidida pelo Presidente da Diretoria, ou, na sua
auséncia, por qualquer um dos diretores, nomeados pelos presentes. O presidente da Assembleia
Geral escolhera um dos presentes para secretaria-lo.

Artigo 15. A Assembleia Geral serd instalada e deliberara sobre as matérias de sua competéncia
em conformidade com os quoruns legais.

Artigo 16. Os acionistas poderdo ser representados na Assembleia Geral em conformidade com
o disposto na legislacdo aplicavel.

Artigo 17. O valor de reembolso devido aos acionistas dissidentes que exercerem o direito de

retirada nas hipoteses previstas na Lei das S.A. ¢ determinado pela divisdo do valor do patrimdnio
liquido, conforme apurado nas ultimas demonstragdes financeiras individuais aprovadas pela
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Assembleia Geral, pelo nimero total de acdes de emissdo da Companhia.

Artigo 18. Compete a Assembleia Geral, além das demais atribuigdes previstas em lei, deliberar
sobre:
(1) qualquer alteragdo no estatuto social, incluindo objeto social ou modificacdo do

capital social da Companhia;
(i1) criagdo de agdes preferenciais ou de classes de agoes;

(iii)  operagdes de cisdo, fusdo, incorporacdo ou transformacdo de tipo societario bem
como qualquer modalidade de reorganizagao societaria envolvendo a Companhia;

(iv)  pedidos de liquidagdo, dissolugdo, autofaléncia, recuperacédo extrajudicial ou judicial,
ou evento similar da Companbhia;

v) destinagdo de resultados, em conformidade com a lei, observado o disposto no
Capitulo VI deste Estatuto Social;

(vi) fixagdo da remuneragdo global dos administradores da Companhia e criagdo de
incentivos (incluindo a adogdo de plano de opgdo de compra de agdes), observado
que a remuneragdo individual dos administradores devera ser fixada pelo Conselho
de Administragdo; ¢

(vil)  aaprovagao de operagdes e negocios em geral cuja natureza seja diferente do tipo de
operagdo ou negocio normalmente, ou historicamente, empreendido pela Companbhia.

CAPITULO V
CONSELHO FISCAL
Artigo 19. A Companhia tera um Conselho Fiscal de funcionamento ndo permanente, composto

de 3 (trés) a 5 (cinco) membros efetivos e de igual nimero de suplentes, residentes no pais, com as
atribui¢des previstas em lei.

Paragrafo Unico. O Conselho Fiscal somente funcionara nos exercicios sociais em que os acionistas
solicitarem a sua instalacdo, devendo a Assembleia Geral competente eleger seus membros e fixar a
respectiva remuneragao

CAPITULO VI
EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E DESTINACAO DE LUCRO

Artigo 20. O exercicio social tera inicio em 1° de janeiro e término em 31 de dezembro de cada

ano. Ao final de cada exercicio sera levantado o balango patrimonial e elaboradas as demonstragdes
financeiras pela Diretoria, de acordo com os requisitos e as formalidades previstos em lei, além do
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disposto no presente Estatuto Social.

Artigo 21. Observado o disposto nas normas aplicaveis, a Diretoria podera levantar balangos
intermediarios ou intercalares, podendo, se julgar conveniente e atendidos os requisitos legais,
declarar dividendo intermediarios ou intercalares e/ou juros sobre o capital proprio a conta de lucros
acumulados ou de reservas de lucros.

Pardgrafo Unico. Os dividendos intermediarios ou intercalares e os juros sobre capital proprio, caso
distribuidos, poderdo ser imputados ao dividendo minimo obrigatério.

Artigo 22. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer destinacdo, prejuizos
acumulados, se houver, e a provisdo de imposto de renda e contribui¢@o social sobre lucro. O prejuizo
do exercicio sera obrigatoriamente absorvido pelos lucros acumulados, pelas reservas de lucros e pela
reserva legal, nessa ordem.

Artigo 23. Do saldo remanescente do resultado do exercicio, se houver, devem ser deduzidas,
sucessivamente e nesta ordem, eventuais participagdes de debéntures, de empregados e de
administradores no resultado.

Artigo 24. O lucro liquido do exercicio, correspondente a parcela do resultado remanescente
depois dos ajustes e dedugdes legais previstos nos artigos 22 e 23 acima, tera a seguinte destinagao:

@) 5% (cinco por cento) para constituicdo da reserva legal, observados os limites e
hipéteses de ndo constitui¢do previstos em lei,

(i1) constituicdo das reservas previstas na Lei das S.A., caso aplicaveis;

(iii))  do saldo remanescente apos as dedugdes e reversdes mencionadas acima, se houver,
parcela correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido, no minimo,
deve ser destinada ao pagamento do dividendo obrigatorio aos acionistas, nos termos
deste Estatuto ¢ da legislacdo aplicavel; e

(iv) o saldo remanescente, ressalvada deliberagdo em contrario da Assembleia Geral, em
parcela correspondente a até 75% (setenta e cinco por cento) do lucro liquido, podera
ser destinado, total ou parcialmente, a constituicao de “Reserva de Investimentos” na
forma do § 1° abaixo.

Paragrafo Primeiro. A Reserva de Investimentos tem o objetivo de assegurar a manutengdo do nivel
de capitalizacdo da Companhia, investimentos em atividades relacionadas a consecugdo do objeto
social da Companhia e/ou o pagamento de dividendos futuros ou suas antecipagdes. A parcela anual
dos lucros liquidos destinada a Reserva de Investimento serd determinada pelos acionistas em
Assembleia Geral, com base em proposta da administra¢do, obedecendo as destina¢des determinadas
no caput deste artigo, sendo certo que a proposta ora referida levard em conta as necessidades de
capitalizacdo da Companhia e as demais finalidades da Reserva de Investimentos. O limite maximo
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da Reserva de Investimentos sera aquele estabelecido no artigo 199 da Lei das S.A.. Quando a
Reserva de Investimentos atingir seu limite maximo, ou quando a Companhia entender que o saldo
da reserva excede o necessario para cumprir sua finalidade, a Assembleia Geral podera determinar
sua aplicagdo total ou parcial na integralizagdo ou aumento do capital social ou na distribui¢do de
dividendos, na forma do artigo 199 da Lei das S.A..

Paragrafo Segundo. Observadas as disposigdes legais, nos exercicios sociais em que for distribuido o
dividendo obrigatério, a Assembleia Geral podera deliberar a distribui¢do aos Diretores de
participa¢do no lucro do exercicio até o teto legal permitido e, conforme o caso, de dividendos
adicionais, nos termos do artigo 202, §6°, da Lei das S.A.

CAPITULO VII
LIQUIDACAO
Artigo 25. A Companbhia dissolver-se-a nos casos e na forma prevista em Lei ou por deliberacao

da Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. Assembleia Geral nomeara o liquidante, determinar a forma de liquidagdo e elegera
o Conselho Fiscal, que devera funcionar no periodo da liquidagéo.

CAPITULO VIII
DISPOSICOES GERAIS
Artigo 26. Para todas as questoes oriundas deste Estatuto Social, fica desde ja eleito o foro do

Municipio de Vitoria, Estado do Espirito Santo, com exclusdo de qualquer outro por mais privilegiado
que seja.

%k sk ok ok
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