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Itau BBA aponta para safra 2026/27 mais desafiadora diante de El Nifio, custos
elevados e pressao sobre pregos

Dados estdo disponiveis no Visdo Agro, relatorio divulgado pela Consultoria Agro
do banco

Sao Paulo, 3dejulho de 2026 - O Itau BBA divulgou nesta quinta-feira (2) a 72 edigao
do Visdo Agro, relatorio anual elaborado pela Consultoria Agro do banco que reune
as perspectivas para o agronegécio brasileiro no ciclo 2026/27. O estudo indica que
a nova safra sera marcada por um ambiente mais desafiador para os produtores,
diante da combinacgéao de riscos climaticos, custos elevados de produgao, pregos
pressionados das commodities € incertezas no cenario internacional.

De acordo com o relatdrio, apds quatro anos de margens comprimidas e oferta
abundante de produtos agricolas, o setor inicia um novo ciclo sob a influéncia de
um forte fenbmeno ELNifo, que pode afetar a produtividade de forma diferente entre
as regides do pais.

O estudo também destaca que o ambiente geopolitico continua sendo um fator de
preocupacao, especialmente pela dependéncia brasileira de fertilizantes
importados. A volatilidade dos nitrogenados e os pre¢os elevados dos fosfatados,
aliados a fragilidade financeira de parte dos produtores, devem reduzir os
investimentos em tecnologia na préxima safra, tornando o uso eficiente dos
insumos e a qualidade da assisténcia agrondmica fatores decisivos para a
rentabilidade.

Segundo o Visao Agro, as commodities agricolas iniciam o ciclo 2026/27 com
precos pressionados. Uma recuperacao mais consistente dependera de ajustes na
oferta global. Caso as condigdes climaticas favorecam o desenvolvimento das
safras, a expectativa é de manutencao desse cenario de pregos mais baixos.

No mercado de graos, o relatério aponta cenarios distintos para soja e milho. Na
soja, o mercado mundial inicia o ciclo 2026/27 com estoques mais ajustados, apds
a produgdo praticamente igualar o consumo na safra 2025/26, tornando os precos
mais sensiveis a eventuais perdas de produtividade provocadas pelo clima. Ja no
milho, a boa safrinha de 2025/26 garante um balangco doméstico confortavel para o
segundo semestre de 2026 e o inicio de 2027. Apesar disso, a demanda segue



aquecida, impulsionada principalmente pelos setores de proteinas animais e de
etanol, enquanto os riscos climaticos associados ao El Niflo permanecem no radar.

No algodéo, a redugdo da producéo entre importantes exportadores, como Estados
Unidos e China, combinada ao crescimento moderado da demanda, reduz os
estoques globais e favorece um viés positivo para os pregos. O Brasil deve manter
sua posi¢do como principal exportador mundial da pluma.

O cenario permanece desafiador para arroz e trigo. No arroz, o excesso de oferta
ainda pressiona as cotagdes, tornando necessaria uma nova reducao da area
plantada para permitir a recuperagao dos precos. No trigo, margens pouco atrativas
devem limitar investimentos e reduzir a area cultivada, cenario que pode ser
agravado pelos efeitos do El Nifio.

No setor sucroenergético, a queda dos precos do agucar e do etanol, associada aos
elevados custos de fertilizantes e diesel, leva os produtores a adotarem maior
cautela nos investimentos nos canaviais. Apesar disso, a expectativa é de uma safra
volumosa, com maior direcionamento da produgao para o etanol. O principal risco
estd na execugao da colheita, caso ocorram limitagdes operacionais ou eventos
climaticos adversos.

Para o café, a projecdo é de uma safra recorde em 2026/27, impulsionada pela
recuperacao da producgdo de arabica. O aumento da oferta deve aliviar o balango
global e favorecer uma acomodacao dos pregos, embora eles permanegcam em
niveis historicamente elevados, garantindo boas margens aos produtores mais
eficientes.

Na citricultura, mesmo com uma safra considerada baixa em termos histéricos, a
presséo sobre os pregos da fruta continua elevada. Segundo o relatério, os melhores
resultados tendem a ser obtidos pelos produtores com maior produtividade e
contratos mais vantajosos com a industria.

No segmento de proteinas animais, o custo da ragcao segue relativamente favoravel.
No entanto, aves e suinos enfrentam pressao sobre os pregos das carnes devido ao
aumento da oferta, com destaque para a piora das margens na suinocultura. Para o
boi gordo, o segundo semestre inspira cautela diante da expectativa de redugio das
exportagdes para a China, embora o banco projete uma recuperagao gradual do
mercado no inicio de 2027, acompanhando a transi¢géo do ciclo pecuario.



"Diante desse pano de fundo, a preservagio da liquidez e a disciplina na tomada de
decisao passam a exercer um papel central. Assim, mais do que buscar ganhos de
produtividade, torna-se fundamental proteger margens, equilibrar o fluxo de caixa e
garantir flexibilidade financeira para atravessar periodos de maior estresse’, finaliza
Cesar de Castro Alves, gerente da Consultoria Agro do Itau BBA.
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