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ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 21.11.2002

Em vinte e um de novembro de dois mil e dois, as 17:00 horas, na sede social, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, 100 — Torre ltausa, nesta Capital, reuniram-se, em assembléia geral extraordinaria, os acionistas do BANCO
FRANCES E BRASILEIRO S.A., em alterag&o para Banco ltati Holding Financeira S.A., representando a totalidade do
capital social, conforme se verificou pelas assinaturas langadas no livro proéprio, dispensada, por isso, a convocagao
por anuncios, nos termos do disposto no art. 124, § 4°, da Lei n® 6.404/76.

Assumiu a presidéncia dos trabalhos, nos termos de disposicdo estatutaria, Dr. Roberto Egydio Setubal, Diretor
Presidente, que convidou para Secretario Dr. Henri Penchas, representante legal da acionista ltadsa - Investimentos
ltau S.A., ficando assim constituida a Mesa.

Aberta a sesséo, o Senhor Presidente solicitou ao Secretario que procedesse a leitura da seguinte

“PROPOSTADADIRETORIA

Senhores Acionistas,

A Diretoria do BANCO FRANCES E BRASILEIRO S.A., em alteragéo para Banco ltad Holding Financeira S.A., entende
oportuno submeter a exame e apreciagao de V.Sas. a seguinte proposta:

I - INCORPORAGAO DE AGOES

- incorporacéo de todas as agbes do capital do Banco Itad S.A. (CNPJ n® 60.701.190/0001-04), convertendo-o
em subsidiaria integral, consoante art. 252 da Lei n°® 6.404/76, aprovando, para tanto, neste ato: a) “Justificagdo
e Protocolo” abaixo transcritos; b) a nomeagdo da empresa avaliadora Boucinhas & Campos + Soteconti
Auditores Independentes S/C, CRC.SP 2SP 5.528, que aceitou o encargo e elaborou, antecipadamente, o laudo
de avaliacédo em que se baseara a incorporacéo. Essa empresa escolhida ndo possui qualquer conflito ou
comunhdo de interesses, atual ou potencial, com o controlador da companhia, ou em face de acionistas
minoritarios da mesma, ou relativamente a outra sociedade envolvida ou no tocante a propria operagao; c) o
laudo de avaliagdo, cuja leitura propbe-se seja dispensada, que se encontra a disposicdo dos Senhores
Acionistas e sera anexado a ata da assembléia, dela passando a fazer parte integrante:

‘JUSTIFICACAO E PROTOCOLO DE INCORPORAGAO
DAS AGOES DO BANCO ITAU S.A PELO BANCO FRANCES E
BRASILEIRO S.A, em alteragao para Banco Itau Holding Financeira S.A

BANCO ITAU S.A., com sede em S&do Paulo (SP), na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 — Torre ltausa,
inscrito no CNPJ sob n® 60.701.190/0001-04 e no Registro de Empresas sob NIRE 35300023978, doravante
denominado “ITAUBANCO”, e BANCO FRANCES E BRASILEIRO S.A., em alterag&o para Banco ltati Holding Financeira
S.A., com sede em S&o Paulo (SP), na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 — Torre ltausa, inscrito no CNPJ
sob n°® 60.872.504/0001-23 e no Registro de Empresas sob NIRE 35300010230, doravante denominado “BFB”, por
seus representantes legais infra-assinados, convencionam, neste instrumento, propor a seus acionistas a
incorporagéo, pelo “BFB”, da totalidade das agdes representativas do capital social do “ITAUBANCO”, convertendo-o
em subsidiaria integral, consoante art. 252 da Lei n® 6.404/76, de conformidade com os seguintes pontos basicos:
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a) a incorporacédo se justifica por integrar reorganizagdo societaria que culminara com maior autonomia
operacional dos negdcios, permitindo melhor aproveitamento das oportunidades recentemente surgidas,
trazendo vantagens que agregardo valor aos acionistas, sem modificacdo no controle final das instituices
envolvidas, que continuara sendo da ltalsa — Investimentos Itau S.A., e sem modificagdo nos direitos de todos
0s acionistas, em especial nos seus fluxos de recursos (dividendos, juros sobre o capital, etc.)

b) a incorporacao das agdes do “ITAUBANCO” pelo “BFB” sera efetuada pelo montante de R$ 9.692.513.258,81
(nove bilhdes, seiscentos e noventa e dois milhdes, quinhentos e treze mil, duzentos e cinglienta e oito reais e
oitenta e um centavos), considerada a avaliagédo pelo valor contabil de 30.9.2002 das ag¢bes do “[TAUBANCO”,
representativas do controle, em circulagcéo e em tesouraria, avaliagdo esta efetuada pela empresa especializada
Boucinhas & Campos + Soteconti Auditores Independentes S/C, previamente contratada pela Diretoria do “BFB”,
sujeita a ratificagéo pela assembléia de acionistas;

c) o capital social do “BFB” sera elevado em R$ 4.245.236.934,27 (quatro bilhdes, duzentos e quarenta e cinco
milhdes, duzentos e trinta e seis mil, novecentos e trinta e quatro reais e vinte e sete centavos), e 0 montante de
R$ 5.447.276.324,54 (cinco bilhdes, quatrocentos e quarenta e sete milhdes, duzentos e setenta e seis mi,
trezentos e vinte e quatro reais e cingiienta e quatro centavos) constituira Reserva de Capital — Agio na Emiss&o
de Agoes;

d) em conseqiiéncia, o “BFB” emitira 113.295.379.557 novas agdes escriturais, sendo 61.842.548.041 ordinarias
e 51.452.831.516 preferenciais, sem valor nominal, ndo tendo os seus atuais acionistas, nos termos do art. 252,
§ 1°, da Lei n°® 6.404/76, direito de preferéncia para subscrevé-las;

e) essas novas agbes do “BFB” serdo totalmente subscritas e integralizadas mediante conferéncia ao “BFB”
das 61.842.548.041 agdes escriturais ordinarias e 51.452.831.516 agdes escriturais preferenciais, sem valor
nominal, de propriedade dos demais acionistas do “ITAUBANCQO”, inclusive as agdes mantidas em tesouraria;

f) dessa forma, os acionistas do “I[TAUBANCO” terdo as suas participagdes acionarias substituidas
proporcionalmente por agdes escriturais da mesma espécie e com as mesmas caracteristicas, de emissdo do
“BFB”, a razéo de 1 (uma) nova agao ordinaria para cada 1 (uma) agéo ordinaria e de 1 (uma) nova agéo
preferencial para cada 1 (uma) agdo preferencial possuidas, em consonancia com o pertinente laudo de
avaliagao elaborado pela empresa especializada Boucinhas & Campos + Soteconti Auditores Independentes S/C;

g) o “BFB” emitira agdes para substituir todas as agdes do capital do “ITAUBANCO”, gerando participagéo
reciproca na parcela correspondente as atuais agdes mantidas pelo “ITAUBANCO” em tesouraria, para as quais
serdo observadas as condigdes em que a lei autoriza a aquisicdo de agdes de emissao propria;

h) o “ITAUBANCO” registrara a reciproca gerada mantendo as acbes do “BFB” em tesouraria, sendo essa
situacdo reconhecida no patriménio do “BFB” pelo registro simultdneo de agbdes em tesouraria, com ajuste do
respectivo investimento, no valor correspondente ao do custo das agdes em tesouraria do “ITAUBANCO’;

i) as agdes do “ITAUBANCO” continuardo sendo negociadas nas Bolsas de Valores até que se obtenham: a) a
homologagéo pelo Banco Central do Brasil das assembléias gerais que aprovarem a incorporagao das agdes do
“ITAUBANCO” pelo “BFB”; e b) a aprovagao da abertura do capital do “BFB” pela “CVM’;

j) as acdes do “ITAUBANCO”, sem qualquer alteragdo em seus direitos, continuardo a fazer jus aos proventos
em dinheiro, sendo os pagamentos efetuados pelo “ITAUBANCO” até a data da homologac&o do processo pelo
Banco Central do Brasil e aprovacédo da abertura do capital do “BFB” pela “CVM’; a partir dessa data, os
pagamentos passardo a ser efetuados pelo “BFB”;

k) as variagbes do patriménio liquido do “[TAUBANCO” ocorridas entre 30.9.2002, data do balango base para a
incorporacgéo de agdes, e a data da homologagéo das deliberagdes assembleares pelo Banco Central do Brasil,
serdo registradas contabimente pelo “BFB” no resultado do exercicio, como resultado de equivaléncia
patrimonial, caso a homologacéo ocorra até 31.12.2002. Caso a homologagdo ocorra apés 31.12.2002, as
variagdes serdo registradas: (i) como ajuste na conta de lucros ou prejuizos acumulados, o montante das
variagdes ocorridas entre 30.9.2002 e 31.12.2002; (ii) e no resultado do exercicio, como resultado de
equivaléncia patrimonial, 0 montante das variacdes ocorridas entre 31.12.2002 e a data da homologacéo pelo
Banco Central do Brasil;

1) o capital social do “BFB” sera elevado de R$ 15.263.065,73 para R$ 4.260.500.000,00, passando a ser
representado por 113.451.148.264 (cento e treze bilhdes, quatrocentos e cinqliienta e um mihdes, cento e
quarenta e oito mil, duzentas e sessenta e quatro) agdes escriturais, sem valor nominal, sendo 61.998.316.748
(sessenta e um bilhdes, novecentos e noventa e oito milhdes, trezentas e dezesseis mil, setecentas e quarenta
e oito) ordinarias e 51.452.831.516 (cinqlienta e um bilhdes, quatrocentos e cinqiienta e dois mihdes, oitocentas
e trinta e uma mil, quinhentas e dezesseis) preferenciais;



m) o art. 3° do estatuto social do “BFB” sera alterado para registrar o novo capital social e a quantidade de
acdes que o representam;

n) aos acionistas do “ITAUBANCO” e do “BFB”, com direito a dissentirem das deliberagbes das assembléias que
aprovarem este “Protocolo”, sera assegurado o reembolso de suas ag¢des, nos termos da lei;

0) o custo previsto de realizagéo da operagao, além do relativo aos atos societarios legais, basicamente limitar-
se-a aos gastos com consultores externos, peritos e auditores, estimado em R$ 150.000,00 (cento e cinglienta
mil reais);

p) excetuados o Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobilidrios, a operagdo nao foi e nem sera
submetida a aprovacdo de outras autoridades reguladoras ou de defesa da concorréncia, brasileiras e
estrangeiras;

q) este e todos os demais documentos relativos a incorporagéo serédo mantidos a disposigdo dos acionistas das
sociedades envolvidas, nas respectivas sedes sociais.

Il - ALTERACAO ESTATUTARIA

- em consequéncia do item precedente, alterar o art. 3°, “caput”, para registrar a nova composi¢ao do capital
social:

‘Art. 3° - CAPITAL E ACOES — O capital social € de R$ 4.260.500.000,00 (quatro bilhdes, duzentos e sessenta milhdes
e quinhentos mil reais), representado por 113.451.148.264 (cento e treze bilhdes, quatrocentos e cinquenta e um
milhdes, cento e quarenta e oito mil, duzentas e sessenta e quatro) agbes escriturais, sem valor nominal, sendo
61.998.316.748 (sessenta e um bilhées, novecentos e noventa e oito milhdes, trezentas e dezesseis mil, setecentas e
quarenta e oito) ordinarias e 51.452.831.516 (cinquenta e um bilhdes, quatrocentos e cinqiienta e dois mihdes,
oitocentas e trinta e uma mil, quinhentas e dezesseis) preferenciais estas sem direito a voto, mas com as seguintes
vantagens: | - prioridade no recebimento de dividendo minimo anual de R$ 0,55 (cinqlenta e cinco centavos de real)
por lote de mil agdes, ndo cumulativo, que sera ajustado em caso de desdobramento ou grupamento; Il - direito de, em
eventual alienagao de controle, seremincluidas em oferta publica de aquisicao de a¢gdes, de modo a lhes assegurar o
preco igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago por agcdo com direito a voto, integrante do bloco de controle,
assegurado o dividendo pelo menos igual ao das agdes ordinarias.’

Esta a proposta que submetemos a apreciagdo da Assembléia Geral. Sdo Paulo-SP, 4 de novembro de 2002. (aa)
Roberto Egydio Setubal, Sergio Silva de Freitas, Ruy Villela Moraes Abreu, Alberto Dias de Mattos Barretto, Alexandre
de Barros, Alexandre Zakia Albert, Alfredo Egydio Setubal, Aluisio Paulino da Costa, Antonio Carlos Morelli, Antonio
Sivaldi Roberti Filho, Carlos Henrique Mussolini, Henri Penchas, Humberto Fabio Fischer Pinotti, Jackson Ricardo
Gomes, Jodo Batista Videira Martins, Jodo Jacd Hazarabedian, José Antonio Lopes, Julio Abel de Lima Tabuacgo, Luiz
Antonio Fernandes Valente, Luiz Antonio Nogueira de Franca, Luiz Antonio Ribeiro, Luiz Antonio Rodrigues, Luiz
Henrique Campiglia, Manoel Antonio Granado, Marcus Aurélio Mangini, Maria Cristina Lass, Marta Alves, Milton Luis
Ubach Monteiro, Patrick Pierre Delfosse, Pedro de Alcantara Nabuco de Abreu, Renato Roberto Cuoco, Rodolfo
Henrique Fischer, Ronald Anton de Jongh e Ronaldo Fiorini.”

Terminada a leitura da “Proposta da Diretoria", esclareceu o Senhor Presidente, preliminarmente que: a) nos termos do
art. 8°, § 1°, da Lei n° 6.404/76, encontravam-se presentes os representantes da empresa que elaborou o laudo de
avaliagdo base da incorporagao das agdes; b) os acionistas do Banco ltad S.A., em assembléia geral extraordinaria
realizada nesta data, haviam aprovado a incorporagéo da totalidade de suas agbes por esta companhia e autorizado
sua Diretoria a subscrever o aumento de capital desta incorporadora.

Submetida a discussao e votagéo dos acionistas, a Assembléia aprovou integralmente e por unanimidade a “Proposta



da Diretoria”.

Recordou o Senhor Presidente, finalizando, que o novo capital social e a conseqliente alteragado estatutaria vigeréo tao
logo homologadas as deliberagdes desta assembléia pelo Banco Central do Brasil.

Nada mais havendo a tratar e ninguém desejando manifestar-se, o Senhor Presidente agradeceu a presenga de todos
e deu por encerrados os trabalhos, lavrando-se esta ata que, lida e aprovada, foi por todos assinada. Sao Paulo-SP,
21 de novembro de 2002. (aa) Roberto Egydio Setubal — Presidente; Henri Penchas — Secretario; ltausa —
Investimentos Itau S.A. (aa) Olavo Egydio Setubal e José Carlos Moraes Abreu — Diretor Presidente e Diretor Geral,
respectivamente; taucorp S.A., por si e por procuragdo de Carlos da Camara Pestana e José Vilarasau Salat (aa)
Henri Penchas e José Carlos Moraes Abreu — Diretores; Alcides Lopes Tapias, Alfredo Egydio Arruda Villela Filho,
José Carlos Moraes Abreu, Luiz Assumpgédo Queiroz Guimaraes, Luiz de Moraes Barros, Maria de Lourdes Egydio
Villela, Olavo Egydio Setubal, Persio Arida, Roberto Teixeira da Costa e Sergio Silva de Freitas.

CERTIFICAMOS SER A PRESENTE COPIA FIEL
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