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RESUMO

Define diretrizes específicas a serem seguidas pela Diretoria Global Asset Management (DGAM) da Wealth Management &
Services (WMS) com relação à distribuição de ordens dos fundos de investimentos e portfolios sob gestão do Itaú Unibanco e
sociedades por ele controladas que exerçam a atividade de gestão de carteiras de valores mobiliário.[1].

[1] Não abrange a Kinea Investimentos Ltda.

 

1. OBJETIVO

Estabelecer princípios e modelos a serem seguidos pela DGAM com relação à distribuição de ordens dos fundos de investimentos
e portfolios sob gestão. Estabelecer a aplicação, de modo geral, desses mesmos princípios e modelos, no atendimento pela Mesa
Trading (conforme abaixo definida) da DGAM a outras mesas da gestão de recursos de terceiros da WMS.

 

2. PUBLICO ALVO

Este documento é destinado as todas as operações realizadas pelos fundos geridos pelo Itaú Asset Management.

 

3. PRINCÍPIOS GERAIS

As regras e procedimentos para divisão e monitoramento de ordens seguem os princípios fiduciários, ou seja, tratam de forma
equânime todas as carteiras e fundos, respeitando as vedações e/ou restrições de cada mandato.

A distribuição de ordens deve respeitar o preço médio do lote de negociação e também ser proporcional aos respectivos
patrimônios e níveis de risco dos fundos ou carteiras administradas.

A DGAM está estruturada de forma a atender de maneira otimizada as diferentes estratégias dos fundos e portfolios sob gestão.

Nesse sentido, a equipe de gestores divide-se em várias “mesas de gestão” (Renda Fixa, Crédito, Indexados, Renda Variável,
Multimesas entre outras), especializadas em determinadas estratégias de investimento. Assim, a responsabilidade de gestão de
cada fundo é atribuída a uma “mesa de gestão” específica, conforme a política de investimento do fundo ou carteira administrada.

Adicionalmente, a DGAM dispõe de uma mesa de Trading (“Mesa Trading”), responsável por consolidar a execução das ordens das
diversas mesas de gestão. Esta se encontra em estrutura independente das demais mesas, reportando-se diretamente ao diretor
responsável. A atuação independente da Mesa Trading objetiva atender de maneira plena o dever fiduciário a que está sujeito um
gestor de recursos de terceiros, em especial quanto à obrigação de propiciar tratamento equânime entre os diversos fundos e/ou

carteiras administradas sob gestão. Na execução das ordens o cumprimento do dever fiduciário e tratamento equânime se reflete
na observância de “best execution” e de “fair allocation”, na alocação das ordens entre os fundos, visando evitar o benefício de
determinado fundo em detrimento de outro.

A Mesa Trading da DGAM atende também a gestores de outras diretorias da WMS, inclusive Gestão ALM/Reservas Técnicas e
Gestão  , observando igualmente os princípios gerais e procedimentos descritos nesta política, assegurando inclusiveFund of Funds
o tratamento igualitário no atendimento aos gestores da DGAM e das equipes de gestão acima mencionadas dessas outras
diretorias da WMS.

 

4. DESCRIÇÃO DO PROCESSO

Baseado nos cenários definidos em comitês e reuniões táticas de gestão, os gestores selecionam os fundos e criam ordens para
execução, inserindo-as no sistema de boletagem, que automaticamente verifica se estão de acordo com a política de investimentos
(do ponto de vista legal e de mandato) de cada fundo/carteira.



Se as ordens estão de acordo com as regras de enquadramento vigentes, essas são direcionadas para a Mesa Trading, que
executa as operações conforme especificação dos gestores e particularidades de cada uma das formas especificadas, podendo
ser:

 

-  : ordem é executada no preço disponível no momento;Mercado

- Limitada: quando o gestor limita o preço de compra ou venda de um ativo;

- Discricionária: quando o gestor deixa a ordem para que o trader execute no momento que achar mais adequado;

- Estratégia definida: quando a ordem tem uma estratégia pré-determinada, como por exemplo ao longo do dia, no preço de
fechamento, no preço de ajuste, entre outras.

As ordens são executadas por ordem de chegada. O sistema de boletagem tem flexibilidade para permitir agrupamento ou
execução parcial de ordens de modo a evitar que fundos de mesma estratégia recebam tratamento diferenciado, como por
exemplo, preços médios diferentes.

Em alguns casos particulares como grande frequência de operações ou timing de mercado, as ordens são executadas pelos
próprios gestores das estratégias e divididas proporcionalmente pelo nível de risco de cada fundo.

Após a finalização das operações, a equipe de Middle Office envia simultaneamente a distribuição das ordens às corretoras, efetua
a conciliação das operações, corrige eventuais erros e, posteriormente, insere estas operações no sistema de administração de
carteiras.

 

5. RESPONSABILIDADES

Gestor de Investimentos: responsável pela gestão dos mandatos e tratar de forma equânime todas as carteiras e fundos,
respeitando as vedações e/ou restrições de cada mandato;

Mesa Trading: responsável por executar ordens enviadas pelas áreas de gestão de forma eficiente, agregando valor na
rentabilidade dos Fundos e carteiras administradas;

Middle Office: responsável pela conciliação das operações e após batimento, integração no sistema de carteiras.

 

6. RESPONSÁVEIS PELO DOCUMENTO
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