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IDAT-Atividade: revisao metodoldgica

P Revisamos o IDAT-Atividade, indicador proprietario de gastos agregados de clientes do Itad em cartdes de
crédito e débito, para acompanhamento diario e tempestivo da atividade econdmica no Brasil. A nova série do
indicador agora comeca em 2018 e ndo mais em 2020, incluindo mais setores de bens e servigos e ndo mais
considerando o consumo de energia elétrica da industria. Além disso, revisamos a forma como o indicador é
deflacionado e dessazonalizado.

P O indicador agora é composto apenas por dados proprietarios, o IDAT-Bens, que captura consumo em
setores do varejo, e o IDAT-Servigos, que acompanha gastos em servicos prestados as familias. Em julho, o
consumo de servicos apresenta leve aumento na margem, enquanto ha sinais de desaceleracdo no consumo
de bens.

Estatisticas econdmicas oficiais geralmente sédo divulgadas em baixas frequéncias e com defasagem significativa.
Com o objetivo de monitorar a atividade econdmica em maior frequéncia e tempestividade, desenvolvemos o IDAT-
Atividade, com dados proprietarios, em 2020. Nossa motivagdo inicial era acompanhar a evolugéo da economia em
um momento em que a propria compilacao de estatisticas havia sido prejudicada. Nesse relatério, revisamos a
metodologia do indicador e sua divulgagéo.

Metodologia

O IDAT-Atividade é um indicador diario de gastos agregados de clientes do Ital (Pessoas Fisicas e Pessoas
Juridicas) com cartdes de crédito e débito em bens e servigcos. No consumo de bens, os setores selecionados
correspondem aos mesmos cobertos pelo IBGE na Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), dando origem ao IDAT-
Bens. No consumo de servicos, consideramos os setores de ‘Servigos Prestados as Familias’ da Pesquisa Mensal de
Servigos (PMS). (ver tabela abaixo).

Com essa revisao, o indicador passa a ser uma média simples entre o IDAT-Bens e o IDAT-Servic¢os.
Anteriormente, incluiamos uma proxy do consumo de energia elétrica da industria. No entanto, entendemos
gue o consumo de energia ndo tem sido um bom indicador para o desempenho da industria e que o diferencial do
IDAT é contar com dados proprietarios do Itau. Adicionalmente, a natureza dos dados de gastos é a mesma, o0 que
ndo ocorria com a versao anterior, que combinava dados de gastos com informac¢des sobre atividade industrial.

O IDAT-Atividade é calibrado para o patamar de 100 na média de gastos reais nos 10 primeiros dias de mar¢o
de 2020, o imediato periodo pré-pandemia. A divulgacéo é diaria no site do Ital BBA, Bloomberg, Broadcast e
Valor Pro, com defasagem de apenas 4 dias. Nessa nova versao, retroagimos o inicio da série para 1° de
janeiro de 2018.

A Ultima pagina deste relatorio contém informagdes importantes sobre o seu contetdo.
Os investidores ndo devem considerar este relatério como fator Unico ao tomarem suas decisdes de investimento.


https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/brasil
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Setores e deflatores do IDAT-Atividade

IDAT-Atividade Setores Deflatores do IPCA (peso)
Restrito
Combustiveis e lubrificantes Combustiveis (veiculos) (100%)
Materiais p/ Escritério e Informatica Aparelhos telefénicos (75%), TV, Som e Info. (25%)
Artigos Farmacéuticos e Médicos, Perfumaria e Cosméticos Higiene pessoal (53%), Produtos Farmacéuticos (47%)
Supermercados e Prod. Alimenticios Alim. no Domicilio (81%), Cuidados Pessoais (16%), Artigos de Limpeza (3%)
Bens Livros e Papelaria Leitura (79%), Papelaria (21%)

Méveis e Eletro Aparelhos eletro. (45%), Mobiliario (39%), Utensilios e Enfeites (16%)
Outros Artigos de Uso Pessoal indice Geral (100%)
Vestuério e Calgcados Roupas (72%), Calcados e Acessorios (27%), Tecidos e Armarinho (1%)
Ampliado (Restrito + setores abaixo)
Material p/ Construgéo Reparos (100%)
Veiculos, Motos e Partes Veiculos - Pegas (100%)

Servigos Alojamento ? Alimentagéo i _ Servigos (100%)
Outros Servigos Prestados as Familias

Fonte: Itat

Como arepresentatividade dos gastos em cada setor com cartdes do Ital é proxima ao peso de cada setor
nas pesquisas do IBGE, a reponderacédo dos dados proprietarios é pequena. A Unica excecao é a compra de
veiculos, dado que cartbes sao pouco usados para esse fim. Assim, atribuimos peso de 24% (o mesmo usado na
PMC) para gastos em ‘Veiculos, Partes e Pegas’ e 76% ao restante dos setores para construir o IDAT-Bens.
Nenhuma ponderacéo setorial € feita para o IDAT-Servigos.

Como o indicador tem por objetivo acompanhar o consumo de bens e servigos em termos reais,
deflacionamos os valores gastos pelos subitens correspondentes do IPCA e pesos similares as pesquisas do
IBGE (ver tabela acima). Anteriormente, o deflator do IDAT-Servigos era o IPCA-Servigos, mas o do IDAT-Bens era
o indice IPCA cheio. Como o IDAT-Atividade do més corrente é divulgado antes da publicacdo do IPCA, usaremos
nossas projecdes até a publicacao oficial, revisando o indicador apos a divulgacéo do IPCA.

Para controle de efeitos sazonais, utilizamos como método o Daily Calendar and Seasonal Adjustment (DSA)?.
Controla-se tanto fatores sazonais recorrentes (dia da semana, do més e do ano), quanto feriados ou datas especiais
méveis, além de outliers. A atualizacdo dos fatores sazonais s6 ocorrerd em dois momentos: junto com a revisao do
més anterior com a divulgacdo do IPCA e atualizacdo do deflator e com a reviséo da série completa uma vez ao ano.

Nos dados até a terceira semana de julho, o IDAT-Atividade indica estabilidade, mas com heterogeneidade
entre os setores. O IDAT-Servigos teve leve alta na ponta, mas o IDAT-Bens tem perdido for¢ca, apontando recuo da
PMC nas divulgac8es de junho e julho (gréficos abaixo). No restante do 2° semestre desse ano, 0 aumento de valor e
do contingente populacional coberto por programas de beneficios sociais devem promover alguma recuperacéo do
indicador, com o suporte da renda disponivel das familias compensando parte do efeito contracionista da politica
monetaria (que deve se intensificar) esperado para o periodo.

1 Ollech, D. 2021. Seasonal Adjustment of Daily Time Series. Journal of Time Series Econometrics.
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Claudia Bruschi

Pesquisa macroecondmica — Ital
Mario Mesquita — Economista-Chefe

Para acessar nossas publicacdes e projecdes visite n0osso site:
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas

App Itali Analises Econémicas
Nossos relatérios no seu celular. e
Baixe agora na App Store ou no Google Play.

Informacdes Relevantes

1. Este relatério foi desenvolvido e publicado pelo Departamento de Pesquisa Macroecondmica do Itat Unibanco S.A. (“Itat Unibanco”). Este relatério ndo € um

produto do Departamento de Andlise de Ag6es do Ital Unibanco ou da Itat Corretora de Valores S.A. e ndo deve ser considerado um relatério de anélise para os
fins do artigo 1° da Instru¢do CVM n.° 598, de 3 de maio de 2018.

Este relatério tem como objetivo nico fornecer informagdes macroecondmicas e ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra e/ou
venda ou como uma solicitacdo de uma oferta de compra e/ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de
negocios em qualquer jurisdi¢do. As informagdes contidas neste relatério foram consideradas razoaveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de
fontes publicas consideradas confidveis. Entretanto, o Itad Unibanco ndo da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a
integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes. Este relatério também nao tem a intengdo de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou
desdobramentos nele abordados. O Itat Unibanco ndo possui qualquer obrigacéo de atualizar, modificar ou alterar este relatério e informar o respectivo leitor.

3. As opinides expressas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente as visdes e opinides pessoais do analista responsavel pelo contelido deste material na data

de sua divulgacéo e foram produzidas de forma independente e autdnoma, inclusive em relagéo ao Itad Unibanco, a Itat Corretora de Valores S.A. e demais
empresas do grupo econdmico do Itall Unibanco.

4. Este relatorio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito do Itad Unibanco. Informacdes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatério encontram-se disponiveis

mediante solicitacéo. O Itat Unibanco e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econdmico ndo se responsabiliza e tampouco se responsabilizara por quaisquer
decisdes, de investimento ou e outra, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Observacédo Adicional: Este material ndo leva em consideracao os objetivos, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os
clientes precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabil, econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas
pessoais antes de tomar qualquer deciséo fundamentada na informag&o aqui contida. Ao acessar este material, vocé declara e confirma que compreende 0s riscos

relativos aos mercados abordados neste relatério e as leis em sua jurisdi¢éo referentes a proviséo e venda de produtos de servigo financeiro. Vocé reconhece que
este material contém informagdes proprietarias e concorda em manter esta informag&o somente para seu uso exclusivo.

SAC Itad: Consultas, sugestoes, reclamacdes, criticas, elogios e dentncias, fale com o SAC Itad: 0800 728 0728. Ou entre em contato através do nosso portal
https://www.itau.com.br/atendimento-itau/para-voce/. Caso nao fique satisfeito com a solucao apresentada, de posse do protocolo, contate a Ouvidoria Corporativa

Itai: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, Sdo Paulo-SP, CEP 03162-971. Deficientes auditivos, todos os dias, 24h, 0800 722 1722.
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