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Banco Itau BBA S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Apresentamos as demonstracdes contdbeis do Banco Itai BBA S.A. (“Itai BBA”) relativas ao primeiro semestre de 2008. Em 30 de junho de
2008 os ativos totalizavam R$ 108,9 bilhdes, o patrimdnio liquido perfazia RS 6,3 bilhdes e o lucro liquido do semestre representou R$ 685
milhdes.

No segmento de investment banking, o Itad BBA participou de operacdes de debéntures e notas promissorias que totalizaram R$ 5,0 bilhdes
e operaces de securitizacao que totalizaram R$ 0,9 bilhdo, consolidando a lideranca em originacao e distribuicdo de operacdes de renda fixa
e securitizacao com participagdes no mercado de 46% e 51%, respectivamente, conforme ranking ANBID de junho de 2008.

Em renda varidvel o Itati BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais que totalizaram RS 6,7 bilhdes e de ofertas
publicas subseqiientes no montante de RS 5,6 bilhdes, conquistando o primeiro lugar em originacao de operacdes com uma participacao de
mercado de 29%, conforme ranking ANBID de junho de 2008.

Além disso, recebeu o prémio “World's Best Investment Banks 2008, na categoria Brasil, concedido pela Global Finance, publica¢do americana
especializada em instituicbes financeiras de todo o mundo.

As demonstracdes ora apresentadas encontram-se em linha com as normas do Banco Central que requlamentam a marcacao a mercado de
titulos e valores mobilidrios e instrumentos derivativos. Os titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento” refletem a intencdo

da instituicao e sua capacidade financeira em manté-los até o vencimento.

Agradecemos aos nossos acionistas, clientes e a comunidade financeira o indispensavel apoio e a confianca depositada, assim como aos nossos
colaboradores que tornaram possivel tal desempenho.

(Aprovado pelo Conselho de Administracao)



Banco Itau BBA S.A.

BALANCO PATRIMONIAL
Em 30 de junho
Em milhares de reais

ATIVO
CIRCULANTE

Disponibilidades

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Notas 3a e 4)
Aplicagbes no mercado aberto

Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos (Notas 3b, 3¢, 5 e 6)
(arteira propria

Vinculados a compromissos de recompra

Vinculados ao Banco Central

Vinculados a prestacdo de garantias

Instrumentos financeiros derivativos

Relacdes interfinanceiras
Pagamentos e recebimentos a liquidar

(réditos vinculados - depdsitos no Banco Central

Repasses interfinanceiros
Correspondentes

Operagdes de crédito, arrendamento mercantil financeiro e outros créditos (Nota 7)

Operacdes com caracteristicas de concessdo de crédito (Nota 3d)
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (Nota 3e)

Outros créditos

(arteira de cdmbio (Nota 8)
Rendas a receber

Negociagdo e intermediacdo de valores (Nota 9)

Diversos (Nota 17a)
QOutros valores e bens

Outros valores e bens

Despesas antecipadas
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Notas 3a e 4)

Aplicagdes no mercado aberto
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos (Notas 3b, 3¢, 5 e 6)

(arteira propria
Vinculados a compromissos de recompra

Vinculados a prestacdo de garantias

Instrumentos financeiros derivativos

Operagdes de crédito, arrendamento mercantil financeiro e outros créditos (Nota 7)

Operagdes com caracteristicas de concessdo de crédito (Nota 3d)

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (Nota 3e)
Outros créditos

(arteira de cdmbio (Nota 8)

Rendas a receber

Diversos (Nota 17a)

Outros valores e bens - despesas antecipadas

PERMANENTE

Investimentos (Notas 3f e 10a)

Participacdes em coligadas e controladas

No pais
No exterior

Outros investimentos

Provisdo para perdas
Imobilizado de uso (Notas 3g e 10b)

Imdveis de uso

Outras imobilizacdes de uso

Depreciacdes acumuladas

Diferido (Notas 3h e 10¢)

Agio de incorporacio

Amortizacdo acumulada de dgio incorporado

Gastos de organizacdo e expansdo

Amortiza¢des acumuladas

TOTAL DO ATIVO

2008 2007
62.590.887 51.424.918
299.269 442.956
23.655.160 20.876.184
1.477.273 795.733
22.177.887 20.080.451
13.213.877 14.156.697
5.783.317 9.238.112
1.043.220 618.298
4.468 -
3.574.631 1.588.445
2.808.241 2.711.842
54.718 27.211
42 Lyl
10.191 6.351
9.695 -
34.790 20.818
16.145.165 9.888.917
16.255.204 9.934.512
(110.039) (45.595)
9.191.423 6.013.606
8.164.705 4.709.686
17.308 24.587
711.656 1.042.795
297.754 236.538
31.275 19.347
13.923 14.657
17.352 4.690
45.657.901 25.378.800
28.245.751 14.030.687
16.501.013 9.125.328
11.744.738 4.905.359
5.148.778 4.163.858
2.345.465 2.404.754
1.198.188 955.938
746.802 84.013
858323 719.153
9.277.860 6.573.342
9.492.384 6.721.507
(214.524) (148.165)
2.964.808 606.600
2.229.101 -
80 174
735.627 606.426
20.704 4313
674.464 782.125
122.337 95.807
114376 69.472
112.642 69.472
1.734 -
8.322 26.696
(361) (361)
26.868 24.435
4958 10.713
62.183 51.307
(40.273) (37.585)
525.259 661.883
760.905 760.905
(239.641) (103.659)
1.647 7.342
(3.652) (2.705)
108.923.252 77.585.843




Banco Itau BBA S.A.

BALANCO PATRIMONIAL
Em 30 de junho
Em milhares de reais

PASSIVO
CIRCULANTE

Depsitos (Nota 3a)

Depdsitos a vista
Depésitos interfinanceiros

Depésitos a prazo

Outros depdsitos

(aptagdes no mercado aberto (Nota 3a)

(arteira propria
(arteira de terceiros

Recursos de aceites e emissao de titulos (Nota 3a)

Recursos de letras imobilidrias, hipotecdrias, de créditos e similares
Recursos de debéntures

Obrigacdes por titulos e valores mobilidrios no exterior

Relacdes interfinanceiras - recebimentos e pagamentos a liquidar
Relagbes interdependéncias - recursos em transito de terceiros

Obrigagdes por empréstimos e repasses (Nota 3a)

Empréstimos no pais - outras instituicoes
Empréstimos no exterior

Repasses interfinanceiros

Repasses do pais - instituicdes oficiais - BNDES
Repasses do pais - instituicdes oficiais - FINAME

Repasses do pais - instituicdes oficiais - OUTRAS INSTITUICOES OFICIAIS
Instrumentos financeiros derivativos (Notas 3c e 6)

Outras obrigacdes

(obranga e arrecadacdo de tributos e assemelhados

(arteira de cdmbio (Nota 8)

Sociais e estatutarias

Fiscais e previdencidrias (Nota 17¢)

Negociacdo e intermediaco de valores (Nota 9)

Diversas (Nota 17b)

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Depdsitos (Notas 3a e 14)

Depdsitos interfinanceiros

Depdsitos a prazo
(Captacdes no mercado aberto (Notas 3a e 14)

(arteira propria

(arteira de terceiros

Recursos de aceites e emissdo de titulos (Notas 3a e 14)

Recursos de letras imobilidrias, hipotecarias, de créditos e similares

Recursos de debéntures

Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior

Obrigagdes por empréstimos e repasses (Notas 3a e 14)

Empréstimos no exterior

Repasses interfinanceiros

Repasses do pais - instituicdes oficiais - BNDES

Repasses do pais - instituicdes oficiais - FINAME

Repasses do pais - instituices oficiais - OUTRAS INSTITUICOES OFICIAIS
Instrumentos financeiros derivativos (Notas 3c e 6)

Outras obrigagdes

(arteira de cdmbio (Nota 8)

Sociais e estatutarias

Fiscais e previdencidrias (Nota 17¢)

RESULTADOS DE EXERCiCI0S FUTUROS (Nota 3k)

PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 15)
(apital - de domiciliados no pais

Reservas de capital

Reservas de lucros

Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos (Notas 3b, 3ce 5)

Lucros acumulados
TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis

2008 2007
54.611.048 40.736.875
22.786.352 19.755.014
274.469 128.862
17.742.046 17.478.272
4.768.805 2.147.878
1.032 2
10.392.154 5.896.534
1.485.932 973.768
8.906.222 4.922.766
1.293.156 261.734
956.395 -
33.484 -
303.277 261.734
2483 5.370
526.035 973.883
6.530.779 5.634.009
1.516 1.499
5.491.234 4.625.521
202 -
417.950 505.421
561.973 450.328
57.904 51.240
3.201.702 2.557.491
9.878.387 5.652.840
42.778 28.254
8.383.626 4.808.764
378.995 252.255
544.439 286.510
388.589 190.142
139.960 86.915
48.016.547 31.321.022
32.612.148 21.019.463
30.977.305 19.113.478
1.634.843 1.905.985
6.895.430 4.746.076
800.126 587.237
6.095.304 4.158.839
712.832 754.651
25.617 -
110.640 -
576.575 754.651
4.026.234 3.029.561
1.047.568 927.223
29.768 -
2.233.858 1.445.883
627.468 609.883
87.572 46.572
779.925 1.185.672
2.989.978 585.599
2.209.456 -
11.562 -
768.960 585.599
20.369 16.728
6.275.288 5.511.218
4.223.086 4.223.086
15.344 13.321
1.873.824 1.049.757
(40.229) 21.791
203.263 203.263
108.923.252 77.585.843
4



Banco Itau BBA S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Nota 31)
Semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Operagdes de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos
Resultado de titulos e valores mobilidrios

Resultado com instrumentos financeiros derivativos

Resultado de cambio (Nota 2)

Resultado das aplicacdes compulsérias

DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA

(aptacdo no mercado
Empréstimos, cessoes e repasses

Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (Nota 7g)

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA

OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

Receitas de prestacao de servicos (Nota 17d)

Rendas de tarifas bancarias (Nota 2)

Despesas de pessoal (Nota 17¢)
Outras despesas administrativas (Nota 17f)

Despesas tributdrias (Notas 3j e 17g)

Resultado de participacoes em coligadas e controladas (Nota 10a)

Outras receitas operacionais (Nota 17h)

Outras despesas operacionais (Nota 17i)

RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 17j)

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE 0 LUCRO E PARTICIPACOES NO LUCRO

IMPOSTO DE RENDA (Notas 3j e 12a)

CONTRIBUICAO SOCIAL (Notas 3 e 12a)

ATIVO/(PASSIVO) FISCAL DIFERIDO (Notas 3j e 12a)

PARTICIPACOES NO LUCRO

LUCRO LiQuUIDO

LUCRO POR ACAO EM R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis

2008 2007
4.379.477 2.358.431
410.132 184.592
2.991.449 2.246.614
822123 (98.547)
155.763 25.772
10 -
(3.088.221) (1.576.857)
(3.133.685) (1.836.464)
102.933 211.389
(57.469) 48.218
1.291.256 781.574
(188.553) (151.662)
170.804 132.675
7.905 280
(130.869) (100.383)
(173.243) (157.427)
(101.919) (71.649)
6.394 814
52.569 53.137
(20.194) (9.109)
1.102.703 629.912
21.510 (68)
1.124.213 629.844
(321.341) (174.604)
(180.007) (68.377)
163.333 45.734
(101.273) (58.920)
684.925 373.677
64,80 35,36




Banco Itau BBA S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 15)

Em milhares de reais

Ajustes ao valor
de mercado -
titulos e valores
Reservas mobilidrios
de capital Reservas de lucros e instrumentos
Aumento Incentivos financeiros Lucros
Capital de capital fiscais eoutras  Legal Estatutarias  derivativos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2006 ................ 2.877.207 - 100919 243.142 1.814.389 37.187 245.279 5.318.123
(apitalizacao de reservas e IUCros............oevvveernres - 1.345.879 (90.356) - (1.213.506) - (42.017) -
Atualizacdo de titulos patrimoniais.............ccee..e... - - 2.758 - - - - 2.758
Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos - - - - - (15.396) - (15.396)
Lucro liquido do semestre - - - - - 373.677  373.677
Destinacdo a reserva legal - - - 18.684 - - (18.684) -
Dividendos destacados/distribuidos
(RS 4,205 por acao) - - - - (44.442) - - (4448
Juros sobre o capital proprio
destacados/distribuidos (RS 11,685 por acao) ... - - - - - - (123.502)  (123.502)
Constituicao de reservas estatutarias................... - - - - 231.490 - (231.490) -
Saldos em 30 de junho de 2007........................ 2.877.207 1.345.879 13.321 261.826 787.931 21.791 203.263 5.511.218
Mutacdes no periodo - 1.345.879 (87.598) 18.684 (1.026.458) (15.396) _ (42.016) _ 193.095
Saldos em 31 de dezembro de 2007 ................ 4.223.086 - 15.256 289.141 1.153.909 891 203.263 5.885.546
Atualizacdo de titulos patrimoniais .............ccooee... - - 88 - - - - 88
Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos - - - - - (41.120) - (41.120)
Lucro liquido do SEmMESre ......cveeuecveerervermereeennnnes - - - - - - 684.925  684.925
Destinacdo a reservalegal ............covmmrveveerenreeeens - - - 34246 - - (34.246) -
Dividendos destacados/distribuidos
(R$ 6,874 por acao) - - - - (46.624) - (26.027)  (72.651)
Juros sobre o capital proprio
destacados/distribuidos (RS 17,173 por acao) .. - - - - - - (181.500) (181.500)
Constituicao de reservas estatutdrias - - - - 443.152 - (443.152) -
Saldos em 30 de junho de 2008 4.223.086 15.344 323.387 _ 1.550.437 (40.229)  203.263 6.275.288
Mutagdes no periodo - - 88 34.246 396.528 (41.120) - 389.742
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis 6



Banco Itau BBA S.A.

DEMONSTRAGCAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

Semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais

ORIGENS DOS RECURSOS

Lucro liquido ajustado
Lucro liquido

Amortizacao e depreciacao

Amortizacdo dgio de incorporacao
Resultado de participacdes em controladas

Agios amortizados

Variacdo nos resultados de exercicios futuros
Recursos de terceiros origindrios de:
Aumento dos subgrupos dos passivos circulante e exigivel a longo prazo

Depésitos
(Captacdes no mercado aberto

Recursos de aceites e emissao de titulos

Relagdes interfinanceiras

Relagdes interdependéncias

Obrigagdes por empréstimos e repasses

Instrumentos financeiros derivativos

QOutras obrigacoes

Redugdo dos subgrupos dos ativos circulante e realizével a longo prazo

Relagdes interfinanceiras

Operacdes de crédito e outros créditos
Reducdo em participagdes societdrias

Alienacdo de investimentos

Alienagao de imobilizado de uso

APLICACOES DOS RECURSOS

Dividendos destacados/distribuidos

Juros sobre o capital préprio destacados/distribuidos

Inversoes em:

Participagdes societdrias
Agio na aquisi¢o de investimentos

Imobilizado de uso

Aplicagdes no diferido
Aumento dos subgrupos dos ativos circulante e realizavel a longo prazo

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Operagoes de crédito. arrendamento mercantil financeiro e outros créditos

Outros créditos e outros valores e bens

Redugao dos subgrupos dos passivos circulante e exigivel a longo prazo
Relacdes interdependéncias

AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES

DISPONIBILIDADES
No inicio do semestre

No final do semestre

AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis

2008 2007
10.043.433 23.555.191
751.256 446.499
684.925 373.677
2.910 5.180
67.991 67.991
(6.394) (814)
1.824 465
(8.491) (4.903)
9.288.079 22.560.770
259.214 13.987.656
5.290.697 807.432
651.309 533.288
2.483 5.370
- 675.061
15.226 2.235.023
831.887 1.558.143
2.237.263 2.758.797
11.184 382.136
11.184 2.839
- 379.297
- 170.600
1.388 -
17 89
9.969.965 23.202.211
72.651 44.442
181.500 123.502
1.715 3.325
1.534 4.548
5.755 3.223
293 98
9.692.785 23.023.073
1.993.794 14.747.317
2.656.793 4.222.103
3.194.087 -
1.848.111 4.053.653
13.732 -
13.732 -
73.468 352.980
225.801 89.976
299.269 442.956
73.468 352.980




Banco Itau BBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2008 E DE 2007

Em milhares de reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL
0Banco Itad BBA S.A. (“Itad BBA”) desenvolve seus negécios dentro de diretriz de banco de atacado, vocacionado para o atendimento a clientes.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis do Itati BBA foram elaboradas em consondncia com os principios da Lei das Sociedades por A¢des, sem considerar os efeitos da Lein®11.638, de 28
de dezembro de 2007, a ser requlamentada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) (Nota 170), e normativos do BACEN e do Conselho Monetério Nacional (“CMN”).
Conforme o disposto na Circular n® 2.804, de 11 de fevereiro de 1998, as demonstracdes contabeis das agéncias no exterior estdo sendo apresentadas consolidadas no Itad BBA,
traduzidas para reais as taxas de cdmbio vigentes nas datas dos balangos.

Conforme determina o pardgrafo tinico do artigo 7° da Circular n® 3.068, de 08 de novembro de 2001, do BACEN, os titulos e valores mobilidrios classificados como titulos
para negociacdo sao apresentados no balango patrimonial, no ativo circulante, independente de suas datas de vencimentos.

As operagdes de Arrendamento mercantil financeiro sdo apresentadas a valor presente no balanco patrimonial, e as receitas e despesas relacionadas, que apresentam o resul-
tado financeiro dessas operacdes, estao apresentadas agrupadas na rubrica Operacdes de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos da demonstracdo do resultado. As
operacdes de adiantamentos sobre contratos de cdmbio sdo reclassificadas de Outras obrigacdes - Carteira de cdmbio. O resultado de cdmbio € apresentado de forma ajustada,
com a reclassificagdo de despesas e receitas, de maneira a representar exclusivamente a variacdo e diferencas de taxas incidentes sobre as contas patrimoniais representativas
de moedas estrangeiras.

A Resolugdo n¢ 3.518, de 06 de dezembro de 2007, do CMN, disciplina a cobranca de tarifas pela prestacao de servicos por parte das institui¢des financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, produzindo efeitos a partir de 30 de abril de 2008. A receita gerada pela cobranca destas tarifas estd divulgada na
Demonstracdo de Resultado na rubrica “Rendas de Tarifas Bancérias’, criada pela Carta-Circular n¢ 3.324, de 12 de junho de 2008, do BACEN.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez, Créditos vinculados no BACEN remunerados, Depdsitos remunerados, Captacoes no mercado aberto, Recursos
de aceites e emissao de titulos, Obrigacoes por empréstimos e repasses e demais operacoes ativas e passivas
As operagdes com cldusula de atualizacao monetdria/cambial e as operag6es com encargos prefixados estao registradas a valor presente, calculadas“pro rata die” com base
na variacao do indexador e na taxa de juros pactuados.

b) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular n 3.068, de 08 de novembro de 2001, do BACEN, e regulamentagdo complementar, os titulos e valores mobilidrios sdo classificados em trés

categorias especificas, de acordo com a intencdo da instituicdo de negocid-los. Desta forma, os titulos e valores mobilidrios estao demonstrados pelos sequintes critérios

de registros e avaliaces contdbeis, nas sequintes categorias:

i- Titulos para negociagdo - titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem ativa e freqiientemente negociados, avaliados pelo valor de mercado em
contrapartida ao resultado do periodo;

i - Titulos disponiveis para venda - titulos e valores mobilidrios que poderdo ser negociados, porém nao sao adquiridos com o propdsito de serem ativa e freqiientemente
negociados, avaliados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido; e

iii - Titulos mantidos até o vencimento - titulos e valores mobilidrios, exceto acoes nao resgataveis, para os quais haja inten¢ao ou obrigatoriedade e capacidade financeira
da instituicdo para sua manutencao em carteira até o vencimento, registrados pelo custo de aquisicao ou pelo valor de mercado quando da transferéncia de outra
categoria. Os titulos sao atualizados até a data de vencimento, ndo sendo avaliados pelo valor de mercado.

0s ganhos e perdas de titulos disponiveis para venda, quando realizados, serao reconhecidos na data de negociacao na demonstracao do resultado, em contrapartida de

conta especifica do patrimdnio liquido “Ajustes ao valor de mercado - titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos”.

0s declinios no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda e dos mantidos até o vencimento, abaixo dos seus respectivos custos atualizados,

relacionados a razoes consideradas nao tempordrias, sao refletidos no resultado como perdas realizadas.

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo classificados na data de sua aquisicdo de acordo com a inten¢do da instituicdo para fins ou ndo de protecao (“hedge”), conforme

a Circularn®3.082, de 30 de janeiro de 2002, do BACEN.

Os instrumentos financeiros derivativos que ndo atendam aos critérios de protecao, principalmente os utilizados para administrar a exposicao global de risco, sao contabi-

lizados pelo valor de mercado, com os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos diretamente na demonstracao do resultado.

0s derivativos utilizados para proteger exposicdes a risco ou para modificar as caracteristicas de ativos e passivos financeiros que sejam altamente correlacionados no que

se refere as alterades no seu valor de mercado em relacdo ao valor de mercado do item que estiver sendo protegido, tanto no inicio quanto ao longo da vida do contrato e

considerado efetivo na reducdo do risco associado a exposicao a ser protegida, séo classificados como hedge de acordo com sua natureza:

i- “Hedge de risco de mercado”- Os ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros relacionados séo contabilizados pelo valor de mercado
com os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos diretamente na demonstracéo do resultado;

i -“Hedge de fluxo de caixa”- A parcela efetiva de“hedge” dos ativos e passivos financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros relacionados, sao contabilizados
pelo valor de mercado com os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, deduzidos quando aplicavel, dos efeitos tributarios, reconhecidos em conta especifica do
patrimdnio liquido. A parcela ndo efetiva do “hedge” é reconhecida diretamente na demonstracao do resultado.

iii - Entretanto, se 0 objeto da protegdo for titulo e valor mobilidrio classificado na categoria titulos mantidos até o vencimento, tanto o titulo como o instrumento financeiro
derivativo serdo contabilizados pelas condicdes intrinsecas contratadas, ndo sendo avaliados pelo valor de mercado.

d) Operagoes de Crédito, de arrendamento mercantil financeiro e Outros Créditos (Operagdes com Caracteristicas de Concessao de Crédito)
Registradas a valor presente, calculadas “pro rata die” com base na variacao do indexador e na taxa de juros pactuados, sendo atualizadas até 0 60° dia de atraso. Apds 0 60°
dia, 0 reconhecimento no resultado ocorre quando do efetivo recebimento das prestacdes.

e) Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa
Constituida com base na andlise dos riscos de realizagdo dos créditos, em montante considerado suficiente para cobertura de eventuais perdas atendidas as normas esta-
belecidas pela Resolugao n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, dentre as quais se destacam:

C

~
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i- As provisdes sdo constituidas a partir da concessao do crédito, baseadas na classificacdo de risco do cliente, em funcao da andlise periddica da qualidade do cliente
dos setores de atividade e ndo apenas quando da ocorréncia de inadimpléncia;
i - Considerando-se exclusivamente a inadimpléncia, as baixas de operacdes de crédito contra prejuizo (“write-offs”) podem ser efetuadas apds 360 dias do vencimento
do crédito ou apds 540 dias, para as operacdes com prazo a decorrer superior a 36 meses.
f) Investimentos
Os investimentos em coligadas e controladas estao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, sendo as demonstracdes contdbeis das agéncias no exterior, con-
solidadas, adaptadas aos critérios contabeis vigentes em nosso Pais e convertidas para reais. Os demais estdo registrados pelo valor de custo, corrigido monetariamente até
31 de dezembro de 1995, e quando aplicavel é constituida provisao para perda, de acordo com as normas vigentes.
0s dgios sao amortizados com base na expectativa de rentabilidade futura (até 10 anos) ou pela realiza¢do dos investimentos.
g) Imobilizado de Uso
Demonstrado ao custo de aquisicdo, menos depreciagdo acumulada, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995.
As depreciacdes sao calculadas pelo método linear, sobre o custo corrigido, calculadas as sequintes taxas anuais:

Imdveis de uso 4% e 5%
Instalagdes, moveis e equipamentos de uso e sistemas de seguranca e comunicagdo 10%
Veiculos e equipamentos de processamento de dados 20%

h) Diferido
04gio de incorporacdo corresponde ao valor do dgio pago na aquisi¢do de sociedade, transferido para o ativo diferido em razao da incorporacéo do patrimonio da sociedade,
conforme determina a Lei n®9.532/97, amortizavel em 64 meses.
0s gastos diferidos de organizado e expansao correspondem basicamente a benfeitorias em imdveis de terceiros e aquisi¢o de softwares, amortizados linearmente com
base nos prazos dos contratos, limitados a dez e cinco anos, respectivamente.
i) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias
Sao avaliados, reconhecidos e divulgados de acordo com as determinag6es estabelecidas na Resolugao n23.535, de 31 de janeiro de 2008, do CMN.
i- Ativos e Passivos Contingentes:
Referem-se a direitos e obrigacdes potenciais decorrentes de eventos passados e cuja ocorréncia depende de eventos futuros.
« Ativos Contingentes - ndo sdo reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias que assegurem elevado grau de confiabilidade de realizacdo, usualmente
representado pelo transito em julgado da acdo e pela confirmagdo da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensagdo com outro exigivel.
- Passivos Contingentes - decorrem basicamente de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos negécios, movidos por terceiros, ex-funciondrios
e drgaos puiblicos, em acdes civeis, trabalhistas, de natureza fiscal e previdencidria e outros riscos. Essas contingéncias, coerentes com préticas conservadoras adotadas,
sdo avaliadas por assessores legais e levam em consideracdo a probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigacdes e que o montante
das obrigacdes possa ser estimado com suficiente sequranca. As contingéncias sao classificadas como provéveis, para as quais sao constituidas provisdes; possiveis,
que somente sdo divulgadas sem que sejam provisionadas; e remotas, que ndo requerem provisao e divulgacdo. Os valores das contingéncias sao quantificados
utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuragao de forma adequada, apesar da incerteza inerente ao prazo e valor.
i - Obrigacdes Legais — Fiscais e Previdencidrias:
Representadas por exigiveis relativos as obrigacdes tributdrias, cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestagdo judicial, constituidas pelo valor integral
em discussao.
0s exigiveis e os depdsitos judiciais correspondentes sao atualizados de acordo com a requlamentacdo vigente.
j) Tributos
(alculados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de cdlculo, a legislagdo vigente pertinente a cada tributo.

Imposto de renda 15,00%
Adicional de imposto de renda 10,00%
Contribuicao social @ 9,00% e 15,00%
PIS 0,65%
COFINS 4,00%
1SS até 5,00%

O A partir de 07 de maio de 2008, para as instituicoes financeiras e equiparadas, a aliquota da contribuigdo social foi alterada de 9,00% para 15,00%, conforme artigos 17 e
41dalein®11.727, de 24 de junho de 2008.

0 Itadi BBA reconhece os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre as indedutibilidades tempordrias de provisdes, prejuizos fiscais, base negativa e
créditos tributdrios e obrigacdes tributérias diferidos sobre ajuste a valor de mercado das posicdes de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos.
k) Resultado de exercicios futuros
Referem-se basicamente as rendas recebidas antes do cumprimento do prazo da obrigacdo que Ihes deu origem, sobre as quais ndo haja quaisquer perspectivas de exigi-
bilidade e cuja apropriacao, como renda efetiva, depende apenas da fluéncia do prazo.
1) Apuracao do resultado
0 resultado € apurado pelo regime de competéncia.
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4. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
As aplicagdes estdo assim resumidas:

2008 2007
Acima Acima
Até3 De3a6 De6al2 de12 Até3 De3a6 De6al2 de12
Saldo meses meses meses meses Saldo meses meses meses meses
Aplicagdes no mercado aberto
Posicdo bancada
Sem livre movimentacéo........ 1.419.670 504.288 25.948 - 889.434 161.730 78.128 - - 83.602
Com livre movimentagao® ..... 351.258 330.859 20.399 - - 86.342 - 86.342 - -
1.770.928 835.147 46.347 - 889.434 248.072 78.128 86.342 - 83.602
Posicdo financiada............eeee.. 16.207.358 534.800 60.979 - 15.611.579  9.672.989 631.263 - - 9.041.726
17.978.286  1.369.947 107.326 - 16.501.013  9.921.061 709.391 86.342 - 9.125.328
Aplicacdes em depdsitos
interfinanceiros...........urrveeen. 33922625  8.146.623  9.702.194  4329.070 11.744.738  24.985.810 13.180.462  4.596.376  2.303.613  4.905.359
Total 51900911 9516570  9.809.520  4.329.070 28.245.751  34.906.871 13.889.853  4.682.718  2.303.613 14.030.687

" Em 30 dejunho de 2008, ndo havia titulos dados em garantia de operagoes (2007 - RS 28.236 estavam dados em garantia de operagdes junto a Bolsa de Mercadorias e Futuros
("BM&F”)).

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

2008
Custo menos Mercado Vencimentos
Custo de Valor de Valor Valor Até3 De3a De6a Acmade
aquisicio™  mercado® bruto liquido meses 6meses 12meses 12 meses
Titulos para negociaao:
Titulos publicos federais do Brasil ............... 2.809.042  2.769.019 (40.023) 810.097 145.293 429.938  1.383.691
Titulos publicos federais de outros paises..... 274.808 278.846 4,038 1.000 734 - 277.112
Debéntures e commercial paper................. 58.229 57.288 (941) 16.934 - 11.995 28.359
Acoes 11.726 9.070 (2.656) 9.070 - - -
Certificado de recebiveis imobilidrios........... 105.301 111.926 6.625 - 16.800 - 95.126
Eurobonds e assemelhados............ccc.eeveneee. 367.213 361.989 (5.224) - - 361.989 -
Fundos 372.428 372428 - 372.428 - - -
3.998.747  3.960.566 (38.181)9 1.209.529 162.827 803.922  1.784.288
Titulos disponiveis para venda:

Titulos publicos federais do Brasil ................ 13.315 13.321 6 4 - 33 13.118 170
Titulos publicos federais de outros paises..... 4968.763  4.902.008 (66.755) (42.070) 26768  1.499.723 1.013.437  2.362.080
Debéntures e commercial paper................... 3.908.582  3.909.990 1.408 900  1.118.116 726.141 545.483  1.520.250
Agdes 540.536 539.624 912) (602) 539.624 - - -
Certificado de recebiveis imobilidrios........... 66.667 68.531 1.864 1173 2.040 219 8.280 57.992
Eurobonds e assemelhados............cccuunne.e. 312.897 313.506 609 366 16.420 6.999 1.605 288.482

Fundos 906.968 906.968 906.968

10.717.728 ~10.653.948 (63.780) (40229)® 2.609.936 _ 2.233.115 1581923  4.228974

Titulos mantidos até o vencimento:

Titulos publicos federais do Brasil .................... 74.902 93.891 8.501 1.087 9.071 56.243
Debéntures e commercial paper.................... 6.675 6.675 356 358 723 5238
81.577 100.566% 8.857 1.445 9.794 61.481

Total 14.798.052  14.715.080 3.828322 2397387  2.395.639  6.074.743
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2007
Custo menos Mercado Vencimentos
Custo de Valor de Valor Valor Até3 De3a De6a Acimade
aquisicio®™ mercado® bruto liquido meses 6meses 12meses 12 meses
Titulos para negociagao:@
Titulos publicos federais do Brasil ................ 1.948.669 1.977.575 28.906 3.993 49.762 563.969 1.359.851
Titulos publicos federais de outros paises..... 159.605 157.097 (2.508) 2.165 - - 154.932
Debéntures e commercial paper..........c....... 58.475 58.431 (44) 7.400 - 6.637 44,394
Acoes 231.054 246.674 15.620 246.674 - - -
Certificado de recebiveis imobilidrios........... 102.681 110.701 8.020 - 16.534 - 94.167
Certificado de termo de energia.................. 59.418 59.551 133 35.729 23.822 - -
Eurobonds e assemelhados............cccc.eevveneee 1.039.043  1.048.521 9.478 347.784 - - 700.737
Fundos 463.271 463.271 - 463.271 - - -
4.062.216  4.121.821 59.605 1.107.016 90.118 570.606  2.354.081
Titulos disponiveis para venda:
Titulos publicos federais do Brasil ............... 189.801 189.874 73 40 100.953 - 77.160 11.761
Titulos publicos federais de outros paises..... 2.020.583  2.025.714 5.131 3.229 - 1.797.977 227.737 -
Debéntures e commercial paper................. 2.483.961 2.480.246 (3.715) (2.335) 479.867 100.975 187.983  1.711.421
Acdes 540.536 541.783 1.247 785 541.783 - - -
Certificado de depdsito bancario 20.003 20.003 - - 20.003 - - -
Certificado de recebiveis imobilidrios........... 70.122 73.507 3.385 2.130 2.627 215 8.171 62.494
Eurobonds e assemelhados............ccc....... 4304.760  4.332.413 27.653 17.942 22.298 35.804 2.720.749 1.553.562
Fundos 972.283 972.283 - - 972.283 - - -
10.602.049  10.635.823 33.774 21.791@  2.139.814  1.934.971 3.221.800 3.339.238
Titulos mantidos até o vencimento:
Titulos publicos federais do Brasil ................ 105.453 132.285 10.937 1.394 11.576 81.546
Titulos publicos federais de outros paises..... 18.321 21.003 521 - - 17.800
Debéntures e commercial paper.........coo....... 8.142 8.139 533 514 974 6.121
131.916 161.427% 11.991 1.908 12.550 105.467
Total 14.796.181  14.919.071 3.258.821  2.026.997  3.804.956  5.798.786

@ Os titulos para negociagdo sdo apresentados no balango patrimonial, no ativo circulante, independente de suas datas de vencimentos.
® Custo de aquisicdo acrescido de rendimentos auferidos até a data do balango.
@ O valor de mercado é apurado considerado o fluxo de caixa descontado a valor presente pelas taxas de juros ou pregos considerados como representativos das condicdes de

mercado por ocasido do encerramento do balano, aplicdveis a cada tipo de titulo.

@ Reconhecido diretamente no resultado.

@ Ganhos e perdas ndo realizados sdo reconhecidos em conta especial do patrimdnio liquido pelos seus valores liquidos de tributos.

@ 0s titulos mantidos até o vencimento ndo sdo avaliados a valor de mercado para fins contdbeis, assim os valores ora apresentados sdo apenas informativos.

Observagdo:

i- Ostitulos e valores mobilidrios dados em garantia montavam a RS 4.325.901 (2007 - RS 1.672.458) e destinavam-se a garantia de operagdes de: (i) instrumentos financeiros
derivativos junto a BM&F RS 1.534.054 (2007 - RS 1.495.940); (ii) Captacdes RS 2.690.264 (2007 — nihil); e (iii) outras RS 101.583 (2007 - R$ 176.518).
ii- No periodo, ndo foram realizadas reclassificagdes ou alteragoes nas diretrizes existentes.
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6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

A globalizagao dos mercados nos tltimos anos proporcionou um alto nivel de sofisticacdo nos produtos financeiros utilizados. Como conseqiiéncia deste processo, houve
uma crescente demanda por instrumentos financeiros derivativos para administrar riscos de mercado, resultantes basicamente de flutuagdes em taxas de juros, cambio
e pregos de ativos, e de crédito, visando a protecdo de default de contraparte. Desta forma o Itad BBA vem operando de forma intensa nos mercados derivativos, tanto
no atendimento as crescentes necessidades de seus clientes, como na execucao de sua politica de gestao de riscos. Tal politica baseia-se na utilizagao dos instrumentos
derivativos como forma de minimizacao dos riscos resultantes das operagdes comerciais e financeiras.

Amaior parte dos contratos de derivativos, negociados pela instituicao com clientes, no Brasil, sdo de operaces de swap e futuros, todas registradas na Bolsa de Mercadorias
e Futuros (BM&F) ou na Cémara de Custddia e Liquidacdo (CETIP). Os contratos futuros de DI e Délar da BM&F sao utilizados principalmente como instrumentos para trava
de taxas de financiamentos oferecidos a clientes por prazos ou moedas descasados com os dos recursos utilizados para funded-los. No exterior realizam-se operagdes com
contratos derivativos de futuros, termo, opgdes, swaps e créditos com registro principalmente nas Bolsas de Chicago, Nova York e Londres.

0s principais fatores de risco dos derivativos assumidos em 30 de junho de 2008 eram relacionados a taxa de cdmbio, taxa de juros, cupom de délar e de TR, Libor e renda
varidvel. 0 gerenciamento destes e de outros fatores de risco de mercado estd apoiado em infra-estrutura de modelos deterministicos e estatisticos sofisticados. Com base
neste modelo de gestao, a instituicao tem conseguido, com a utilizacdo de operagdes envolvendo derivativos, maximizar as relagdes risco e retorno, mesmo em situagdes
de grande volatilidade.

Quanto as operacdes envolvendo derivativos de crédito, a instituicao realiza-os com o objetivo de otimizar a gestao de sua exposicao ao risco de crédito de ativos de seu
balanco.

As operagdes realizadas para administracao do portfolio de crédito mitigam os riscos especificos da contraparte devedora, transferindo-os, total ou parcialmente, para a
instituicao vendedora de protecdo. Tais riscos sao monitorados diariamente face aos limites de crédito estabelecidos para cada contraparte, garantindo assim um adequado
gerenciamento dos mesmos.

Normalmente os pregos cotados em bolsa sao os melhores estimadores de Valor Justo dos Instrumentos Financeiros. No entanto, nem todos os instrumentos possuem
liquidez ou mesmo cotagdes, sendo necessaria neste caso a adogao de estimativas de valor presente e outras técnicas de precificacdo. Para a obtencéo destes valores de
mercado, sao adotados os sequintes critérios:

« Swaps: estima-se o fluxo de caixa de cada uma de suas partes descontadas a valor presente, conforme as correspondentes curvas de juros, obtidas com base nos
precos da BM&F e/ou nos pregos de mercado dos titulos pdblicos para as operacdes do Brasil, e nos precos das bolsas internacionais para as operagdes realizadas
no exterior;

« Futuros e Termo: cotagdes em bolsas ou utilizando-se critério idéntico ao utilizado nos swaps;

« Opgdes: modelos de aprecamento que incorporam o comportamento da volatilidade do preco do ativo objeto, as taxas de juros, o preco de exercicio e o preo spot
da mercadoria como 0 modelo de Black & Scholes.

«  (rédito: modelo de aprecamento envolvendo um fluxo de pagamentos em caso de ndo evento e no caso de evento o valor notional é pago em troca de titulos ndo
liquidados.

As posicoes desses instrumentos financeiros tém seus valores referenciais registrados em contas de compensacao e os ajustes/prémios, em contas patrimoniais.
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Os instrumentos financeiros derivativos podem ser assim resumidos:
a) SWAP e arbitragens ©
2008 2007
Valores pelas taxas e Valor de Valores pelas taxas e Valor de
indexadores contratados mercado indexadores contratados  mercado
Posicao Posicao Posicao Posicao
Ativo Passivo liquida liquida Ativo Passivo liquida liquida
i) Referenciados em:
a) Moeda estrangeira ...........ooeeveeeenn. 27.149.339  36.732.025  (9.582.686) (9.894.601) 13.598.650  19.981.955  (6.383.305) (6.248.577)
b) Pés-fixados 17.493.397 2792281 14.701.116  14.730.949  23.242.579 1.365.340  21.877.239  21.874.715
«) Prefixados 26.105.514  20.662.792 5442722 6.081.342 12.624512  15.519.473  (2.894.961) (2.972.484)
d) Mercado interfinanceiro................. 26.771.632  36.400.756  (9.629.124)  (9.685.940) 18.172.674  30.943.879  (12.771.205) (12.791.402)
e) Indices 4.650.290 5.604.809 (954.519) (967.666)  4.645.681 4.578.840 66.841 52277
f) Outros 151.480 285.631 (134.151) (122.488) 223.070 90.478 132.592 131.631
102.321.652  102.478.294 (156.642) 141596  72.507.166  72.479.965 27.201 46.160
ii) Contrapartes:
a) Empresas 18.831.728  19.135.069 (303.341) (228.412) 11.181.148  10.962.586 218.562 214.221
b) BM&F 8.917.210 8.991.923 (74.713) (69.220)  7.465.061 7.443.003 22.058 22.862
() Instituicoes financeiras................... 7.164.324 7.417.245 (252.921) 8.665 8.801.486 9.041.917 (240.431) (230.384)
d) Partes relacionadas .. 67.400.867 66.927.778 473.089 428.727  45.059.471  45.032.459 27.012 39.461
€) Pess0as fisicas ...........orervveerrrernnnns 7.523 6.279 1.244 1.836 - - - -
102.321.652  102.478.294 (156.642) 141596  72.507.166  72.479.965 27.201 46.160
iii) Vencimentos:
) ALE 3 MESES..ounrrveerrrererrreensreeenins 39.860.634  39.457.037 403.597 491.835 18.986.518  18.854.725 131.793 166.815
b) De 3 a6 meses.. 26.743.377  27.373.503 (630.126) (606.208)  8.305.242 8.219.538 85.704 96.010
) De6a12meses..... we 11184753 11.131.242 53.5M 97.440  13.356.887  13.306.889 49,998 4841
d) Acima de 12 meSes.........crervrvrenees 24.532.888  24.516.512 16.376 158529  31.858.519  32.098.813 (240.294)  (265.076)
102.321.652  102.478.294 (156.642) 141596  72.507.166  72.479.965 27.201 46.160
iv) Operagdes realizadas:
a) Na BM&F 8.917.210 8.991.923 (74.713) (69.220)  7.471.380 7.446.462 24.918 25.703
b) No Balcao 93.404.442  93.486.371 (81.929) 210.816  65.035.786  65.033.503 2.283 20.457
102.321.652 102.478.294 (156.642) 141596  72.507.166  72.479.965 27.201 46.160

" As arbitragens estdo classificadas em Qutros créditos e Outras obrigagbes - carteira de cdmbio.
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b) Op¢oes

i) Direitos sobre:
a) Moeda estrangeira

Prémios pagos ou (recebidos)

b) Reais

¢ Indices

d) Acdes
e) Outros

i) Obrigacdes sobre:

a) Moeda estrangeira
b) Reais

¢) Indices

d) Outros

Total

iii) Contrapartes:
a) Empresas

b) Bolsas

) Instituicdes financeiras
d) Partes relacionadas

iv) Vencimentos:
a) Até 3 meses

b) De3a6meses

¢) De6a12meses

d) Acima de 12 meses

v) Operacoes realizadas:

a) Em Bolsas
b) No Balcdo

2008 2007
Valor de Valor de Valor de Valor de
custo mercado custo mercado
89.705 47.308 43.449 36.534
13.262 6.511 5.230 3.746
60.446 77.045 34.992 21373
276.727 276.730 221.204 220.791
11.260 8.842 12.802 9.782
451.400 416.436 317.677 292.226
(251.998) (90.413) (36.187) (38.318)
(109.203) (36.537) (48.501) (34.167)
(68.837) (86.826) (31.455) (18.050)
(10.544) (7.106) (7.338) (3.905)
(440.582) (220.882) (123.481) (94.440)
10.818 195.554 194.196 197.786
269.492 277.591 213.725 204.421
(141.239) (37.005) (10.199) (7.798)
(117.435) (45.032) (11.569) 400
- - 2.239 763
10.818 195.554 194.196 197.786
(68.059) (18.343) (1.096) (6.132)
(70.804) (11.523) (5.265) (13.269)
226.331 260.894 198.159 213.222
(76.650) (35.474) 2.398 3.965
10.818 195.554 194.196 197.786
(139.137) (46.260) (11.212) (7.447)
149.955 241.814 205.408 205.227
10.818 195.554 194.196 197.786
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Em milhares de reais
¢) Contratos de futuros
2008 2007
Valor Valor de Valor Valor de
de custo™ mercado Liquido de custo™ mercado Liquido
i) Referenciados em:
a) Cupom cambial (DDI)
Posicdo ativa 6.279.116 6.276.994 (2.122) 20.482.824 20.489.430 6.606
Posicdo passiva (5.471.549) (5.469.062) 2487 (17.444.949) (17.450.872) (5.923)
b) Taxa de juros (DI1)
Posicao ativa 31.647.922 31.646.051 (1.871) 27.354.980 27.356.480 1.500
Posicdo passiva (4.144.391) (4.144.664) (273) (3.490.384) (3.491.105) (721)
¢) Moeda estrangeira
Posicdo ativa 1.678.626 1.677.976 (650) 64.136.420 64.136.561 141
Posicdo passiva (1.446.588) (1.446.443) 145 (18.705.857) (18.706.748) (891)
d) indices
Posicao ativa 3 20 17 1.642.267 1.642.387 120
Posicdo passiva (1.985) (2.002) (17) (195.770) (195.770) -
e) Titulos
Posicdo ativa - - - 42.454 42.415 39)
Posicdo passiva (23.879) (24.237) (358) (82.626) (82.638) (12)
f) Outros
Posicao ativa 7.257 23.101 15.844 186 186 -
Posicdo passiva (3.792) (5.298) (1.506) (2.598) (2.598) -
28.520.740 28.532.436 11.696 73.736.947 73.737.728 781
i) Contrapartes:
a) Empresas (32) (557) (525) - - -
b) Bolsas 28.541.160 28.538.882 (2.278) 24.111.401 24.112.182 781
() Instituicbes financeiras (20.388) (5.889) 14.499 49.625.546 49.625.546 -
28.520.740 28.532.436 11.696 73.736.947 73.737.728 781
iii) Vencimentos:
a) Até 3 meses (723.903) (719.976) 3.927 (30.126.106) (30.130.843) (4.737)
b) De 3 a6 meses 13.159.015 13.166.056 7.041 48.384.301 48.386.842 2.541
¢) De6a12meses 17.763.080 17.763.926 846 55.741.540 55.745.819 4.279
d) Acima de 12 meses (1.677.452) (1.677.570) (118) (262.788) (264.090) (1.302)
28.520.740 28.532.436 11.696 73.736.947 73.737.728 781
iv) Operacdes realizadas:
a) Em Bolsas 28.520.772 28.532.993 12.221 24.111.401 24.112.182 781
b) No Balcdo (32) (557) (525) 49.625.546 49.625.546 -
28.520.740 28.532.436 11.696 73.736.947 73.737.728 781

) Registrado em conta de compensagdo.
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d) Outros instrumentos financeiros derivativos

2008 2007
Valor de Valor de Valor de Valor de
custo mercado custo mercado
i) Referenciados em:
a) Moeda estrangeira
Posicdo ativa 372423 371.651 870.947 873.848
Posicdo passiva (766.539) (742.478) (1.208.702) (1.234.361)
b) Real
Posicdo ativa 108.045 109.136 53.125 53.125
Posicao passiva (385.495) (379.215) (230.363) (230.363)
¢) Prefixados
Posicao ativa 36.022 43,705 13.056 41.219
Posigdo passiva (2.669) (19.039) (42.438) (97.565)
d) Outros
Posicdo ativa 4181 6.539 39 39
Posicio passiva (11.481) (10.786) (144) (766)
(645.513) (620.487) (544.480) (594.824)
ii) Contrapartes:
a) Empresas (415.110) (390.332) (346.674) (369.443)
b) BM&F - 2.092 - (702)
@ Instituicdes financeiras (289.284) (291.013) (215.993) (242.849)
d) Partes relacionadas 58.881 58.766 18.187 18.170
(645.513) (620.487) (544.480) (594.824)
iii) Vencimentos:
a) Até 3 meses (113.261) (119.059) (118.744) (121.918)
b) De 3 a 6 meses (334.146) (325.414) (132.916) (157.691)
¢) De 6a 12 meses (159.038) (151.019) (100.603) (109.807)
d) Acima de 12 meses (39.068) (24.995) (192.217) (205.408)
(645.513) (620.487) (544.480) (594.824)
iv) Operacdes realizadas:
a) Na BM&F - 2.092 - (702)
b) No Balcdo (645.513) (622.579) (544.480) (594.122)

(645.513) (620.487) (544.480) (594.824)
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e) Derivativos de crédito
Ainstituicao realiza operacdes envolvendo derivativos de crédito objetivando (i) reduzir ou eliminar sua exposicao a riscos especificos de ativos de seu balanco, dentro do
conceito de administracao do portfolio de crédito e (ii) assumir posicdes de risco através de sua tesouraria, através de compras ou vendas de protecao, dentro do conceito
de trading.
As operacdes realizadas para administracao do portfolio de crédito mitigam os riscos especificos da contraparte devedora, transferindo-os, total ou parcialmente, para a
instituicdo vendedora de proteao. Tais riscos sdo monitorados diariamente face aos limites de crédito estabelecidos para cada contraparte, garantindo assim adequado
gerenciamento dos mesmos.
As operacdes realizadas pela tesouraria sdo controladas diariamente através de sofisticados modelos de aprecamento e de determinagéo do risco de mercado, sensibilizando
os limites de VaR e VaR Stress estabelecidos para a mesma.

As operagdes existentes podem ser assim resumidas:
Efeito no calculo do

Valor do risco de crédito™ patrimdnio exigido
2008 2007 2008 2007
Transferidos:
Swaps de créditos cujos ativos subjacentes sdo:
Titulos e valores mobilidrios (1.487.407) (2.744.385) (163.615) (301.883)
Derivativos (24.754) (70.022) (2.723) (7.703)
Swap de taxa de retorno total cujos ativos subjacentes sdo:
Titulos e valores mobilidrios - (144.465) - (15.891)
Derivativos com empresas - (8.148) - (896)
Recebidos:
Swaps de créditos cujos ativos subjacentes sao:
Titulos e valores mobilidrios 1.031.598 3.601.640 21.889 128.189
Derivativos 50.000 140.000 5.500 15.400
Operagdes de crédito 24.000 - 2.640 -
Swap de taxa de retorno total cujos ativos subjacentes sao
titulos e valores mobilidrios 304.140 - - -
Total (102.423) 774.620 (136.309) (182.784)

(*) Registrado em conta de compensagdo.

0 valor de mercado das operacdes de derivativos de crédito acima descritas, registrado no ativo montava a RS 39.240 (2007 - RS 40.972) e registrado no passivo RS 14.720
(2007 - R$ 96.528).
Durante o semestre ndo houve ocorréncia de evento de crédito relativo a fatos geradores previstos nos contratos.

f) Das garantias
As garantias dadas nas operagdes de instrumentos financeiros derivativos montavam a RS 1.534.054 (2007 - RS 1.524.176), representadas por titulos e valores mobilidrios.



Banco Itau BBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2008 E DE 2007 (continuagdo)

Em milhares de reais

7. OPERACOES DE CREDITO, ARRENDAMENTO MERCANTIL FINANCEIRO E OUTROS CREDITOS E PROVISAQ PARA RISCOS DE CREDITO
0 Itad BBA é um banco de atacado e, assim sendo, concentra seus negdcios principalmente com clientes brasileiros e internacionais de grande porte; consegiientemente, os
créditos, individualmente, tém valor elevado (média de R$ 16 milhdes (2007 - RS 18 milhdes) por cliente, aproximadamente).

As recomendacbes de limites de créditos sao submetidas a um rigoroso processo de aprovacao formal, através de Comités de Crédito, onde participam entre outros o Presidente,
os Vice-Presidentes, o Diretor de Crédito e Diretores Comerciais, dependendo dos montantes e prazos envolvidos, bem como dos “risk ratings” dos clientes tomadores. As decisdes
de tais Comités de Crédito, sdo comunicadas ao Comité Executivo, do qual participam a Presidéncia e alguns Diretores do Itati BBA. Os limites de crédito cujos valores superem
determinados montantes (correlacionados ao risk rating do grupo econdmico), séo discutidos e avaliados pela Comissdo Superior de Crédito (CSC) do Itat. A CSCé a instancia
maxima responsavel pelas politicas e decisoes de crédito para o Conglomerado. As aprovacdes sao vélidas até um ano, dependendo da classificacdo de risco atribuida a cada
empresa e/ou grupo economico.

Em conformidade a Resolucao n®2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, o Itati BBA procedeu a classificacdo das operacdes de crédito considerando o risco envolvido em
cada devedor e/ou operagdo individualmente. A classificagdo considerou a qualidade do devedor e da operacdo, incluindo aspectos tais como: fluxo de caixa, situacao econdmico-
financeira do devedor e setor, grau de endividamento, administraao, histérico do devedor, garantias, eventuais atrasos, entre outros.

A referida Resolucéo requer que seja constituida provisdo para fazer face aos créditos de liquidacdo duvidosa em valor no minimo equivalente ao somatério decorrente da
aplicacdo de percentuais especificos, como apresentado no item “e” desta nota.

A administracdo do Itad BBA, dentro de sua postura prudente, tem, consistentemente, constituido provisdo para riscos de crédito em montante superior ao minimo exigido
pela Resolugdo acima citada, tendo como objetivo a cobertura de riscos gerais de crédito, e fundamenta-se principalmente em: (i) caracteristicas intrinsecas as operacdes do
[tati BBA, sobretudo em relagdo ao valor médio unitario dos riscos de crédito; (ii) tendéncia de alongamento nos prazos das operacdes, principalmente aquelas conjugadas com
repasse de linhas de organismos multilaterais de desenvolvimento, o que representa elemento novo no ambiente de crédito; (iii) certo grau de incerteza quanto ao nivel de
atividade econdmica mundial e de liquidez dos mercados, em fungdo de possiveis eventos de carater macroecondmico e sécio-politico, tanto em paises em desenvolvimento
quanto nas economias desenvolvidas.

a) Composicao da carteira de crédito por tipo de operacao

2008 2007

Operacdes de crédito:
Empréstimos e titulos descontados 10.140.481 6.696.199
Financiamentos 9.454.811 6.829.006
Financiamentos em moedas estrangeiras 1.072.218 519.383
Financiamentos rurais e agroindustriais 2.609.245 2.054.316
Operagdes de arrendamento mercantil financeiro 511.719 -
Adiantamentos sobre contratos de cambio 1.906.886 527.047
Outras operagdes? 52.228 30.068
25.747.588 16.656.019

" Adiantamentos sobre contratos de cimbio reclassificados de Outras obrigagoes - carteira de cambio.
@ Compostas por Rendas a receber de adiantamentos concedidos, devedores por compra de valores e bens e titulos e créditos a receber reclassificados de Outros créditos.
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b) Diversificacdo da carteira de crédito por ramo de atividade

2008 2007
Setor publico 567.540 745.620
Geracao e distribuicao de energia elétrica 328.587 501.289
Quimica e petroquimica 86.958 130.539
Outros 151.995 113.792
Setor privado 25.180.048 15.910.399
Pessoa juridica 24.704.753 15.910.399
Industria e Comércio 11.326.417 7.918.602
Alimentos e bebidas 1.908.263 1.534.814
Autopecas e acessorios 345.710 226.643
Bens de capital agricola 124.402 100.445
Bens de capital industrial 480.961 208.844
Celulose e papel 210.169 239.692
Distribuicdo de combustiveis 186.526 220.211
Eletroeletronicos 1.252.640 727.180
Farmacéutica 273.251 272.485
Fertilizantes, adubos, inseticidas e defensivos 1.176.063 619.956
Fumo 241.702 243.614
Importacdo e exportacao 434.682 246.495
Material e equipamento médico hospitalar 43.854 1.078
Material de construcdo 214737 253.332
Metalurgia e siderurgia 1.435.411 715.725
Méveis e madeira 411.063 294.616
Quimica e petroquimica 1.477.942 989.213
Supermercados 36.093 4,057
Veiculos leves e pesados 574.554 350.634
Vestudrio 241.039 364.403
QOutros comércio 63.663 165.513
Outros industria 193.692 139.652
Servicos 8.518.701 5.439.928
Construcao pesada (empreiteiras) 490.634 231.874
Financeiro 604.707 320.408
Geracao e distribuicao de energia elétrica 1.617.223 1.198.845
Holding 1.571.458 692.177
Imobilidrio 1.210.557 625.742
Midia 544.613 441.154
Prestadoras de servicos 134.472 134.675
Satde 83.177 44.069
Telecomunicagdes 771411 539.975
Transportes 779.955 349.438
QOutros servios 710.494 861.521
Primario 4.712.161 2.297.649
Agroinddstria 3.637.448 2.078.728
Mineracao 1.074.713 218.921
Outros 147.474 254.220
Pessoa fisica - veiculos 475.295

25.747.588 16.656.019

" Dados anteriormente apresentados, em 30 de junho de 2007, foram realocados em fun¢éo de uma nova abertura dos ramos de atividades, para uma melhor compara-
bilidade.

) Concentracao do risco de crédito

2008 2007
Principal devedor 1.521.644 518.805
Percentual sobre o total da carteira de crédito 5,91% 3,11%
20 maiores devedores 7.016.214 4.946.369

Percentual sobre o total da carteira de crédito 27,25% 29,70%
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d) Composicao da carteira de crédito por faixas de vencimento

2008 2007
Operacoes em curso Operagoes em curso
Anormal™ Normal Total Anormal® Normal Total
Parcelas vincendas:
01a30 144 4.189.813 4,189.957 224 2.415.915 2.416.139
31a60 1.190 1.792.934 1.794.124 143 1.170.299 1.170.442
61a90 1.229 1.655.913 1.657.142 58 1.183.079 1.183.137
912180 2.469 4.618.541 4.621.010 2.030 2.695.534 2.697.564
181365 13.506 3.874.161 3.887.667 8.520 2.335.929 2.344.449
Acima de 365 44,635 9.447.749 9.492.384 23.644 6.697.863 6.721.507
63.173 25.579.111 25.642.284 34.619 16.498.619 16.533.238
Parcelas vencidas:
01a14 3 44.264 44.267 1 47.190 47.191
15a30 8.843 - 8.843 35.805 - 35.805
31a60 8.223 - 8.223 8.934 - 8.934
61a90 7.775 - 7.775 4.693 - 4.693
912180 11.109 - 11.109 26.152 - 26.152
1812365 25.087 - 25.087 6 - 6
61.040 44.264 105.304 75.591 47.190 122.781
124.213 25.623.375 25.747.588 110.210 16.545.809 16.656.019
)" Operacdes de curso anormal sdo aquelas que apresentam parcelas vencidas hd mais de 14 dias.
e) Provisao parariscos de crédito
Carteira de crédito Provisao para riscos de crédito, Provisdo para riscos
Saldos Percentualde com base nos percentuais exigidos de crédito contabilizada
Niveis de risco 2008 2007 provisio " 2008 2007 2008 2007
AA 11.464.117 9.037.113 - - - (56.156) (44.282)
A 11.554.303 6.113.735 0,5% (57.772) (30.568) (114.388) (60.526)
B 2.486.887 1.312.682 1,0% (24.869) (13.127) (74.358) (39.249)
C 140.015 83.798 3,0% (4.200) (2.514) (13.987) (8.371)
D 32430 77.445 10,0% (3.243) (7.745) (9.726) (23.226)
E 12.967 26.227 30,0% (3.890) (7.868) (6.482) (13.111)
F 24.670 79 50,0% (12.335) (39) (17. 267) (55)
G - - 70,0% - - -
H 32.199 4.940 100,0% (32.199) (4.940) (32.199) (4.940)
25.747.588 16.656.019 (138.508) (66.801) (324.563) (193.760)

) Percentual de provisionamento minimo exigido pela Resolugdo n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, por nivel de risco.
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f) Operacdes de créditos vinculadas a captacoes
As operacdes de créditos vinculadas a captacdes ao amparo da Resolugao n22.921, de 17 de janeiro de 2002, do CMN, podem ser assim resumidas:

Ativo Passivo Receitas/(despesas)
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Empréstimos - - - - - (12.188)
Financiamentos 257.684 313.949 - - (17.443) (23.809)
Financiamentos rurais e agroindustriais ................. - 16.701 - - - 964
Depdsitos a prazo - - - 16.626 - (1.479)
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios
no exterior - - 170.511 204.104 11.990 27.803
Empréstimos no exterior - - 86.274 109.725 7328 8.930
Total 257.684 330.650 256.785 330.455 1.875 221
Em 30 de junho de 2008 ndo havia operagdes inadimplentes.
g) Movimentacao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa
2008 2007
Saldo inicial (272.103) (278.883)
Reversao/(Constituicdo) (57.469) 48.218
Variacdo cambial sobre a provisdo da agéncia no exterior (762) 400
(réditos baixados para prejuizo 5771 36.505
Saldo final (324.563) (193.760)
2008 2007
h) Recuperagdo de créditos anteriormente baixados contra provisao 11.289 215

i) Cessao de crédito sem coobrigacao
Em 2008, foram realizadas operacdes de cessao de crédito, sem coobrigacao, amparada no disposto na Resolucao n2 2.836, de 30 de maio de 2001, do CMN, no montante
de RS 177.190 (2007 - RS 154.096), cujo valor contabil dos créditos montava a R$ 177.670 (2007 - RS 154.096). O reflexo dessas operacdes no patrimdnio liquido e no
resultado, liquido de impostos, foi de RS (298) (2007 nihil).

8. CARTEIRA DE CAMBIO
A carteira de cdmbio é representada por:

2008 2007
Ativo - Outros créditos
(Cdmbio comprado a liquidar 5.835.044 2.364.055
(ambiais e documentos a prazo 23.486 209
Direitos sobre vendas de cambio 4.648.640 2.452.217
(-) Adiantamentos recebidos (113.364) (106.795)
10.393.806 4.709.686
Passivo - Qutras obrigacoes
(ambio vendido a liquidar 4.153.172 2.354.966
Obrigag6es por compras de cdmbio 6.439.321 2.527.677
(-) Adiantamentos sobre contratos de cdmbio - Instituicdes financeiras - (74.223)
Outras 589 344
10.593.082 4.808.764
Contas de Compensacao
(réditos abertos para importacao 152.328 117.592
(réditos de exportacao confirmados 33.842 58.635

186.170 176.227
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9. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Estdo representadas por:

2008 2007
Ativo Passivo Ativo Passivo
Valores a liquidar por venda e compra de ativos 352978 97.487 254.156 46.288
Mutuo de titulos - 285.700 - 129.497
Depdsitos de margem 353.254 - 774.278 -
QOutras operagdes 5.424 5.402 14.361 14.357
711.656 388.589 1.042.795 190.142
10.PERMANENTE
a) Investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial
As principais informacdes dos investimentos em coligadas e controladas podem ser assim demonstradas:
Capital - quantidade de Percentualde  Lucro/(prejuizo) Patrimonio  Valor contabil dos Resultado de
acoes possuidas  participacao % nos semestres liquido investimentos equivaléncia
2008 2007 2008 2007 _ 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Itad BBATrading S.A."...... 3.078.040.844 3.078.040.844 100,00 100,00  (789) 724 33999 37422 33999  37.422 (789) 724

Puerto Cia Securitizadora
de Créditos Financeiros..  178.687.269 178.687.269 99,99 99,99 228 1 15.068 13424  15.068  13.424 228 )|

[tati BBA Securitizadora S.A.% - - - - - - - - - 76
Delle Holdings S.A............ 6.454.953  2.362.669 42,14 3413 9517 (1.191)  69.553 22716 63.030  18.626"  7.079 (407)
Banco Itad Buen Ayre SA™ 1482244 - 1,00 - 3257 - 173.402 - 1.734 - (85) -
Estruturadora Brasileira de

Projetos S.A. - EBPY ...... 583.334 - 16,67 - (234) - 3.267 - 545 - (39) -

114376 69.472 6.394 814

As controladas indiretas do Itati BBA, através da Itai BBA Trading S.A., cujo resultado é representado substancialmente por equivaléncia patrimonial, sGo as sequintes: Nevada
Woods S.A., IF Participagdes Ltda., Karen International Ltd., Mundostar S.A. e Peroba Ltd..

0 Ver nota 171

@ A empresa foi extinta, por dissolucdo, em 31 de maio de 2007.

@ Inclui saldo de dgio na aquisicdo do investimento de RS 33.719 (2007 - RS 10.873).

™ Adquirido em novembro de 2007.

© Adquirido em maro de 2008.
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Saldo em 31/12/2007 Movimentacoes Saldo em 30/06/2008
Despesas
Depreciacao depreciacdo e Depreciacao

Custo _acumulada _ Residual Aquisicdes _ Baixas amortizacdo _ Custo acumulada Residual

b) Imobilizado de uso

Imdveis de uso®
Terrenos 1.268 - 1.268 - - - 1.268 - 1.268
Edificacdes 3.690 (1.872) 1.818 - - (92) _ 3.690 (1.964) 1726
4.958 (1.872) 3.086 - - (92) 4958 (1.964)  2.99%
Outras imobilizagdes de uso
Instalagdes 11.129 (4.033) 7.096 156 - (556) 11.285 (4589)  6.6%
Méveis e equipamentos de uso................ 7.200 (5.145) 2.055 815 - (185) 8.374 (5.689) 2.685
Sistema de COMUNICACA0 .....vvvnvrvvererrrernnes 9.222 (4.412) 4.810 1.315 (7) (386) 10.628 (4.896) 5.732
Sistema de processamento de dados....... 26.486 (20.343) 6.143 3.285 (10) (1.163) 30.701 (22.446)  8.255
Sistema de SeqUIaNEa...........eevveerereeennecs 752 (386) 366 34 - (32) 801 (433) 368
Sistema de transporte ..............ersseerrreens 245 (245) 150 (12) 394 (256) 138

55.034 (34.564) 20.470 5.755 (17) (2.334) 62.183 (38309) 23.874

59.992 (36.436) 23.556 5.755 (17) (2.426) 67.141 (40.273)  26.868

¢) Diferido
Agios de iINCOrPOFaACA0 ...vvcvvvvversserrreessennn 760.905 (171.650)  589.255 - - (67.991) 760.905  (239.641) 521.264
Gastos em imdveis de terceiros e outros...... 7.354 (3.168) 4.186 293 - (484)  7.647 (3.652) 3.995

768.259 (174.818)  593.441 293 - (68.475) 768.552  (243.293) 525.259
Total - (b + ¢) 828.251 (211.254) ~ 616.997 6.048 (17) (70.901) 835.693  (283.566) ~552.127

Saldo em 31/12/2006 Movimentagdes Saldo em 30/06/2007
Despesas
Depreciacao depreciacao e Depreciacao

Custo acumulada Residual Aquisicoes Baixas amortizacdo _ Custo acumulada Residual

b) Imobilizado de uso

Iméveis de uso @
Terrenos 2.536 - 2.536 - - - 2536 - 2.536
Edificacdes 8.177 (4.437) 3.740 - - (204) _ 8.177 (4.641) 3.536
10.713 (4.437) 6.276 - - (204) 10.713 (4.641) 6.072
Outras imobilizacdes de uso
Instalagdes 10.239 (3.081) 7.158 378 (72) (512) 10.449 (3.497) 6.952
Méveis e equipamentos de uso.... 6.588 (4.383) 2.205 723 (1 (859) 6.775 (4717)  2.058
Sistema de COMUNICACA0 ....vvvvevvrrerrernnee 7.645 (3.576) 4.069 856 (2) (995)  7.901 (3.973) 3.928
Sistema de processamento de dados....... 24.318 (18.441) 5.877 1.262 (4) (2.101) 25.205 (20.171) 5.034
Sistema de seguranca 738 (297) vy 4 - (54) 732 (341) 391
Sistema de transporte 245 (245) - - - - 245 (245) -
49.773 (30.023) 19.750 3.223 (89) (4.521) 51.307 (32.944)  18.363
60.486 (34.460) 26.026 3.223 (89) (4.725) 62.020 (37.585)  24.435
¢) Diferido
Agios de incorporagao®.............cccoocverer. - - - 725.237 - (67.991) 760.905  (103.659) 657.246
Gastos em imdveis de terceiros e outros...... 7.245 (2.251) 4.994 98 - (455) 7342 (2.705) 4.637
7.245 (2.251) 4,994 725.335 - (68.446) 768.247 (106.364) 661.883
Total - (b +¢) 67.731 (36.711) 31.020 728.558 (89) (73.171) 830.267  (143.949) 686.318

@ Inclui bens arrolados em recursos voluntdrios (nota 171).
@ Agio transferido do investimento pela incorporacdo do Banco Itausaga S.A. em 31 de janeiro de 2007, o qual serd amortizado em 64 meses.
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11.ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
0 Itad BBA, na execugao de suas atividades normais, encontra-se envolvido em contingéncias como segue:

a) Ativos Contingentes: Nao existe nenhum ativo contingente contabilizado.

b) Passivos Contingentes classificados como:
i- Provaveis: As movimentaces das respectivas provisdes para passivos contingentes, podem ser assim resumidas:

2008 2007

Civeis  Trabalhistas Total Civeis  Trabalhistas Total

Saldo inicial 49.836 7.716 57.552 44316 6.848 51.164

Movimentagao do periodo refletida no resultado:

Atualizagao/encargos 3.690 549 4.239 2.728 556 3.284
Constituicdo 1.755 - 1.755 - 5 5
Baixas por reversao (1.167) (2.610) (3.777) - - -
4278 (2.061) 2.217 2.728 561 3.289
Baixas por pagamento (320) (1.860) (2.180) - (99) (99)
Saldo final (Nota 17b) 53.794 3.795 57.589 47.044 7.310 54.354

i - Possiveis: Estao representadas por processos civeis no montante de RS 512 (2007 - R$ 358) e trabalhistas no montante de R$ 20.535 (2007 - RS 6.541).

¢) Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias: Representadas por exigiveis relativos as obrigacdes tributdrias, cuja legalidade ou constitucionalidade € objeto de
contestacao judicial, constituidas pelo valor integral em discussao. A movimentagao pode ser assim resumida:

2008 2007
Saldo inicial 638.624 504.477
Movimentacao do periodo refletida no resultado:

Atualizacao/encargos 19.600 15.963

(onstituicao 70.596 48.425
Baixa por reversdo - (2.628)

90.196 61.760

Saldo final (Nota 17¢) 728.820 566.237

0s depdsitos em garantia de recursos (Nota 17a) montavam a RS 547.094 (2007 - R$ 468.527).

As principais naturezas sao descritas a sequir:

IRPJ e CSLL sobre Lucros apurados no exterior relativo aos periodos de 1996 a 2000 - R$ 394.472 - Em virtude da discussao judicial sobre a inconstitucionalidade das
exigéncias contidas no artigo 25 da Lei n29.249/95 e no pardgrafo 9° do artigo 22 da Instrudo Normativa n® 38/96, que tratam da tributacdo de lucros apurados no
exterior. 0 saldo do depdsito em garantia correspondente totaliza RS 155.867.

PIS e COFINS X Lei n®9.718/98 - R 261.737 - Assegurar o direito ao recolhimento das contribuicdes ao PIS e a COFINS sobre o faturamento, afastando-se a aplicagao do
artigo 3%, § 1°da Lei n® 9.718/98, que promoveu o alargamento da base de cdlculo das referidas contribuicdes.

IRPJ X Artigo 8° da Lei n° 8.541/92 - R$ 39.623 - llegalidade dos artigos 7° e 8 da Lei n® 8.541/92, que condicionaram a dedutibilidade dos tributos e contribuides ao
seu efetivo pagamento (regime de caixa), considerando indevida a contabilizagdo como despesa dedutivel as importancias relativas a tributos, inclusive sua atualizagdo
monetdria, quando referidos tributos estiverem com sua exigibilidade suspensa em virtude de medida judicial. O saldo do depdsito em garantia correspondente totaliza
R$38.045.

PISXECn®17/97 - R$ 16.719 - Pretende-se afastar a incidéncia do PIS no periodo em referéncia, compreendido entre o final da vigéncia da Emenda Constitucional n®
10/96 e o reinicio da sua exigéncia, com a Emenda Constitucional n® 17/97, em face da aplicagdo dos principios da anterioridade nonagesimal e da irretroatividade das
leis tributdrias e da inexisténcia de legislacao aplicdvel neste interregno. Sucessivamente, objetiva-se o recolhimento do PIS no periodo mencionado com base na Lei
Complementar n®7/70.

0 Itad BBA com base na opinido de seus assessores legais, ndo estd envolvido em quaisquer outros processos administrativos ou judiciais, que possam afetar significa-
tivamente os resultados de suas operacdes. A avaliagao conjunta do total de provisdes existentes para todos os passivos contingentes e obrigacdes legais, constituidas
mediante avaliacao dos assessores legais internos e externos, mostra a suficiéncia dos montantes provisionados sequndo as regras da Resolucao n°3.535, de 31 de janeiro
de 2008, do CMN.
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12.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

2008 2007
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participacdes no lucro 1.124.213 629.844
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente (Nota 3j) 382.232 214.147
Efeitos das adicdes ou (exclusdes) permanentes no célculo dos tributos:
(i) Variacdo cambial de investimentos no exterior 123.832 98.247
(ii) Equivaléncia patrimonial de empresas controladas (2.174) (277)
(iii) Juros sobre o capital préprio (61.710) (41.991)
(iv) Dividendos, juros e incentivos fiscais (86.420) (58.293)
(v) Outras exclusdes liquidas de outras adi¢des (22.246) (14.586)
(vi) Efeito decorrente da majoracdo da aliquota da CSLL (Nota 3j) 4.501 -
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado 338.015 197.247
b) Origem e movimentacao dos créditos tributarios e obrigacoes fiscais diferidas
Realizacao/
Dez/2007 Reversao Constituicao Jun/2008 Jun/2007
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa ........... 101.649 (88.192) 111.673 125.130 81.286
QOutras provisdes ndo dedutiveis temporariamente..... 119.756 (11.589) 151.558 259.725 147.031
Contribuicao social a compensar (MP 2.158-35) ........ 5142 (66) - 5.076 34.798
Ajuste a valor de mercado de Titulos
e valores mobilidrios e dos
instrumentos financeiros derivativos .................... 5.160 (5.033) 24.442 24.569 238
Total dos créditos tributarios (Nota 17a) .......ccovvuuene. 231.707 (104.880) 287.673 414.500 263.353
Obrigacdes fiscais diferidas (Nota 17) .....vvveernnrereens (127.088) 111.781 (209.763) (225.070) (71.146)
(rédito tributario liquido
das obrigagdes fiscais diferidas ..............cooerverrerrvene. 104.619 6.901 77910 189.430 192.207

0s créditos tributdrios e obrigacdes fiscais diferidas registrados sao constituidos as aliquotas vigentes nas datas dos balangos que inclui o ajuste da majoracao de aliquota
da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (Nota 3j), no valor de R$ 8.695.
0s créditos tributarios nao contabilizados calculados sobre o ajuste de MTM de titulos disponiveis para venda a serem refletidos no Patrimdnio Liquido, totalizam R$ 3.776.

¢) Expectativa de realizacao dos créditos tributarios

A estimativa de realizagdo e o valor presente dos créditos tributdrios e da contribuicao social a compensar, decorrente da Medida Provisoria n2 2.158-35, existentes em 30
de junho de 2008, de acordo com a expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros, com base em estudo técnico sao:

Créditos tributarios Contribuicao social a
Ano de realizacao Diferencas temporarias compensar (MP 2.158-35) Total geral
2008 211.760 5.076 216.836
2009 14.776 - 14.776
2010 81.835 - 81.835
2011 1.992 - 1.992
2012 850 - 850
2013 aJun/2018 98.211 - 98.211
Total 409.424 5.076 414.500
Valor Presente 330.270 4.878 335.148

0 valor presente dos créditos tributarios foi calculado com base nas curvas de juros pré-fixados em reais, considerando as realizacdes no decorrer de cada periodo,
liquido dos efeitos tributdrios aplicaveis.

As projecdes de lucros tributdveis futuros incluem estimativas referentes a varidveis macroecondmicas, taxas de cambio, taxas de juros, entre outros que podem apresentar
variagdes em relagao aos dados e valores reais.

0 lucro liquido contabil ndo tem relagao direta com o lucro tributdvel para fins de Imposto de Renda e Contribuicdo Social, em funcdo das diferencas existentes entre os
critérios contdbeis e a legislacao fiscal pertinente, além de aspectos societdrios.

Portanto, recomendamos que a evolucdo da realizacao dos créditos tributdrios decorrentes das diferengas tempordrias ndo seja tomada como indicativo de lucros liquidos
futuros.
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13.DEPENDENCIAS NO EXTERIOR

0 Itadi BBA realiza operagdes através de suas agéncias em Nassau, Bahamas e Montevidéu, Uruguai. Os saldos das contas patrimoniais e de resultado das operaces
destas dependéncias, consolidados com as contas do [tad BBA, apds eliminagdes dos saldos dos ativos, passivos, receitas e despesas das transagdes entre o Itad BBA e as
agéncias, sao os sequintes:

2008 2007
Ativos circulante e realizavel a longo prazo 7.822.506 8.018.223
Ativo Permanente 75 70
Passivos circulante e exigivel a longo prazo 12.274.650 10.702.145
Resultados de exercicios futuros 1.824 3.440
Resultado 1° semestre (240.617) (39.874)

As demonstragdes contdbeis das agéncias nas Bahamas e no Uruguai do Itati BBA, originalmente preparadas em moeda local de acordo com os principios internacionais
de contabilidade, ndo apresentam diferencas com as préticas contdbeis adotadas no Brasil. As referidas demonstracdes contébeis foram convertidas para reais as taxas
de cambio vigentes nas datas dos encerramentos dos balangos. Os ganhos/perdas em reais na conversao destas demonstracdes contébeis foram alocados, nas rubricas
abaixo indicadas:

Rubricas 2008 2007
Operagdes de crédito (392.551) (291.779)
Resultado de titulos e valores mobilidrios (407.096) (736.651)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 38.437 15.700
(aptacdo no mercado 103.278 442,856
Empréstimos, cessoes e repasses 290.033 272.409
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 3.505 2.643
Receitas de prestacdo de servicos (344) (192)
Despesas de pessoal - 3
Outras despesas administrativas 24 37
QOutras receitas operacionais 502 6.012

(364.212) (288.962)

14.EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Estd representado, principalmente, por: (a) depdsitos interfinanceiros, depdsitos a prazo e captacdes no mercado aberto com remuneragdo preponderante em taxa pds-
fixada; (b) repasses de recursos de instituicdes oficiais no pais (principalmente BNDES e Finame); e (c) obrigacdes por titulos emitidos e empréstimos, no exterior, com
taxas que variam, de 1,37% a 12,68% ao ano mais imposto de renda, quando aplicavel.

As parcelas de longo prazo podem ser resumidas nos sequintes vencimentos:

2008

Recursos de: letras Repasses de Obrigacdes por

imobiliarias, recursosde  titulos emitidos

Depdsitos ~ Depdsitos  Captagdbesno hipotecarias, de créditos, Repasses instituicdes e empréstimos,

Vencimentos até interfinanceiros aprazo mercado aberto _ similares e de debéntures interfinanceiros oficiais no exterior
31/12/2009.....oeeererrennee. 3.646.579 151.050 2.180.497 133.198 101 433117 706.343
31/12/2010.. 9.923.353 903.560 4.171.836 - 29.667 657.960 131.890
317121201 . 2.236.346 172.288 255.380 - - 556.572 186.013
31/12/2012ucen. 520.983 140.140 123.217 - - 438.277 530.995
31/12/2013 a31/12/2014.... 1.299.740 267.805 60.495 3.059 - 526.133 68.470
Acdima de 31/12/2014 .......... 13.350.304 - 104.005 - - 336.839 432
30.977.305  1.634.843 6.895.430 136.257 29.768 2.948.898 1.624.143

2007

Recursos de: letras Repasses de Obrigagdes por

imobiliarias, recursosde  titulos emitidos

Depdsitos ~ Depdsitos  Captagdesno hipotecarias, de créditos, Repasses instituicbes e empréstimos,

Vencimentos até interfinanceiros aprazo mercado aberto _ similares e de debéntures interfinanceiros oficiais no exterior
31/12/2008........ooeveerreeee. 2.014.402 719.966 2.699.913 - - 391.131 377.782
30/06/2009.. 1.379.399 280.936 1.720.241 - - 277.998 476.281
31/12/2009.. 2441518 94.505 168.200 - - 243.176 258.625
31/12/2010.. 2.324.975 373.052 151.805 - - 409.198 72.044
31121201 . 1.438.894 202.101 - - - 293.143 71.765
31/12/2012ucee. 244.434 139.115 5.917 - - 192.988 405.893
31/12/2013 a31/12/2014.... 526.923 96.310 - - - 182.561 13.484
Acima de 31/12/2014 .......... 8.742.933 - - - - 112.143 -
19.113.478 1.905.985 4.746.076 - - 2.102.338 1.681.874
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15.PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social
0 capital social do Itati BBA € representado por 10.569.052 (2007 - 10.569.052) a¢bes nominativas, sem valor nominal, das espécies ordindria e preferencial, em igual
nimero, e pertencentes a domiciliados no pais.

b) Dividendos e Juros sobre o capital préprio
0 estatuto social prevé a distribuicao minima obrigatéria de 25% do lucro liquido do exercicio através de dividendos ou de juros sobre o capital préprio, ajustado de
acordo com as disposicdes da legislagao societdria. As acdes preferenciais nao tém direito a voto, possuem prioridade no reembolso de capital em caso de liquidacao
da sociedade e igualdade de direitos com as a¢des ordinarias nos demais aspectos.

16.GARANTIAS PRESTADAS A TERCEIROS

As garantias prestadas a terceiros montavam a R$ 9.247.981 (2007 - RS 5.870.238) representadas por avais, fiangas e outras coobrigagdes.

17.0UTRAS INFORMACOES

2008 2007
a) Outros créditos - Diversos:
(réditos tributdrios de impostos e contribuicdes (Nota 12b) 414.500 263.353
Depdsitos em garantia de recursos (Nota 11¢)" 547.094 468.527
Impostos e contribuioes a compensar 48.000 93.187
Valores a receber de sociedades ligadas (Nota 18) 6.930 6.744
Outros 16.857 11.153
1.033.381 842.964
@ Substancialmente vinculados a processos fiscais.
b) Outras obrigacdes - Diversas:
Assuncdo de dividas - 2499
Provisao para pagamentos a efetuar 41.547 18.776
Provisdo para passivos contingentes (Nota 11b) 57.589 54354
Valores a liberar finame 16.542 2.728
Outros 24.282 8.558
139.960 86.915
¢) Obrigagdes fiscais e previdenciarias:
Impostos e contribuices sobre lucros 316.688 205.400
Impostos e contribuices a recolher 42.821 29.326
Provisdo para impostos e contribuices diferidos (Nota 12b) 225.070 71.146
Obrigacoes legais - fiscais e previdencidrias (Nota 11¢) 728.820 566.237
1.313.399 872.109
d) Receitas de prestagao de servicos:”
Servicos de assessoria econdmica e financeira 41.049 29.296
Comissdes, corretagens e colocacao de titulos 46.008 40.740
Operagdes de crédito e garantias prestadas 49.847 29.843
Servicos de cobranca 24.609 16.753
Servigos de cambio 2.137 11.594
Outros servicos 7.154 4.449
170.804 132.675

) Estdo incluidas as rendas com tarifas bancdrias de servicos especiais e diferenciados, conforme os artigos 42 e 5° da Resolugdo n° 3.518, de 06 de dezembro de 2007, do
CMN. Os servicos prioritdrios passam a ser divulgados na rubrica Rendas de tarifas bancdrias, conforme a Carta Circular n° 3.324, de 12 de junho de 2008, do BACEN, com
0s respectivos saldos de 07 de janeiro a 30 de junho de 2007 reclassificados.

e) Despesas de pessoal:

Remuneracao (90.413) (69.310)
Encargos sociais (29.277) (21.311)
Beneficios sociais e outros (11.179) (9.762)

(130.869) (100.383)
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2008 2007
f) Outras despesas administrativas:
Depreciacdo e amortizacao (Notas 10b e 10c) (70.901) (73.171)
Servicos do sistema financeiro (33.720) (30.869)
Processamento de dados e telecomunicagdes (19.485) (17.353)
Servicos de terceiros (21.854) (12.252)
Instalacdes (13.920) (11.417)
Propaganda, promogdes e publicacdes (1.570) (2.129)
Outras (11.793) (10.236)
(173.243) (157.427)
g) Despesas tributarias:
Contribuicao ao COFINS (73.914) (48.625)
Contribuicdo ao PIS/PASEP (12.031) (7.925)
Imposto sobre servicos de qualquer natureza ISS (8.765) (5.993)
(PMF®) - (7.465)
Outras (7.209) (1.641)
(101.919) (71.649)
€ A partir de 01 de janeiro de 2008, como determinado em lei, a retengéo e o recolhimento desta contribuido foram encerrados.
h) Outras receitas operacionais:
Variagdo cambial - agéncias no exterior 502 6.012
Imposto de renda a recuperar das agéncias no exterior 44.442 38.954
Recuperacdo de encargos e despesas 1.912 1.085
Receitas oriundas de operacdes das agéncias no exterior 4.668 4.623
Outras 1.045 2.463
52.569 53.137
i) Outras despesas operacionais:
Agios amortizados (1.824) (465)
Despesas de comissao e intermediacao (2.217) (2.876)
Provisdo para contingéncias - acdes civeis (Nota 11h) (4.278) (2.728)
Despesas com operaces de exportacdo, importacao e outros relacionados a comércio exterior (8.338) (2.687)
Outras (3.537) (353)
(20.194) (9.109)

j) Oresultado nao operacional refere-se, basicamente, ao resultado na alienagdo das acoes da Bovespa e BM&F RS 20.597.

k) Os ativos dados em garantia totalizavam a RS 4.713.164 (2007 - R$ 2.518.361) e estavam representados por: (i) titulos e valores mobilidrios R$ 4.325.901 (2007 - RS
1.672.458); (ii) aplicacdes no mercado aberto nihil (2007 - R$ 28.236); (iii) depdsitos em margem RS 353.254 (2007 - R$ 774.278); e (iv) outros ativos R$ 34.009
(2007 - RS 43.389).

Deste montante, R$ 1.624.826 (2007 - R$ 1.694.986) destinavam-se a garantia de operacdes junto a BM&F e BOVESPA.

1) Em garantia de recursos voluntarios (artigo 32 da Lei n> 10.522/02), interposto nos processos administrativos estao arrolados bens do Ativo Permanente no montante
de RS 34.009 (2007 - RS 43.389), representado por Imdveis RS 10 (2007 - R$ 5.967) e Investimento (agdes) de RS 33.999 (2007 - RS 37.422). Em 10 de abril de 2007,
por meio da acdo direta de inconstitucionalidade n® 1976, o Supremo Tribunal Federal declarou ser inconstitucional a exigéncia de arrolamento para a apreciacao de
recurso voluntdrio. 0 pedido de desarrolamento desses bens estd sendo providenciado junto a Secretaria da Receita Federal.

m) Em atendimento a Resolugdo n®3.198, de 27 de maio de 2004, do CMN, o Itad BBA aderiu ao Comité de Auditoria tnico instituido pelo Conglomerado Financeiro Itad,
por intermédio da instituicdo lider Banco Itati Holding Financeira S.A.. O resumo do relatdrio do referido comité sera divulgado em conjunto com as demonstracdes
contdbeis da instituicao lider em 05 de agosto de 2008.

n) O Itad BBA, por intermédio da instituicao lider Banco Itat Holding Financeira S.A., aderiu a estrutura de gerenciamento de risco operacional e de mercado em
atendimento as Resolugdes n® 3.380, de 29 de junho de 2006, e n° 3.464, de 26 de junho de 2007, respectivamente, ambas do CMN. As descri¢des dessas estruturas
de gerenciamento de risco estdo disponibilizadas no site de Relacionamento com Investidores da instituicao lider (http://www.itauri.com.br) na rota: Governanga
Corporativa/Regulamentos e Politicas/Politica de Gerenciamento de Risco Operacional e Politica de Gerenciamento de Risco de Mercado.
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Em milhares de reais

0) Lein®11.638

Em 28 de dezembro de 2007 foi sancionada a Lei n° 11.638 que altera e revoga dispositivos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e da Lei n°6.385, de 07 de
dezembro de 1976 sobre praticas contdbeis, elaboracdo e divulgacao das demonstragdes contdbeis.

0 artigo 9° da referida lei estabeleceu a sua entrada em vigor no primeiro dia do exercicio seguinte ao de sua publicacdo. A CVM por meio do comunicado ao mercado
de 14 de janeiro de 2008 e o BACEN por meio do comunicado n® 16.669, de 20 de marco de 2008, dispensaram a aplicacdo das alteracdes contidas nesta lei para as
demonstracoes contdbeis intermedidrias do exercicio de 2008. Desta forma, essas alteraoes que aguardam requlamentacao do BACEN e CVM deverao produzir efeitos
sobre as demonstragdes dos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2008 e devem estar em consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade. Em
razao disso, o [tai BBA entende que, no momento, ndo é praticavel determinar os impactos da adogdo plena desta Lei.

Dentre as principais alteracdes promovidas pela lei, o Itai BBA ja adota o critério de classificacdo e avaliacao a preco de mercado dos instrumentos financeiros (Notas
3b,3¢,5¢e6).

Destacamos abaixo as principais alteracoes que aguardam regulamentacéo:

- Substituicdo da demonstracao das origens e aplicagdes de recursos pela demonstracao do fluxo de caixa;

« (riagdo do subgrupo“Intangivel”no Ativo Permanente para classificar os direitos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a manutencao da companhia
ou exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo de comércio adquirido. 0 ativo imobilizado passa a incluir os bens decorrentes de operagdes que transfiram a
companhia os beneficios, riscos e controle desses bens e o ativo diferido passa a incluir as despesas pré-operacionais e 0s gastos de reestrutura¢do;

« (riacdo do subgrupo “Ajustes de Avaliacdo Patrimonial” no Patrimonio Liquido com o objetivo de registrar a contrapartida da variagao cambial de investimentos
societdrios no exterior quando a moeda funcional da investida for diferente ao da controladora e classificar as contrapartidas de aumentos ou diminuicdes de valor
atribuido a elementos do ativo e do passivo, em decorréncia da sua avaliago a preco de mercado;

- Ajuste a valor presente das operacdes ativas e passivas de longo prazo, sendo as demais ajustadas quando houver efeito relevante;

« Nasoperacbes de incorporacao, fusao e cisao, realizadas entre partes independentes e vinculadas a efetiva transferéncia de controle, 0s ativos e passivos da sociedade
a serincorporada ou decorrente de fusao ou cisdo serao contabilizados pelo seu valor de mercado;

« Alteracao do tratamento dos incentivos fiscais que passa a transitar pelo resultado, facultando sua destinacao para Reserva de Lucros - Reserva de Incentivos Fiscais
e excluida da base de célculo do dividendo obrigatério.

Ressalta-se que 0 Banco Itati Holding Financeira S.A., controlador do Itad BBA, divulga anualmente o relatdrio 20-F, que contém as demonstragdes contébeis consolidadas
elaboradas conforme as regras norte-americanas (USGAAP), que sao mais préximas das regras internacionais de contabilidade, se comparadas as regras brasileiras
anteriores a promulgacdo da Lei n2 11.638. Adicionalmente, no dltimo trimestre de 2007, foi divulgada uma reconciliagao do patrimdnio liquido e do lucro liquido
consolidado de 31 de dezembro de 2006, entre as normas brasileiras e os “International Financial Reporting Standards” (IFRS), detalhando as principais diferencas.
Considerando que a referida lei visa a convergéncia das normas de contabilidade brasileiras com as internacionais, estas duas divulgacdes sao um pardmetro para os
efeitos da aplicagdo da Lei n®11.638.
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18.TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
0 Itad BBA mantém transaces com seus acionistas, empresas ligadas e entre si, efetuadas em condi¢des normais de mercado, e podem ser assim resumidas:

Ativos/(passivos) Receitas/(despesas)
2008 2007 2008 2007
Aplicagdes no mercado aberto 17.232.960 9.640.189 808.686 520.195
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 29.342.249 21.530.257 1.750.562 1.018.349
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 2.221.096 1.677.315 2.538.252 1.251.020
Relacdes interfinanceiras 34.790 20.818 - -
Outros créditos:
(arteira de cdmbio 3.770.211 1.999.614 993.658 136.052
Rendas a receber 8 7.409 1.017 8.923
Negociacdo e intermediacao de valores 5.597 14.362 - -
Valores a receber de sociedades ligadas 6.930 6.744 - -
Diversos 190 322 - 80
Depésitos (50.463.863) (38.453.180) (2.730.629) (1.860.571)
(aptacdes no mercado aberto (1.010.681) (699.437) (27.710) (33.535)
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior (3.476) (7.889) (428) (42)
Relagdes interdependéncias (5.390) (298.792) - -
Instrumentos financeiros derivativos (1.088.102) (984.624) (1.979.489) (1.045.692)
Outras obrigac6es:
(arteira de cambio (3.800.447) (2.075.768) (505.493) (156.727)
Sociais e estatutarias (207.528) (123.503) - -
Negociacdo e intermediacao de valores (5.402) (14.357) - -
Dividas subordinadas - - - (2.948)
Diversas (22.955) (234) (44.433) (17.375)
A DIRETORIA Mario Luiz Amabile

Contador CRC 1SP129089/0-1
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
Banco Itad BBA S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais do Banco Itad BBA S.A. em 30 de junho de 2008 e de 2007 e as correspondentes demonstragdes do resultado,
das mutacoes do patrimonio liquido e das origens e aplicacbes de recursos dos semestres findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de
sua administracao. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados com
0 objetivo de comprovar a adequada apresentacao das demonstragdes contabeis em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os
sistemas contabil e de controles internos do Banco, (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliagao das préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao do Banco,
bem como da apresentacdo das demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes contdbeis apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira do Banco Itati BBA S.A. em 30 de junho de 2008 e de 2007 e o resultado das operacdes, as mutacdes do patrimonio liquido e as origens e
aplicacdes de recursos, dos semestres findos nessas datas, de acordo com as prdticas contabeis adotadas no Brasil anteriormente a promulgagdo da Lei
n®11.638/07.

4. Conforme mencionado na nota explicativa 17(0), em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada a Lei n® 11.638, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2008. Essa Lei alterou, revogou e introduziu novos dispositivos a Lei 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) e provocou mudangas nas préticas contabeis
adotadas no Brasil. Embora a referida Lei j& tenha entrado em vigor, algumas alteraces por ela introduzidas dependem de normatizacdo por parte
do Conselho Monetério Nacional e do Banco Central do Brasil (BACEN) para serem integralmente aplicadas pelas instituicbes por eles requladas. Dessa
forma, nessa fase de transicao, o BACEN, por meio do Comunicado n° 16.669, de 20 de marco de 2008, dispensou a aplicacao das disposicdes da Lei n
11.638/07 na preparacao das demonstracoes contabeis intermedidrias. Assim, as demonstracdes contabeis referidas no paragrafo 1 foram elaboradas
de acordo com instrugdes especificas do BACEN e nao contemplam as modificacoes nas préticas contabeis introduzidas pela Lei n® 11.638/07.

Sao Paulo, 4 de agosto de 2008

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes (arlos Augusto da Silva
CRC2SP000160/0-5 Contador CRC 1SP197007/0-2
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